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Güne Başlarken

Günaydın. Küresel risk iştahı sınırlı, genel görünüm hafif negatif bir

açılışa işaret ediyor. ABD’de yarın Noel nedeniyle resmi tatil ve tüm

piyasalar kapalı olacak. Bugün ve Cuma günü ise federal tatil ilan

edildi. Bu iki günde piyasalar açık olacak, ancak işlemler sınırlı

kalabilir. İçeride, momentum kaybı devam ediyor ve henüz destekler

kırılmasa da orta vadeli trend kanalları içinde görünüm zayıflıyor.

Dün BIST 100 Endeksi %0,2 gerilerken endekse en fazla pozitif katkı

sağlayan ilk beş şirket ASELS, TRALT, KTLEV, GENIL, HALKB;

endekse negatif etki edenler ise AKBNK, BIMAS, YKBNK, SAHOL,

EFOR oldu. Son bir haftada düzenli para girişi ile dikkat çeken

şirketler ise ASELS, TRALT, AKBNK, GARAN ve EREGL. Teknik

açıdan 11.470 ve 11.605 seviyeleri direnç, 11.250 ve 11.070 / 11.150

bandı ise destek alanı olarak devam ediyor. 11.300’ün hemen altında

dünü tamamlayan endekste 11.250 desteğinin önemi artmış

durumda. Bu seviye altında kısa vadeli görünüm daha belirgin

şekilde negatife dönebilir. Uzun vadeli değerlemeler ise BIST 100

endeksi için 12 aylık vadede 15.500 civarına işaret etmeyi

sürdürüyor. Günün ajandası sakin. Türkiye beş yıl vadeli CDS

primlerinde gerileme hız kesti. Son fiyatlamalar 205 baz puan

civarında ve son yedi buçuk yılın en düşük seviyelerinde devam

ediyor. CDS’lerdeki gevşemenin XBANK Bankacılık endeksi için

destekleyici olduğunu ve Tacirler Yatırım Model Portföy’ünde

GARAN ve ISCTR tercih ettiğimizi hatırlatalım. Model Portföy’deki

diğer şirketler ise MGROS, THYAO, TUPRS, CCOLA, TKNSA,

MAVI, FROTO, TAVHL ve TCELL.

Ekonomik Takvim

▪ 16:30 | ABD | İşsizlik Haklarından Yararlanma Başvuruları |

▪ 18:30 | ABD | Ham Petrol Stokları |
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Global Piyasalarda Öne Çıkanlar

Küresel piyasalarda güvenli liman talebinin güçlendiği bir görünüm öne çıkıyor. Vadeli endekslerde sınırlı negatif bir

görünüm hakim. ABD Başkanı Trump’ın, piyasalar güçlü seyrederken Fed’in faiz indirmesi gerektiği yönündeki sert

mesajları, para politikasının siyasi baskılara daha açık hale gelebileceği algısını güçlendirdi. Trump’ın, yeni Fed başkanının

“iyi haberlerde faiz indiren” bir yaklaşım benimsemesini açıkça talep etmesi ve bu çizgiyle uyuşmayan isimlerin aday

olamayacağını vurgulaması, Fed’in bağımsızlığına yönelik tartışmaları yeniden gündeme taşıdı. Fed’in mevcut

projeksiyonları 2026’da sınırlı faiz indirimi öngörürken, Hazine cephesinden gelen “%2 enflasyon hedefi gelecekte yeniden

değerlendirilebilir” mesajı, politika çerçevesine dair belirsizliği canlı tutuyor. Jeopolitik tansiyonun artması ve Fed’in 2026

faiz indirimi beklentilerinin korunmasıyla altın, ons başına 4.500 dolara yaklaşarak tarihi zirvelerinde seyrederken, gümüş

de bu sabah 72 dolar eşiğini aşarak yıl sonuna rekor bir ivmeyle girdi. Değerli metallere yönelik talep yalnızca altın ve

gümüşle sınırlı kalmazken, platin ve paladyum fiyatlarında da yılın son günleri yaklaşırken belirgin alımlar dikkat çekiyor.

Dolar endeksinin yılbaşından bu yana yaklaşık %10 gerilemesi, değerli metalleri portföylerde daha cazip bir korunma aracı

haline getiriyor. Genel görünümde, güçlü büyüme verilerine karşın para politikasının yönüne ilişkin siyasi söylemlerin

artması ve enflasyon dinamiklerindeki belirsizlikler, yatırımcıların risk dağılımını emtia ve güvenli limanlara kaydırmasına

neden oluyor. Yıl sonuna yaklaşılırken, düşük likidite koşulları ve makro veriler fiyatlamalar üzerinde belirleyici oluyor.

Bugün yurt dışı ajandada, Avrupa tarafında açıklanacak önemli bir veri bulunmuyor. ABD’de ise TSİ 16:30’da haftalık işsizlik

maaşı başvuruları izlenecek. Ayrıca, Noel arifesi nedeniyle ABD piyasaları erken kapanış yapacak.

Küresel Borsalar:

ABD borsaları haftanın ikinci işlem gününde pozitif kapanırken, Dow Jones endeksi günü, %0,16 yükselerek 48.442,41

puanda tamamladı. S&P 500 endeksi %0,46 pozitif seyrederek 6.909,79 puanda ve Nasdaq endeksi %0,57 artışla 23.561,84

puanda tamamladı. Bu sabah ABD vadelilerinde negatif bir resim ön planda. Bugün ABD piyasaları, Noel arifesi nedeniyle

erken kapanış yapacak.

Avrupa borsaları da haftanın ikinci işlem gününde pozitif bir seyirle kapattı. Kapanışta gösterge endeks Stoxx Europe 600,

%0,34 artarak 588,73 puan oldu. İtalya'da FTSE MIB 30 endeksi %0,03 kazançla 44.606,58, Fransa'da CAC 40 endeksi %0,21

düşüşle 8.103,85 ve İngiltere'de FTSE 100 endeksi %0,24 kazançla 9.889,22 puandan kapandı. Almanya'da DAX 40 endeksi

%0,23 değer kazanarak 24.340,06 puana çıktı. Bu sabah Avrupa vadelileri negatif seyrediyor.

Bu sabah Asya borsaları negatif seyrediyor. Japonya Nikkei %0,17 kayıpla, Hong Kong Hang Seng %0,17 pozitif seyrediyor

ve Çin CSI 300 endeksi %0,04 düşüşle işlem görüyor.

Tahvil Piyasaları:

ABD 10 yıllık tahvil faizi haftanın ikinci işlem gününü yatay seyrederek %4,1628, 5 yıllık tahvil faizi ise 2,2 baz puan

yükselişle ile %3,7356 seviyesinden kapattı. 2 yıllık tahvilin getirisi ise 2,5 baz puan artarak %3,5321 oldu.

Avrupa cephesinde ise Almanya 10 yıllık tahvil faizi günü 3,6 baz puan düşüşle %2,86 seviyesinden tamamlarken, İtalya 10

yıllık tahvil faizi ise 4,5 baz puan azalarak %3,55 seviyesinden kapanış gerçekleştirdi. Fransa’da ise 10 yıllık tahvilin getirisi

5,1 baz puan azalarak %3,56 seviyesinden kapandı.

Para Piyasaları:

Dolar endeksi haftanın ikinci işlem gününü %0,35 kayıpla 97,94 seviyesinden tamamlarken, EURUSD paritesi ise %0,28

kazançla 1,1795 seviyesinden kapandı.

GBPUSD paritesi %0,42 artışla 1,3518 seviyesinden kapanırken, USDJPY ise 156,23 seviyesinden bir kapanış gerçekleştirdi.

Emtia Piyasaları:

Altın, haftanın ikinci işlem gününü %0,92 yükselişle 4.484,47$ seviyesinden tamamladı. Gümüş %3,46 kazanç ile 71,43 $

seviyesindeyken, altın / gümüş rasyosu ise 62,78 seviyesinde işlem görüyor.

Brent petrol salı gününü %0,50 artış ile varil başına 62,38$ seviyesinden, ham petrol ise %0,64 yükselerek varil başına

58,38$ seviyesinden kapattı.
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Ekonomi ve Politika Haberleri

2026 yılı için asgari ücret %27 artışla 28.075TL olarak açıklandı

Asgari Ücret Tespit Komisyonu’nun dün gerçekleştirdiği üçüncü toplantısının sonucunda 2026 yılı için asgari ücret %27 artışla

brüt 33.030TL, net 28.075TL olarak açıklandı. Asgari ücretin işverene maliyeti ise 39.553TL oldu. Çalışma ve Sosyal Güvenlik

Bakanı Vedat Işıkhan, geçen yıl 1000 TL olarak uygulanan asgari ücret desteğinin de 1.270 TL’ye çıktığını söyledi. Açıklanan

oranın, 2026 yıl sonuna ilişkin %23 düzeyinde bulunan TÜFE tahminimiz ile uyumlu olduğunu değerlendiriyoruz. Asgari ücret

artışını takiben yönetilen / yönlendirilen fiyat ve vergi ayarlamalarına ilişkin haberleri yakından takip edeceğiz.
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Şirket ve Sektör Haberleri
VBYTZ: VBT Yazılım, SGK’nın Medula ve Sigorta Veri Tabanları yazılımları

için lisans güncelleme ve destek/bakım hizmeti ihalesinde en uygun

teklifi verdiğini ve 23 Aralık 2025’te SGK ile KDV hariç 207,4 milyon TL

bedelli, 1 yıl süreli sözleşme imzaladığını duyurdu.

DOAS: Şirket, Volkswagen binek otomobillerinin Suriye Arap

Cumhuriyeti’ndeki satış ve hizmetlerine ilişkin distribütörlük için niyet

mektubu imzaladı.

BIMAS: BİM Birleşik Mağazalar, dijital katılım bankası yerine daha geniş

ürün/hizmet sunabilen “geleneksel” bir katılım bankası kurulmasının

daha avantajlı olduğunu değerlendirdiğini; bu kapsamda çoğunluk payı

BİM’de olacak şekilde bağlı ortaklıklarıyla kurulması planlanan katılım

bankası için BDDK’ya kuruluş izni başvurusu yapılmasına karar verdiğini

duyurdu.
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Model Portföy
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BIST 100 Teknik Analiz

İndikatör Yorum
Momentum (trendin ivmesini gösterir): Momentum 100 seviyesinde kısa vadeli görünüm güçlü. Pozitif.

RSI (trendin gücünü gösterir): RSI 58 seviyesinde, aşırı alım bölgesine doğru yöneliyor. Pozitif.

MACD (orta vadeli trend göstergesi): MACD değeri ve sinyal çizgisi pozitif bölgede. Olumlu

Hareketli Ortalamalar : Fiyat 5 günlük hareketli ortalamanın altına gelmiş olsa da orta vadeli görünüm güçlü.

Pozitif.

Vade Üssel H.O. H.O. Kesişim Trend Yönü Trendin Gücü En son 5 gün önce 20 gün önce

Kısa 5 günlük  5-22 Yukarı Zayıflayan yükseliş 11,310 11,316 11,028

Orta 22 günlük 22-50 Yukarı Kuvvetlenen yükseliş 11,172 11,127 10,897

Uzun 50 günlük 50-200 Yukarı Kuvvetlenen yükseliş 11,021 10,984 10,841

Destek 3 Destek 2 Destek 1 Kapanış Pivot Direnç 1 Direnç 2 Direnç 3

11,000 11,100 11,200 11,290 11,311 11,400 11,500 11,600
BIST-100
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VIOP 30 Teknik Analiz

Aralık ayı VIOP 30 endeks kontratı, geçtiğimiz işlem gününde 12.345 puan seviyesinden günlük kapanış gerçekleştirdi.
Bugün yukarı yönlü hareketlerde ilk olarak 12.500 ve ardından 12.600 puan seviyelerini takip edeceğiz. Aşağı yönlü olası
hareketlerde 12.200 puan seviyesi ilk destek noktamızı oluştururken, ana desteğimiz 12.100 puan seviyesi.

Günlük İşlemler

Kümülatif İşlemler

Kaynak: Matriks / Tacirler Yatırım
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Pay Alım Satım ve Son İki Haftalık Yeni İş İlişkileri
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FX Teknik Analiz

USD/TRY

Kademeli yükselişin devam ettiği parite için teknik

göstergeler, yukarı yönlü hareketin devam etme ihtimalinin

kuvvetli olduğunu gösteriyor. 43 seviyesi direnç olarak;

42,70, 42,60 ve 42,35 seviyeleri ise destek olarak izlenebilir.

EUR/USD

Yükseliş hareketi devam eden parite için teknik

göstergeler, olası tepki satışlarında paritenin kendine

1,1700 seviyesinden destek bulabileceğini ve yukarı

yönlü hareketin devam edebileceğini gösteriyor. Kısa

vadede 1,1655 – 1,19 bandında hareketine devam

etmesini beklediğimiz paritede 1,1750, 1,17 ve 1,1670

seviyeleri destek; 1,1815 ve 1,1850 seviyeleri ise direnç

olarak izlenebilir.

XAU/USD

4.526$ ile tarihi zirvesini gören altında yükseliş hareketi

devam ediyor. Teknik göstergeler kısa vadede 4.250$ -

4.500$bandında fiyatın hareket etmesini beklerken, fiyatın

4.500$ seviyenin üzerinde kısmi tepki satışları ile karşılaşma

ihtimalinin kuvvetli olduğunu gösteriyor. Ons altında

4.380$, 4.330$ ve 4.270$ seviyeleri destek, 4.500$ ise direnç

olarak izlenebilir.

XAG/USD

72,70$ ile tarihi zirve seviyesini gören gümüş için teknik

göstergeler, altın / gümüş rasyosunun 64 seviyesini görmesi

sebebiyle yaşanabilecek tepki satışlarına dikkat edilmesi

gerektiğini gösteriyor. Gümüşte 72,70$ seviyesi direnç

olarak takip edilebilecekken, 67,50$ 66,60$ ve 65,30$

seviyeleri destek konumunda.
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BİST-100 endeksine dahil hisse senetleri için tahmini işlem aralıkları
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BİST-100 endeksine dahil hisse senetleri için tahmini işlem aralıkları
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Dip Zirve Analizi (BİST-50 endeksine dahil hisse senetleri için)



Günlük Bülten
24 Aralık 2025

Tacirler Yatırım Menkul Değerler

Tacirler Yatırım 

Araştırma ve İçerik Yönetimi

Serhan Yenigün

Müdür

serhan.yenigun@tacirler.com.tr

Oğuzhan Kaymak

Tüm hisse kapsamı ve içerik yönetimi

oguzhan.kaymak@tacirler.com.tr

Ekin Çınar

Ekonomist

ekin.cinar@tacirler.com.tr

Ömer Tarman

Veritabanı sorumlusu, çimento, GYO 

omer.tarman@tacirler.com.tr

Künye

Anıl Deniz Altıay

İletişim, sağlık ve ilaç, sigorta &

Küresel piyasalar

deniz.altiay@tacirler.com.tr

Berk Demirpolat

Dayanıklı tüketim, beyaz eşya, gıda 

berk.demirpolat@tacirler.com.tr

Özgür Tosun

Holdingler, Enerji (rafineri & petrokimya), 

Perakende (giyim & teknoloji)

ozgur.tosun@tacirler.com.tr
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Uyarı Notu

Bu raporda yer alan yatırım bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanların kişisel görüşlerine dayanmakta

olup finansal bilgi ve genel yatırım tavsiyesi kapsamında hazırlanmıştır ve hiçbir şekilde yatırım danışmanlığı kapsamında

değildir. Yatırım danışmanlığı hizmeti; yetkili kuruluşlar tarafından kişilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alınarak kişiye özel

sunulmaktadır. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri

tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatırım kararı verilmesi

beklentilerinize uygun sonuçlar doğurmayabilir.

Yatırım Danışmanlığı hizmeti talep edilmesi halinde; yatırımcının Tacirler Yatırım Menkul Değerler A.Ş. ile Yatırım

Danışmanlığı sözleşmesi imzalamış olması, Yerindelik Testi’ni tamamlamış ve risk grubunun belirlemiş olması zorunludur.

Bu raporda yer alan her türlü bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile

uyumlu olmayabilir. Dolayısıyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere

dayanılarak yatırım kararı verilmesi amaç, bilgi ve tecrübenize uygun sonuçlar doğurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir sürede belirli bir getirinin sağlanacağına dair bir taahhüt içermemekte olup, zaman içerisinde piyasa

koşullarında meydana gelen değişiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde değişiklikler söz konusu olabilir. Bu raporda

bahsedilen yatırım araçlarının fiyatları ve değerleri yatırımcıların menfaatlerine aykırı olarak hareket edebilir ve netice

itibariyle yatırımcılar anaparalarını kaybetme riski ile karşı karşıya kalabilirler. Bu raporda yer alan geçmiş performans

verileri gelecekte elde edilecek sonuçların bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tüm bilgiler ve görüşler yatırımcıları bilgilendirmek amacıyla, Tacirler Yatırım Menkul Değerler A.Ş.

tarafından güncel ve güvenilir kaynaklardan temin edilmiş olmakla beraber, Tacirler Yatırım Menkul Değerler A.Ş. söz

konusu bilgilerin doğru ve tam olduğunu taahhüt etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya doğru

olmaması ve/veya güncellenme nedeniyle doğabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatırım Menkul Değerler A.Ş.

ve çalışanları sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gönderildiği kişilerin kullanımı içindir. Bu raporun tümü veya bir kısmı Tacirler Yatırım Menkul Değerler

A.Ş.’nin yazılı izni olmadan çoğaltılamaz, yayınlanamaz veya üçüncü kişilere gösterilemez, ticari amaçla kullanılamaz. Aksi

halde, Tacirler Yatırım Menkul Değerler A.Ş. uğramış olduğu bütün zarar ve ziyanı talep etme hakkını saklı tutar.
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