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Güne Başlarken

Günaydın. ABD’de yarından itibaren piyasalar açık olsa da idari tatil

ilan edilmesi nedeniyle yıl sonu rehaveti hacimlerde düşüş, fiyat

marjlarının sınırlanması ve yönsüz hareketler ile şimdiden kendini

belli etmeye başladı. Bu görünüm Ocak ayına kadar devam edebilir.

Bu sabaha bakarsak, ABD ve Avrupa vadelileri yatay, Asya’da ise

karışık ancak dengeli bir görünüm var. Borsa İstanbul’da dün %0,3

ile hafif bir geri çekilme yaşansa da BIST 100 endeksi 11.300

üzerinde kalmayı başardı. Endekse en fazla pozitif katkı sağlayan ilk

beş şirket AKBNK, DSTKF, ASELS, TRALT, YKBNK olurken, son bir

haftada düzenli para girişi ile dikkat çeken şirketler ise AKBNK,

MAVI, TAVHL ve CCOLA oldu. Teknik açıdan 11.470 ve 11.605

seviyeleri direnç, 11.250 ve 11.070 / 11.150 bandı ise destek alanı

olarak devam ediyor. Uzun vadeli değerlemeler ise BIST 100 endeksi

için 12 aylık vadede 15.500 civarına işaret etmeyi sürdürüyor. Günün

ajandasında yoğun bir ABD takvimi dikkat çekiyor. Büyüme başta

olmak üzere tüketim ve imalat odaklı veriler açıklanacak. Türkiye beş

yıl vadeli CDS primlerinde gerileme sürüyor. Son fiyatlamalar 204

baz puan civarında ve son yedi buçuk yılın en düşük seviyelerinde.

CDS’lerdeki gevşemenin XBANK Bankacılık endeksi için destekleyici

olduğunu ve Tacirler Yatırım Model Portföy’ünde GARAN ve ISCTR

tercih ettiğimizi hatırlatalım. Model Portföy’deki diğer şirketler ise

MGROS, THYAO, TUPRS, CCOLA, TKNSA, MAVI, FROTO, TAVHL

ve TCELL.

Ekonomik Takvim

▪ 16:30 | ABD | Gayri Safi Yurtiçi Hasıla |

▪ 16:30 | ABD | Çekirdek Kişisel Tüketim Giderleri Fiyat Endeksi |

▪ 16:30 | ABD | Çekirdek Kişisel Tüketim Giderleri Endeksi |

▪ 18:00 | ABD | Conference Board (CB) Tüketici Güveni |

▪ 23:00 | ABD | Yeni Konut Satışları |
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Global Piyasalarda Öne Çıkanlar

Küresel piyasalarda para politikası söylemleri ve jeopolitik riskler öne çıkarken, ABD cephesinde Fed YK Üyesi Miran,

2026’da faiz indirimlerinin sürmemesi halinde resesyon riskinin artabileceğini vurgulayarak artan işsizlik oranının Fed’i

daha güvercin bir çizgide tutabileceğine işaret etti. Buna karşın Fed içinden gelen bu mesajlar politika cephesinde görüş

ayrılıklarının sürdüğünü gösteriyor. Asya tarafında Japonya’da zayıf yen görünümü yeniden gündemde; faiz artışına

rağmen para birimindeki sert değer kaybı sonrası Japonya Maliye Bakanı Katayama, spekülatif hareketlere karşı doğrudan

müdahale dahil “cesur adımlar” atılabileceği uyarısında bulundu ve bu yen üzerinde kısa vadeli toparlanma yarattı.

ABD’nin Venezuela üzerindeki baskıyı artırması ve Rusya’nın Caracas’a verdiği destek jeopolitik tansiyonu arttırırken,

Ukrayna tarafında Zelensky savaşı sona erdirmeye yönelik 20 maddelik bir barış planı bulunduğunu açıkladı. Artan

jeopolitik belirsizlik ve daha gevşek para politikası beklentileri, güvenli liman talebini güçlendiriyor. Altın ons başına 4.500

dolara yaklaşarak yeni zirveleri test ederken, gümüş 70 dolar civarında rekor seviyelere yükseldi, platin ve paladyumda da

sert yükselişler izlendi. Merkez bankalarından gelen çelişkili sinyaller ve artan siyasi riskler yıl sonuna doğru piyasalarda

oynaklığın yüksek kalabileceğine işaret ediyor. Bugün yurt dışı ajandada, Avrupa tarafında öne çıkan bir veri bulunmuyor.

ABD’de TSİ 16:30’da 3Ç25 GSYH büyüme verileri, tüketici harcamaları, çeyreklik çekirdek PCE fiyat endeksi ve ekim ayı

dayanıklı mal siparişleri verileri açıklanacak. Ayrıca, TSİ 17:15’te ABD kasım ayı aylık sanayi üretimi ve kapasite kullanım

oranı, TSİ 18:00’de ise Richmond Fed imalat endeksi ile Conference Board tüketici güven endeksi verileri takip edilecek.

Küresel Borsalar:

ABD borsaları haftanın ilk işlem gününde pozitif kapanırken, Dow Jones endeksi günü, %0,47 yükselerek 48.362,68 puanda

tamamladı. S&P 500 endeksi %0,64 pozitif seyrederek 6.878,49 puanda ve Nasdaq endeksi %0,59 artışla 23.428,83 puanda

tamamladı. Bu sabah ABD vadelilerinde yatay bir resim ön planda.

Avrupa borsaları da haftanın ilk işlem gününde negatif bir seyirle kapattı. Kapanışta gösterge endeks Stoxx Europe 600,

%0,13 azalarak 586,75 puan oldu. İtalya'da FTSE MIB 30 endeksi %0,37 düşerek 44.593,60, Fransa'da CAC 40 endeksi

%0,37 düşüşle 8.121,07 ve İngiltere'de FTSE 100 endeksi %0,32 kayıpla 9.865,97 puandan kapandı. Almanya'da DAX 40

endeksi %0,18 değer kaybederek 24.283,97 puana indi. Bu sabah Avrupa vadelileri negatif seyrediyor.

Bu sabah Asya borsaları karışık seyrediyor. Japonya Nikkei %0,23 kayıpla, Hong Kong Hang Seng %0,05 pozitif seyrediyor

ve Çin CSI 300 endeksi %0,40 yükselişle işlem görüyor.

Tahvil Piyasaları:

ABD 10 yıllık tahvil faizi haftanın ilk işlem gününü 1,5 baz puan artışla %4,1628, 5 yıllık tahvil faizi ise 1,9 baz puan artış ile

%3,7127 seviyesinden kapattı. 2 yıllık tahvilin getirisi ise 2,3 baz puan artarak %3,5067 oldu.

Avrupa cephesinde ise Almanya 10 yıllık tahvil faizi günü 0,2 baz puan yükselişle seyrederek %2,89 seviyesinden

tamamlarken, İtalya 10 yıllık tahvil faizi ise 1,4 baz puan artarak %3,60 seviyesinden kapanış gerçekleştirdi. Fransa’da ise 10

yıllık tahvilin getirisi yatay seyrederek %3,61 seviyesinden kapandı.

Para Piyasaları:

Dolar endeksi haftanın ilk işlem gününü %0,32 kayıpla 98,28 seviyesinden tamamlarken, EURUSD paritesi ise %0,44

kazançla 1,176 seviyesinden kapandı.

GBPUSD paritesi %0,61 artarak 1,346 seviyesinden kapanırken, USDJPY ise 157,05 seviyesinden bir kapanış gerçekleştirdi.

Emtia Piyasaları:

Haftanın ilk işlem gününü %2,41 yükseliş 4.443,60$ seviyesinden tamamlayan altın bu sabah itibariyle 4483,50$ ile rekor

seviyeden işlem görüyor.. Gümüş %2,80 kazanç ile 69,03 $ seviyesindeyken, bu sabah itibariyle 69,54 $ ile rekor seviyede.

Altın / gümüş rasyosu ise 64,37 seviyesinde işlem görüyor.

Brent petrol pazartesi gününü %2,65 yükselişle ile varil başına 62,07$ seviyesinden, ham petrol ise %2,38 artarak varil

başına 58,01$ seviyesinden kapattı.
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Ekonomi ve Politika Haberleri

TCMB brüt döviz rezervinin 1,4 milyar dolar artışla 192,3 milyar dolara çıktığını hesaplıyoruz

Analitik bilanço üzerinden yaptığımız hesaplamalar çerçevesinde 12 – 19 Aralık haftasında TCMB brüt döviz rezervinin 1,4

milyar dolar artışla 192,3 milyar dolara, net döviz rezervinin ise 0,8 milyar yükselerek 80,3 milyar dolara ulaştığını tahmin

ediyoruz. TCMB’nin resmi rezerv verileri bu hafta, 25 Aralık Perşembe günü saat 14:30’da açıklanacak. Perşembe günü

açıklanacak olan resmi verilerin, hesaplamamıza paralel bir artışı işaret etmesini bekleriz.

TCMB Brüt & Net Rezervler (milyar $) 

Kaynak: TCMB, Tacirler Yatırım
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Şirket ve Sektör Haberleri
AGROT: Şirket, Joyance Teknoloji ve Gridstudio le 20–50 kg taşıma kapasiteli, yapay

zeka destekli yeni nesil drone’ların geliştirilmesi ve küresel pazarlarda satışı için

stratejik iş birliği anlaşması imzaladı.

ALVES: Şirket, yurt içi bir mühendislik firması ile TOKİ ve Emlak Konut projelerinde

kullanılmak üzere 389,6 milyon TL + KDV (yaklaşık 9,1 milyon USD + KDV) tutarında

satış sözleşmesi imzaladı.

DCTTR: Şirket bugün, 130 milyon TL olan mevcut sermayesini %200 bedelsiz olarak

390 milyon TL’ye artıracak.

DOFRB: Şirket, siber güvenlik alanındaki büyüme stratejisi kapsamında Grizzle Siber

Güvenlik’in %51 hissesini 44,6 milyon TL bedelle satın alarak kontrol payını devraldı.

FONET: Şirket, toplamda 113,4 milyon TL bedelli sözleşme imzaladı.

GLRMK: Şirketin bağlı ortaklığı aracılığıyla Almanya’da yer alan üç güneş enerjisi

projesi şirketinin paylarının tamamı azami 11,2 milyon EUR bedelle satın alınacak

olup, bu kapsamda yaklaşık 234 MW kurulu güce sahip güneş enerjisi santrali

kurulması planlanmaktadır.

HTTBT: Hitit Bilgisayar, Gabon’un ulusal havayolu FlyGabon’un Yolcu Hizmet 

Sistemleri (Crane PSS) ve gelir muhasebesi çözümlerine geçiş sürecini 

tamamladığını; FlyGabon’un 22 Aralık itibarıyla operasyonlarını Hitit sistemleri 

üzerinden yürütmeye başladığını duyurdu.

KONTR: Şirket Yönetim Kurulu Başkan Vekili, kurumsal ve nitelikli yatırımcı tabanını

genişletmek ve grup finansmanı sağlamak amacıyla yaklaşık 39 milyon adet KONTR

payını 12,80 TL fiyattan sattı. Bu işlem sonrası sermaye içerisindeki payı %13,06’dan

%10,06’ya geriledi.

KOTON: Koton, 18 Aralık 2025’te Katar’da Doha City Center AVM’de 2. kurumsal 

mağazasını açtığını; böylece 2025’in ikinci yarısında Körfez Bölgesi’nde açılan yeni 

kurumsal mağaza sayısının 10’a ulaştığını açıkladı.

MARBL: Afyonkarahisar’daki mermer sahasında yeterli verim sağlanamaması 

nedeniyle sahanın terkinine karar verilmiştir.

MEDTR: Şirket, Altera Medikal’in kalan %18 payını 13,5 milyon TL bedelle satın

alarak iştirakteki payını %100’e çıkardı.

PSGYO: Ortaklar tarafından şirkete aktarılan sermaye avansı 22 Aralık itibarıyla ilave

2,5 milyar TL ile tamamlandı. Böylece toplam sermaye avansı tutarı 5 milyar TL’ye

ulaştı.

TAVHL: Aeroports de Paris SA, %100 bağlı ortaklığı Tank ÖWA alpha GmbH ile

18.12.2025’te tamamlanan birleşme sonrası, TAV Havalimanları Holding

sermayesinin %46,12’sini temsil eden 167,5 milyon adet payın doğrudan sahibi oldu.

Birleşme, nihai pay sahipliği ve yönetim kontrolünde değişiklik yaratmazken, söz

konusu paylar MKK kayıtlarında Aeroports de Paris SA adına aktarılmıştır.

VAKBN: Banka, 91 gün vadeli 200 milyon TL nominal tutarlı finansman bonosu

ihracı ve halka arzı için SPK’ya başvurdu.

YKBNK: Bankanın 26 Mart 2025 tarihli olağan genel kurulunda alınan kararların

iptali talebiyle açılan davada, daha önce işlemden kaldırılan dosya davacının

yenileme talebi üzerine yeniden görülmeye başlandı. Banka, genel kurul kararlarının

mevzuata uygun olduğunu belirtirken, davaya ilişkin sürecin 4 Mart 2026’daki

duruşmada devam edeceğini açıkladı.
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Model Portföy
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BIST 100 Teknik Analiz

İndikatör Yorum
Momentum (trendin ivmesini gösterir): Momentum 100 seviyesinde kısa vadeli görünüm güçlü. Pozitif.

RSI (trendin gücünü gösterir): RSI 59 seviyesinde, aşırı alım bölgesine doğru yöneliyor. Pozitif.

MACD (orta vadeli trend göstergesi): MACD değeri ve sinyal çizgisi pozitif bölgede. Olumlu

Hareketli Ortalamalar : Fiyat 5 günlük hareketli ortalamanın altına gelmiş olsa da orta vadeli görünüm güçlü.

Pozitif.

Vade Üssel H.O. H.O. Kesişim Trend Yönü Trendin Gücü En son 5 gün önce 20 gün önce

Kısa 5 günlük  5-22 Yukarı Kuvvetlenen yükseliş 11,320 11,306 11,024

Orta 22 günlük 22-50 Yukarı Kuvvetlenen yükseliş 11,160 11,108 10,884

Uzun 50 günlük 50-200 Yukarı Kuvvetlenen yükseliş 11,011 10,970 10,833

Destek 3 Destek 2 Destek 1 Kapanış Pivot Direnç 1 Direnç 2 Direnç 3

11,000 11,100 11,200 11,311 11,326 11,400 11,500 11,600
BIST-100
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VIOP 30 Teknik Analiz

Aralık ayı VIOP 30 endeks kontratı, geçtiğimiz işlem gününde 12.374 puan seviyesinden günlük kapanış gerçekleştirdi.
Bugün yukarı yönlü hareketlerde ilk olarak 12.500 ve ardından 12.600 puan seviyelerini takip edeceğiz. Aşağı yönlü olası
hareketlerde 12.300 puan seviyesi ilk destek noktamızı oluştururken, ana desteğimiz 12.100 puan seviyesi.

Günlük İşlemler

Kümülatif İşlemler

Kaynak: Matriks / Tacirler Yatırım
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Pay Alım Satım ve Son İki Haftalık Yeni İş İlişkileri
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FX Teknik Analiz

USD/TRY

43 seviyesi yakınlarında yıllık kapanış beklediğimiz parite,

yukarı yönlü hareketine devam ediyor. Teknik göstergeler,

yıl sonuna kadar 43 seviyesine kadar yükselişin devam etme

ihtimalinin kuvvetli olduğunu işaret ediyor. 43 seviyesi

direnç olarak; 42,70, 42,60 ve 42,35 seviyeleri ise destek

olarak takip edilebilir.

EUR/USD

Haftaya yükselişle devam eden parite için teknik

göstergeler, 100 günlük ortalamaya tekabül eden 1,1655

seviyesi altına gerçekleşecek olası fiyat hareketlerinin

kalıcı olmasının güç olduğuna işaret ediyor. Kısa vadede

1,1655 – 1,19 bandında hareket beklediğimiz paritede

1,17, 1,1670 ve 1,1635 seviyeleri destek; 1,1790, 1,1815

ve 1,1850 seviyeleri ise direnç olarak takip edilebilir.

XAU/USD

Artan jeopolitik riskler sonucu 4.498$ ile tüm zamanların en

yüksek seviyesine ulaşan altın yukarı yönlü hareketine

devam ediyor. Teknik göstergeler kısa vadede 4.250$ -

4.500$ aralığında fiyat hareketlerini desteklerken, fiyatın

4.500$ seviyenin üzerinde kısmi tepki satışları ile

karşılaşabileceğini gösteriyor. Ons altında 4.380$, 4.330$ ve

4.270$ seviyeleri destek, 4.500$ ise direnç olarak takip

edilebilir.

XAG/USD

70,00$ ile yeni tarihi zirvesini gören gümüşte yukarı yönlü

hareket devam ediyor. Teknik göstergeler, 64 seviyesini

gören altın / gümüş rasyosu sebebiyle gümüş fiyatlarında

yakın vadede gerçekleşebilecek düzeltme hareketi

ihtimaline dikkat edilmesi gerektiğini vurguluyor. Gümüşte

70$ seviyesi direnç olarak takip edilebilecekken, 67,50$

66,60$ ve 65,30$ seviyeleri destek konumunda.



Günlük Bülten
23 Aralık 2025

Tacirler Yatırım Menkul Değerler

Tacirler Yatırım

Araştırma ve İçerik Yönetimi

arastirma@tacirler.com.tr
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BİST-100 endeksine dahil hisse senetleri için tahmini işlem aralıkları
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BİST-100 endeksine dahil hisse senetleri için tahmini işlem aralıkları
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Dip Zirve Analizi (BİST-50 endeksine dahil hisse senetleri için)
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Tacirler Yatırım 

Araştırma ve İçerik Yönetimi

Serhan Yenigün

Müdür

serhan.yenigun@tacirler.com.tr

Oğuzhan Kaymak

Tüm hisse kapsamı ve içerik yönetimi

oguzhan.kaymak@tacirler.com.tr

Ekin Çınar

Ekonomist

ekin.cinar@tacirler.com.tr

Ömer Tarman

Veritabanı sorumlusu, çimento, GYO 

omer.tarman@tacirler.com.tr

Künye

Anıl Deniz Altıay

İletişim, sağlık ve ilaç, sigorta &

Küresel piyasalar

deniz.altiay@tacirler.com.tr

Berk Demirpolat

Dayanıklı tüketim, beyaz eşya, gıda 

berk.demirpolat@tacirler.com.tr

Özgür Tosun

Holdingler, Enerji (rafineri & petrokimya), 

Perakende (giyim & teknoloji)

ozgur.tosun@tacirler.com.tr
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Uyarı Notu

Bu raporda yer alan yatırım bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanların kişisel görüşlerine dayanmakta

olup finansal bilgi ve genel yatırım tavsiyesi kapsamında hazırlanmıştır ve hiçbir şekilde yatırım danışmanlığı kapsamında

değildir. Yatırım danışmanlığı hizmeti; yetkili kuruluşlar tarafından kişilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alınarak kişiye özel

sunulmaktadır. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri

tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatırım kararı verilmesi

beklentilerinize uygun sonuçlar doğurmayabilir.

Yatırım Danışmanlığı hizmeti talep edilmesi halinde; yatırımcının Tacirler Yatırım Menkul Değerler A.Ş. ile Yatırım

Danışmanlığı sözleşmesi imzalamış olması, Yerindelik Testi’ni tamamlamış ve risk grubunun belirlemiş olması zorunludur.

Bu raporda yer alan her türlü bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile

uyumlu olmayabilir. Dolayısıyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere

dayanılarak yatırım kararı verilmesi amaç, bilgi ve tecrübenize uygun sonuçlar doğurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir sürede belirli bir getirinin sağlanacağına dair bir taahhüt içermemekte olup, zaman içerisinde piyasa

koşullarında meydana gelen değişiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde değişiklikler söz konusu olabilir. Bu raporda

bahsedilen yatırım araçlarının fiyatları ve değerleri yatırımcıların menfaatlerine aykırı olarak hareket edebilir ve netice

itibariyle yatırımcılar anaparalarını kaybetme riski ile karşı karşıya kalabilirler. Bu raporda yer alan geçmiş performans

verileri gelecekte elde edilecek sonuçların bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tüm bilgiler ve görüşler yatırımcıları bilgilendirmek amacıyla, Tacirler Yatırım Menkul Değerler A.Ş.

tarafından güncel ve güvenilir kaynaklardan temin edilmiş olmakla beraber, Tacirler Yatırım Menkul Değerler A.Ş. söz

konusu bilgilerin doğru ve tam olduğunu taahhüt etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya doğru

olmaması ve/veya güncellenme nedeniyle doğabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatırım Menkul Değerler A.Ş.

ve çalışanları sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gönderildiği kişilerin kullanımı içindir. Bu raporun tümü veya bir kısmı Tacirler Yatırım Menkul Değerler

A.Ş.’nin yazılı izni olmadan çoğaltılamaz, yayınlanamaz veya üçüncü kişilere gösterilemez, ticari amaçla kullanılamaz. Aksi

halde, Tacirler Yatırım Menkul Değerler A.Ş. uğramış olduğu bütün zarar ve ziyanı talep etme hakkını saklı tutar.
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