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Güne Başlarken

Günaydın. Küresel risk iştahı yeni haftaya zayıf bir başlangıç yapıyor.

Bu durumun çok belirgin bir sebebi yok, Asya'daki zayıf veriler veya

Rusya - Ukrayna barışına dair süreçlerin uzaması bahane olarak

görülebilir. Fed'den faiz indirim beklentilerini geçtiğimiz hafta

boyunca fiyatlayan borsaların yeni haftaya kar satışlarıyla başladığını

söyleyebiliriz. ABD ve Avrupa vadelileri bu sabah negatif bölgede,

Asya'da ise karışık bir görünüm var. Borsa İstanbul'da 10.800 /

10.900 bandı civarındaki yatay seyir devam ediyor. Burada çarşamba

günü açıklanacak enflasyon verisinin beklendiğini söyleyelim. Düşük

bir aylık TÜFE verisi PPK dan faiz indirim beklentilerini artıracağı için

Borsa İstanbul'a da destek verecektir, aksi durumda ise 10.700 /

10.800 destek bölgesi test edilebilir. Cuma günü BIST 100 Endeksi

%0,43 gerilerken endekse en fazla pozitif katkı sağlayan ilk beş şirket

AKBNK, ISCTR, SISE, PASEU, YKBNK oldu. Son bir haftada düzenli

para girişi ile dikkat çeken şirketler ise EREGL, SAHOL, KCHOL,

DSTKF, TUPRS, TCELL, VAKBN, ULKER ve OYAKC. Günün

ajandasında içeride üçüncü çeyrek büyüme verisi takip edilecek.

Beklentimiz 3Ç25’te yıllık bazda %4,5 civarında büyüme yönünde.

2025 yılının tamamına ilişkin büyüme tahminimiz ise %3,4, ancak

tahminimize yönelik risklerin yukarı yönlü olduğunu belirtelim.

Dışarıda ise ABD ve Avrupa imalat PMI verileriyle ABD’de ISM imalat

verileri izlenecek. Türkiye beş yıl vadeli CDS primlerinin güne 240

baz puandan başlıyor.

Ekonomik Takvim

▪ 10:00 | Türkiye | Gayri Safi Yurtiçi Hasıla (Yıllık) (3. Çeyrek) |

▪ 17:45 | ABD | Üretim PMI |

▪ 18:00 | ABD | ISM İmalat PMI |
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Global Piyasalarda Öne Çıkanlar

ABD hisse senetlerinde endeksler geçen haftayı tüm zamanların zirvesine %1 yakın bir seviyede kapatmıştı; ancak Aralık

ayının ilk işlem gününde vadeli kontratlarda hafif geri çekilme görülüyor. Geçtiğimiz hafta Fed’den Aralık ayı için hızla

artan faiz indirim beklentilerini fiyatlayan küresel borsalar, yeni haftaya kâr satışları ve daha temkinli bir tonla giriyor.

Belirgin bir tetikleyici olmaksızın Asya’dan gelen yumuşak veriler ve Rusya–Ukrayna barış sürecinde ilerlemenin gecikmesi

piyasalarda “bahane” niteliğinde fiyatlanıyor. Çin tarafında açıklanan özel sektör imalat PMI’ının 49,9’a gerilemesi, Asya’da

haftanın zayıf başlamasına neden olurken küresel büyüme görünümüne ilişkin temkinli tonun korunmasına yol açtı.

Japonya’da BOJ Başkanı Kazuo Ueda, yaptığı son açıklamada Aralık ayında faiz artışına gidebileceklerine dair şimdiye

kadarki en güçlü sinyali verdi. Ueda, politika faizini yükseltmenin ekonomiyi yavaşlatmak değil, mevcut gevşek duruşu

kademeli olarak normalleştirmek anlamına geleceğini belirterek, bankanın artı ve eksi tüm yönleri değerlendirmeye hazır

olduğunu söyledi. Değerli metaller haftayı güçlü tamamladı. Altının onsu son beş haftanın en yüksek kapanışını yaparken

haftanın yıldızı ise gümüş oldu; ons fiyatı 56,9 dolar ile tüm zamanların zirvesini görürken haftayı %13,6 artışla kapattı.

Bugün yurt dışı ajandada, TSİ 11:55’te Almanya’da, TSİ 12:00’da Euro Bölgesi’nde ve TSİ 12:30’da ise İngiltere’de kasım ayı

İmalat PMI Endeksi açıklanacak. ABD’de ise TSİ 17:45’te kasım ayı İmalat PMI Endeksi, TSİ 18:00’da ise kasım ayı ISM

İmalat Endeksi verileri yayımlanacak.

Küresel Borsalar:

ABD borsaları haftanın son işlem gününde pozitif kapanırken, Dow Jones endeksi günü, %0,61 artarak 47.716,42 puanda

tamamladı. S&P 500 endeksi %0,54 pozitif seyrederek 6.849,09 puanda ve Nasdaq endeksi %0,65 artışla 23.365,69 puanda

tamamladı. Bu sabah ABD vadelilerinde negatif bir resim ön planda.

Avrupa borsaları da haftanın son işlem gününde pozitif bir seyirle kapattı. Kapanışta gösterge endeks Stoxx Europe 600,

%0,25 artarak 576,43 puan oldu. İtalya'da FTSE MIB 30 endeksi %0,32 kazançla 43.357,01, Fransa'da CAC 40 endeksi %0,29

yükselişle 8.122,71 ve İngiltere'de FTSE 100 endeksi %0,27 kazançla 9.720,51 puandan kapandı. Almanya'da DAX 40

endeksi %0,29 değer kazanarak 23.836,79 puana çıktı. Bu sabah Avrupa vadelileri karışık seyrediyor.

Bu sabah Asya borsaları karışık seyrediyor. Japonya Nikkei %1,99 düşerken, Hong Kong Hang Seng %0,32 pozitif

seyrediyor ve Çin CSI 300 endeksi %0,61 yükselişle işlem görüyor.

Tahvil Piyasaları:

ABD 10 yıllık tahvil faizi haftanın son işlem gününü 1,9 baz puan artışla %4,0132, 5 yıllık tahvil faizi ise 2,7 baz puan

yükseliş ile %3,5964 seviyesinden kapattı. 2 yıllık tahvilin getirisi ise 1,4 baz puan artarak %3,4893 oldu.

Avrupa cephesinde ise Almanya 10 yıllık tahvil faizi günü 1,3 baz puan düşüş %2,70 seviyesinden tamamlarken, İtalya 10

yıllık tahvil faizi ise 1,4 baz puan azalarak %3,46 seviyesinden kapanış gerçekleştirdi. Fransa’da ise 10 yıllık tahvilin getirisi

0,1 baz puan azalarak %3,40 seviyesinden kapandı.

Para Piyasaları:

Dolar endeksi haftanın son işlem gününü %0,08 kayıpla 99,46 seviyesinden tamamlarken, EURUSD paritesi ise %0,02

kazançla 1,159 seviyesinden kapandı.

GBPUSD paritesi %0,04 düşerek 1,323 seviyesinden kapanırken, USDJPY ise 156,18 seviyesinden bir kapanış gerçekleştirdi.

Emtia Piyasaları:

Altın, haftanın son işlem gününü %1,97 yükselişle 4.239,43$ seviyesinden tamamladı. Gümüş %5,81 kayıp ile 56,50 $

seviyesindeyken, altın / gümüş rasyosu ise 81,27 seviyesinde işlem görüyor.

Brent petrol cuma gününü %0,32 düşüş ile varil başına 63,20$ seviyesinden, ham petrol ise %0,17 azalarak varil başına

58,55$ seviyesinden kapattı.
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Ekonomi ve Politika Haberleri

Saat 10:00’da 3Ç25 GSYİH büyüme verileri açıklanacak

Bugün saat 10:00’da 2025 yılının üçüncü çeyreğine ilişkin (3Ç25) büyüme verileri açıklanacak. Hatırlanacağı üzere Türkiye

ekonomisi 2025 yılının ikinci çeyreğinde (2Ç25) çeyreklik bazda %1,6, yıllık bazda ise %4,8 büyüme kaydetmişti. Çeyreklik

büyümede özellikle gayrisafi sabit sermaye oluşumundaki %2,4’lük artış belirleyici olurken, yıllık bazdaki büyümeyi ise %5,1’lik

artışla hanehalkı tüketimi taşımıştı. Öncü göstergelerden elde ettiğimiz veriler çerçevesinde, bu yılın üçüncü çeyreğinde yıllık

bazda %4,5 civarında bir büyümenin mümkün olduğu görüşündeyiz. Sanayi üretiminde yılın üçüncü çeyreğinde kaydedilen

yıllık %5 üzerindeki büyüme de, bu tahminimiz ile uyumlu görünüyor. Yılın ikinci çeyreğinde çeyreklik bazda kaydedilen

%1,6’lık büyümenin ise üçüncü çeyrekte %1 civarına gerilemesini bekliyoruz. Sanayi üretimindeki artışın sektör geneline

yayılmadığını, büyümenin ağırlıklı olarak savunma ve inşaat gibi belirli kalemler tarafından taşındığını belirtmek gerekiyor. Reel

kesim genelinde zayıf aktivite eğilimi sürerken, üçüncü çeyreğe ilişkin öncü göstergeler de büyümenin geniş tabana

yayılamadığı, daha çok sınırlı sayıdaki sektörün performansıyla desteklendiği bir görünüm sunuyor. 2025 yıl sonuna ilişkin

büyüme tahminimiz %3,4 seviyesinde bulunmakla birlikte, tahminimize yönelik risklerin yukarı yönlü olduğunu

değerlendiriyoruz. 2026 yıl sonu büyüme tahminimiz ise %3,7 seviyesinde.

Saat 10:00’da İSO Türkiye kasım imalat PMI endeksi açıklanacak

İstanbul Sanayi Odası (İSO) Türkiye İmalat PMI, ekim ayında 46,7’den 46,5’e inerek son üç ayın en düşük düzeyine geriledi.

Nisan 2024’ten bu yana 50 eşik değerinin altında seyreden PMI, sektörün bir yılı aşkın süredir ivme kaybettiğini gösteriyor.

Hatırlanacağı imalat PMI yılın ikinci çeyreğinde ortalama 47,06 seviyesinde oluşmasının ardından üçüncü çeyrekte ortalama

46,63 seviyesine gerilemişti. İSO tarafından veri ile birlikte açıklanan notta, ekim ayında yeni siparişler ve üretimde keskin

düşüşler kaydedildiği vurgulanırken, istihdamda da daralmanın devam ettiğinin altı çizildi. Sektörel PMI anketine baktığımızda,

ekim ayında son dört ayda ilk kez olmak üzere, anket kapsamında izlenen on sektörün tamamında üretimin yavaşladığı takip

edildi. Yeni siparişlerin ise yalnızca gıda ürünlerinde arttığı, kalan dokuz sektörde ise düşüş kaydettiği dikkat çekiyor. Gıda

ürünlerinde yeni siparişler üst üste üçüncü ay artarken, bu artışın ılımlı düzeyde gerçekleştiğini belirtmekte fayda var (50,1).

GSYİH Yıllık Büyüme Oranı (%)

Kaynak: TÜİK, Tacirler Yatırım
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Şirket ve Sektör Haberleri
AHSGY: Şirket bugün, 195 milyon TL olan sermayesini %270 bedelsiz

artırarak 721,5 milyon TL’ye çıkaracak.

AZTEK: Şirket bugün, 100 milyon TL olan sermayesini %900 bedelsiz

artırarak 1 milyar TL’ye çıkaracak.

BIMAS: Bim Birleşik Mağazalar, pay geri alım programı kapsamında 

541,5 TL fiyattan 9 bin 643 adet pay geri aldığını ve geri alınan payların 

sermayeye oranının yaklaşık %1,14’e yükseldiğini duyurdu.

BRSAN: Şirket, ABD’de Borusan Berg Pipe tarafından üstlenilen

projelerde verimliliği artırmak amacıyla Türkiye’de atıl durumda bulunan

bazı makine ve ekipmanların ilgili tesislere transfer edildiğini açıkladı. Bu

ekipmanların üretim kalitesi ve randımanını yükseltmesinin beklendiği

ifade edildi.

ENJSA: Şirket, nitelikli yatırımcılara yönelik 20 milyar TL’ye kadar yeşil

borçlanma aracı ihracı için yaptığı başvurunun SPK tarafından

onaylandığını duyurdu.

GESAN: Şirket, TEİAŞ’ın düzenlediği bir ihaleyi 232,3 milyon TL bedelle

kazandığını açıkladı.

GUBRF: Şirket, bağlı ortaklığı Razi Petrochemical’deki %48,88 oranındaki

payların satışına yönelik ihale sürecinin mevcut teklifler değerlendirilerek

tamamlanmadan sonlandırıldığını açıkladı.

OBAMS: Şirket bugün, 479 milyon TL olan sermayesini %500 bedelsiz

artırarak 2,88 milyar TL’ye çıkaracak.

PETKM: Petkim, %100 bağlı ortaklığı Petkim Specialities’in sermayesinin

500 bin TL’den 1,7 milyon TL’ye çıkarılmasına 1,2 milyon TL ile

katılacağını açıkladı.

VSNMD: Şirket bugün pay başına 0,39 TL brüt temettü dağıtacak olup,

temettü verimi son kapanış fiyatına göre %0,4 düzeyindedir.
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Model Portföy
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BIST 100 Teknik Analiz

İndikatör Yorum
Momentum (trendin ivmesini gösterir): Momentum göstergesi 101 seviyesinde yükseliş trendi mevcut, Pozitif.

RSI (trendin gücünü gösterir): RSI 53 seviyesinde trendin yukarı yönlü dönüşü için sinyaller veriyor. İzlenmeli.

MACD (orta vadeli trend göstergesi): MACD değeri ve sinyal çizgisi pozitif bölgeye yöneliyor. İzlenmeli.

Hareketli Ortalamalar : Fiyat 5 günlük ortalamanın altına sarksa da 22 ve 50 günlük ortalamaların üzerinde

kalmaya devam ederek kısa vadede trendin bozulmadığına işaret ediyor. Pozitif.

Vade Üssel H.O. H.O. Kesişim Trend Yönü Trendin Gücü En son 5 gün önce 20 gün önce

Kısa 5 günlük  5-22 Yukarı Kuvvetlenen yükseliş 10,902 10,864 10,963

Orta 22 günlük 22-50 Yukarı Kuvvetlenen yükseliş 10,837 10,799 10,840

Uzun 50 günlük 50-200 Yukarı Kuvvetlenen yükseliş 10,809 10,788 10,804

Destek 3 Destek 2 Destek 1 Kapanış Pivot Direnç 1 Direnç 2 Direnç 3

10,600 10,700 10,800 10,899 10,910 11,000 11,100 11,200
BIST-100
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VIOP 30 Teknik Analiz

Aralık ayı VIOP 30 endeks kontratı, geçtiğimiz işlem gününde 12.257 puan seviyesinden günlük kapanış gerçekleştirdi.
Bugün yukarı yönlü hareketlerde ilk olarak 12.400 ve ardından 12.500 puan seviyelerini takip edeceğiz. Aşağı yönlü olası
hareketlerde 12.100 puan seviyesi ilk destek noktamızı oluştururken, ana desteğimiz 12.000 puan seviyesi.

Günlük İşlemler

Kümülatif İşlemler

Kaynak: Matriks / Tacirler Yatırım
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Pay Alım Satım ve Son İki Haftalık Yeni İş İlişkileri
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FX Teknik Analiz

USD/TRY

Yukarı yönlü hareketine devam eden parite bu sabah 42,50

seviyelerinde işlem görmeye devam ediyor. Teknik

göstergeler, günlük grafikte devam eden yükseliş kanalının

altına sarkan hareketlerin kalıcı olmayabileceğini ve yükseliş

eğiliminin yıl sonuna kadar 42 – 44 aralığında devam

edebileceğini gösteriyor. Paritede 42,30, 42,25 ve 42,10

seviyelerini kısa vadeli destek seviyeleri olarak takip

edilebilir.

EUR/USD

Parite bu sabah 1,1600 seviyelerinde işlem görüyor.

Teknik göstergeler, paritenin 1,1658 seviyesine

yükselebileceği ve bu bölgeden kısmi tepki satışları ile

karşılanabileceğine işaret ediyor. Bunun yanı sıra

indikatörler, 1,1550 seviyesinin altına kalıcı bir hareket

gerçekleşme ihtimalinin güç olduğuna işaret ediyor.

Paritede 1,1650, 1,1668 ve 1,1730 seviyeleri direnç,

1,1510, 1,1470 ve 1,1435 seviyeleri ise destek olarak

izlenebilir.

XAU/USD

Dolar endeksindeki devam eden aşağı yönlü hareketin de

etkisiyle yukarı yönlü hareketini devam ettiren altın bu

sabah 4.225$ seviyelerinde. Teknik göstergeler, altının

4.050$ seviyesinin altına sarkan hareketlerin kalıcı olma

ihtimalinin güç olup, bu seviyelerden kendine destek

bulabileceğine işaret ediyor. Ons altın için 4.100$, 4.050$ ve

4.000$ seviyeleri destek; 4.245$, 4.320$ ve 4.360$ seviyeleri

ise direnç olarak takip edilebilir.

XAG/USD

Bu sabah 57,86$ ile rekor tazeleyen gümüş, bu sabah

56,70$ seviyelerinden işlem görüyor. Beklentimiz

doğrultusunda 55$ seviyesinin üzerine doğru hareketini

gerçekleştiren gümüşün, teknik göstergeler doğrultusunda

bu seviyeleri kendine destek olarak belirlemesi muhtemel.

Teknik görünümde 54,50$, 52,50$ ve 51,70$ destek; 57,80$,

ve 58,00$ ve 59,00$ ise direnç seviyeleri olarak öne çıkıyor.
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Tacirler Yatırım

Araştırma ve İçerik Yönetimi

arastirma@tacirler.com.tr
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BİST-100 endeksine dahil hisse senetleri için tahmini işlem aralıkları
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BİST-100 endeksine dahil hisse senetleri için tahmini işlem aralıkları
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Dip Zirve Analizi (BİST-50 endeksine dahil hisse senetleri için)
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Tacirler Yatırım 

Araştırma ve İçerik Yönetimi

Serhan Yenigün

Müdür

serhan.yenigun@tacirler.com.tr

Oğuzhan Kaymak

Tüm hisse kapsamı ve içerik yönetimi

oguzhan.kaymak@tacirler.com.tr

Ekin Çınar

Ekonomist

ekin.cinar@tacirler.com.tr

Ömer Tarman

Veritabanı sorumlusu, çimento, GYO 

omer.tarman@tacirler.com.tr

Künye

Anıl Deniz Altıay

İletişim, sağlık ve ilaç, sigorta &

Küresel piyasalar

deniz.altiay@tacirler.com.tr

Berk Demirpolat

Dayanıklı tüketim, beyaz eşya, gıda 

berk.demirpolat@tacirler.com.tr

Özgür Tosun

Holdingler, enerji (rafineri & petrokimya), 

perakende

ozgur.tosun@tacirler.com.tr

mailto:serhan.yenigun@tacirler.com.tr
mailto:serhan.yenigun@tacirler.com.tr
mailto:Oguzhan.kaymak@tacirler.com.tr
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Uyarı Notu

Bu raporda yer alan yatırım bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanların kişisel görüşlerine dayanmakta

olup finansal bilgi ve genel yatırım tavsiyesi kapsamında hazırlanmıştır ve hiçbir şekilde yatırım danışmanlığı kapsamında

değildir. Yatırım danışmanlığı hizmeti; yetkili kuruluşlar tarafından kişilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alınarak kişiye özel

sunulmaktadır. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri

tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatırım kararı verilmesi

beklentilerinize uygun sonuçlar doğurmayabilir.

Yatırım Danışmanlığı hizmeti talep edilmesi halinde; yatırımcının Tacirler Yatırım Menkul Değerler A.Ş. ile Yatırım

Danışmanlığı sözleşmesi imzalamış olması, Yerindelik Testi’ni tamamlamış ve risk grubunun belirlemiş olması zorunludur.

Bu raporda yer alan her türlü bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile

uyumlu olmayabilir. Dolayısıyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere

dayanılarak yatırım kararı verilmesi amaç, bilgi ve tecrübenize uygun sonuçlar doğurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir sürede belirli bir getirinin sağlanacağına dair bir taahhüt içermemekte olup, zaman içerisinde piyasa

koşullarında meydana gelen değişiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde değişiklikler söz konusu olabilir. Bu raporda

bahsedilen yatırım araçlarının fiyatları ve değerleri yatırımcıların menfaatlerine aykırı olarak hareket edebilir ve netice

itibariyle yatırımcılar anaparalarını kaybetme riski ile karşı karşıya kalabilirler. Bu raporda yer alan geçmiş performans

verileri gelecekte elde edilecek sonuçların bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tüm bilgiler ve görüşler yatırımcıları bilgilendirmek amacıyla, Tacirler Yatırım Menkul Değerler A.Ş.

tarafından güncel ve güvenilir kaynaklardan temin edilmiş olmakla beraber, Tacirler Yatırım Menkul Değerler A.Ş. söz

konusu bilgilerin doğru ve tam olduğunu taahhüt etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya doğru

olmaması ve/veya güncellenme nedeniyle doğabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatırım Menkul Değerler A.Ş.

ve çalışanları sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gönderildiği kişilerin kullanımı içindir. Bu raporun tümü veya bir kısmı Tacirler Yatırım Menkul Değerler

A.Ş.’nin yazılı izni olmadan çoğaltılamaz, yayınlanamaz veya üçüncü kişilere gösterilemez, ticari amaçla kullanılamaz. Aksi

halde, Tacirler Yatırım Menkul Değerler A.Ş. uğramış olduğu bütün zarar ve ziyanı talep etme hakkını saklı tutar.
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