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Güne Başlarken

Günaydın. ABD’de dün beklentileri aşan GSYH büyüme verisi ile Wall

Street’te rakorlar tazelendi, ancak Fed’den 17 Eylül’de faiz indirimini

zora sokan bu veri ile ABD vadelileri güne zayıf bir başlangıç yapıyor.

Avrupa vadelileri de benzer şekilde negatif, Asya’da ise Çin ve Hong

Kong alıcılı geri kalan bölge borsaları satıcılı. Borsa İstanbul’da

momentum kaybı devam ediyor. Önceki gün 11.500 altına sarkan

BIST 100 endeksi, dün geri dönüş çabası sergiledi ancak başarılı

olmadı. Bugün, VIOP’ta işlem gören Ağustos kontratlarının son işlem

günü. Arbitraj pozisyonlarının kapatılması BIST’te ek baskı unsuru

olabilir. BIST 100 endeksi için kısa vadede takip edilmesi gereken

destekler 11.320 ve 11.000 / 11.100 bandı. Dirençler ise 11.500 /

11.600 bandı ile 11.800 / 12.000 bandı.

Günün ajandasında içeride işsizlik oranı ve TBMM’de 14:00’te

gerçekleşecek olağanüstü genel kurul toplantısı izlenecek. Dışişleri

Bakanı Fidan’ın, Gazze konusunda izlenen politikalar hakkında bilgi

vermesi bekleniyor. Küresel piyasaların odaklanacağı veri ise TSİ

15:30’da ABD’de açıklanacak olan çekirdek kişisel tüketim

harcamaları (core PCE) olacak. Yıllık verinin %2,8’dan %2,9’a

yükselmesi bekleniyor. Fed’in buradaki hedefi ise %2. Veri sonrası

Fed’den 17 Eylül’de faiz indirim beklentilerine yönelik fiyatlamalarda

değişiklik olabilir ve küresel borsalarda volatilite artabilir. Türkiye 5

yıl vadeli CDS primleri güne 263 baz puandan başlıyor.

Ekonomik Takvim

▪ 10:00 | Türkiye | İşsizlik Oranı |

▪ 15:30 | ABD | Çekirdek Kişisel Tüketim Giderleri Endeksi |
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Global Piyasalarda Öne Çıkanlar

ABD endeksleri güçlü ekonomik veriler ve Nvidia etkisiyle tarihi seviyeleri test etti. S&P 500 ilk kez 6.500 puanın üzerinde

kapanış yaparken %0,32 artış kaydetti, Dow Jones da yeni zirve gördü. Nasdaq ise %0,58 yükseldi ancak teknoloji hisseleri

son dönemde küçük ölçekli şirketlere göre daha zayıf bir performans sergiliyor. Nvidia’nın beklentileri aşan ikinci çeyrek

sonuçları ilk etapta hisselere satış getirse de, analistlerin fiyat hedeflerini yukarı revize etmesi yapay zekâ temalı ralliye

destek verdi. Küçük ölçekli şirketlerin yer aldığı Russell 2000 endeksi ise Fed’den eylülde gelebilecek faiz indirimi

beklentileriyle dikkat çekici bir şekilde öne çıktı. Makro tarafta dün açıklanan 2. çeyrek büyüme verisi, ABD ekonomisinin

yıllıklandırılmış bazda %3,3 büyüdüğünü gösterdi (beklenti: %3,1). Bu, 2023 son çeyrekten bu yana görülen en güçlü

büyüme oldu. Kişisel tüketim harcamaları %1,6 artışla beklentileri aşarken, çekirdek PCE çeyreklik bazda %2,5 yükseldi.

Özellikle konut dışı sabit yatırımların %5,7 artması ekonomide yatırım iştahının güçlendiğine işaret etti. Bu sabah itibariyle

dolarda yatay bir seyir görülürken, EURUSD paritesi 1,16 seviyesinden işlem görüyor. ABD borsalarında bu sabah

vadelilerde hafif negatif bir seyir izlenirken, Avrupa vadelilerinde karışık bir görünüm hakim. Günün yurt dışı ajandasında

veri tarafında, Avrupa’da TSİ 15:00’da Almanya için ağustos ayı TÜFE’yi karşılayacağız. ABD tarafında ise yoğun bir veri

takvimi mevcut. TSİ 15:30’da kişisel gelir ve harcamalar, aylık PCE enflasyon, aylık çekirdek PCE enflasyon ve TSİ 17:00’da

Michigan Tüketici Güven Endeksi açıklanak.

Küresel Borsalar:

ABD borsaları günü yükselişle tamamladı. Kapanışta Dow Jones endeksi 71 puanın üzerinde değer kazandı ve %0,16

yükseliş ile 45.636,90 puana çıktı. S&P 500 endeksi %0,32 artarak 6.501,86 puana ve Nasdaq endeksi %0,53 kazançla

21.705,16 puana çıktı. Bu sabah ABD vadelilerinde hafif negatif bir seyir izleniyor.

Avrupa borsaları ise günü karışık bir seyirle kapattı. Kapanışta gösterge endeks Stoxx Europe 600 hafif negatif seyrederek

553,67 puanda kapandı. Almanya'da DAX 40 endeksi %0,03 azalarak 24.039,92 puana ve İtalya'da FTSE MIB 30 endeksi

%0,23 değer kazanarak 42.447,10 puana indi. Avrupa vadelilerinde bu sabah itibariyle karışık bir seyir görülüyor.

Bu sabah Asya’da karışık bir seyir hakim. Japonya Nikkei endeksi %0,29 negatif seyrederken, Hong Kong Hang Seng

endeksi %0,84 pozitif ve Çin CSI 300 endeksi %0,54 pozitif işlem görüyor.

Tahvil Piyasaları:

ABD 10 yıllık tahvil faizi günü %4,2050 seviyesinden tamamlarken, 5 yıllık tahvil faizi %3,6940 seviyesinden kapandı. 2 yıllık

tahvilin getirisi ise %3,6330 seviyesinden günü tamamladı.

Avrupa’da da tahvil faizlerinde günün kapanışında düşüş eğilimi izlendi. Almanya 10 yıllık tahvil faizi %2,7020 seviyesinden

kapanırken, İtalya 10 yıllık tahvil faizi %3,5490 seviyesinden günü tamamladı. Fransa’da ise 10 yıllık tahvilin getirisi %3,4850

seviyesinden günü tamamladı.

Para Piyasaları:

Dolar endeksi günü %0,29 düşüşle 97,897 seviyesinden kapatırken, EURUSD paritesi ise %0,39 oranında yükselerek 1,1684

seviyesinden kapandı. Bu sabah itibariyle parite 1,1665 seviyelerinden işlem görüyor.

GBPUSD paritesi günü %0,11 artışla 1,3512 seviyesinden kapatırken, USDJPY ise %0,33 düşüşle 146,933 seviyesinden günü

tamamladı.

Emtia Piyasaları:

Ons altın günü %0,57 yükselişle 3.417,06$ seviyesinden tamamlarken, gümüş fiyatları ise %1,15 yükselişle 39,04$

seviyesinden kapanış gerçekleştirdi.

Brent petrol güne, varil başına 67,48$, ham petrol de varil başına 63,93$ seviyesinden başlıyor.
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Ekonomi ve Politika Haberleri

Atıl işgücü oranındaki yüksek seviyelerin korunmasını bekliyoruz

Bugün saat 10:00’da temmuz ayına ilişkin işgücü istatistikleri açıklanacak. Mevsim etkisinden arındırılmış işsizlik oranı

haziran ayında %8,4’ten %8,6’ya çıkarken, işgücü istatistikleri içerisinde yakından izlediğimiz ve daha geniş tanımlı bir işsizlik

göstergesi olan âtıl işgücü oranı (zamana bağlı eksik istihdam, potansiyel işgücü ve işsizlerden oluşan geniş tanımlı işsizlik

oranı) ise %31,1’den %32,9’a yükselerek rekor yüksek seviyeye tırmandı. Atıl işgücü oranının %30 üzerinde kalmaya devam

etmesi ve rekor yüksek seviyeye ulaşması ile birlikte istihdam piyasasındaki soğumanın sürdüğünü gözlemliyoruz. Atıl

işgücü oranının detaylarına baktığımızda: Haziran ayı itibariyle zamana bağlı eksik istihdam ve işsizlerin bütünleşik oranı

%20,8’den %23’e çıkarken, işsiz ve potansiyel işgücünün bütünleşik oranı ise %20,3 seviyesinde sabit kaldı. Manşet işsizlik

oranından ziyade daha yakından takip ettiğimiz ve geniş tanımlı bir işsizlik göstergesi olan atıl işgücü oranındaki yüksek

seviyelerin gelecek dönemde korunmasını bekliyoruz.

Saat 17:30’da Hazine 3 aylık iç borçlanma stratejisi açıklanacak

Saat 17:30’da Hazine ve Maliye Bakanlığı’nın üç aylık (Eylül – Kasım 2025) iç borçlanma stratejisi açıklanacak. Bir önceki

programda (Ağustos – Ekim 2025), Hazine eylül ayına ilişkin olarak 256,2 milyar TL’lik itfası karşılığında 333 milyar TL

tutarında bir iç borçlanma öngörüsü paylaşmıştı.

İşsizlik Oranı & Atıl İşgücü Oranı (MA, %)

Kaynak: TÜİK, Tacirler Yatırım
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Şirket ve Sektör Haberleri
CWENE: Şirket, yurtiçinde bir müşteri ile 37,2 milyon USD (1,52 milyar

TL) tutarında güneş paneli satış sözleşmesi imzaladı.

EKGYO: Emlak Konut Gayrimenkul Yatırım Ortaklığı A.Ş.'nin Damla Kent

Projesi’ne ait gayrimenkul sertifikaları, 4-8 Ağustos 2025 tarihlerinde 7,59

TL/adet fiyatla halka arz edilmiş ve 14 Ağustos 2025’ten itibaren Borsa

İstanbul’da işlem görmeye başlamıştır; bu süreçte fiyat istikrarı işlemleri

tamamlanmış olup, 29 Ağustos 2025’ten itibaren ise Halk Yatırım Menkul

Değerler A.Ş. ile yapılan sözleşme kapsamında Borsa İstanbul’da likidite

sağlayıcılık işlemlerine tekrar başlanacaktır.

HRKET: Hareket Proje, Suudi Arabistan'da 2034 Dünya Kupası için inşa

edilen 47.000 kişilik Aramco Stadyumu projesine yönelik, SBVJ şirketi ile

operatörlü vinç kiralama hizmeti sağlanmasına ilişkin bir sözleşme

imzaladığını duyurdu. Projenin 2025 yıl sonuna kadar tamamlanması

planlanmakta olup, sözleşmenin toplam bedeli 1,2 milyon dolar olarak

açıklandı.

KAREL: Karel Elektronik, finansal yapısının kuvvetlendirilerek özsermaye-

yükümlülük kompozisyonunun dengelenmesi amacıyla; şirket

sermayesinin "halka arz edilmeksizin tahsisli satış" şeklinde artırılması da

dahil olmak üzere alternatif finansman olanaklarının değerlendirilmesi

konusunda çalışmaların başlatılmasına karar verilmiştir.

KMPUR: Şirket, Rigid ürün portföyüne yönelik 4.500 ton ek poliüretan

sistem siparişi aldı. Siparişin yaklaşık 450 milyon TL ciro katkısı sağlaması

bekleniyor. Teslimatların Eylül–Ekim döneminde tamamlanması

planlanıyor.

KUYAS: Şirket, dün 2,3 milyon adet geri almış olduğu payını ortalama

55,11 TL fiyattan satış işlemi gerçekleştirdi. İşlem sonrası geri alınan pay

sayısı 24,1 milyona, sermayeye oranı ise %6,02 seviyesine geriledi.

RALYH: Ral Yatırım Holding, %100 bağlı ortaklık Ral Yapı Mühendislik'in

75 milyon TL tutarındaki sermaye artırımına nakden ve tamamen taahhüt

edilerek iştirak edileceğini açıkladı.

PAPIL: Şirket, Afrika’da bir ülkenin kolluk kuvvetleri için 21 milyon USD

(yaklaşık 861 milyon TL) tutarında anahtar teslim kriminal laboratuvar

kurulumu işi aldı.

SDTTR: Şirket, büyüme stratejisi kapsamında BKM Bursa Kalıp

Merkezi’nin sermayesinin %95’ini 3,5 milyon EUR bedelle satın aldı.

Ödeme 2026 Ocak’a kadar üç taksitte tamamlanacak. Bu alımın, mekanik

tasarım ve üretim gücüyle SDT’nin elektronik ve yazılım kabiliyetlerini

entegre ederek rekabet gücünü artırması bekleniyor.
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Model Portföy
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BIST 100 Teknik Analiz

İndikatör Yorum
Momentum (trendin ivmesini gösterir): Momentum göstergesi 100 seviyesinin üstünde kalamaya devam 

ediyor, momentumda yavaşlama vardı ancak toparlanma sinyalleri görüyoruz. Pozitif.

RSI (trendin gücünü gösterir): Güçlü görünüm sürüyor ancak bu seviyelerde düzeltme veya kar realizasyonu

riski de yükselmiş durumda. İzlenmeli.

MACD (orta vadeli trend göstergesi): MACD çizgisi ile sinyal çizgisi arasındaki pozitif fark korunuyor, trend

pozitif olsa da aşırı alım bölgesinde olmaya devam ediyor. Pozitif fakat dikkatli olunmalı.

Hareketli Ortalamalar: Fiyat, tüm kısa ve uzun vadeli hareketli ortalamaların üzerinde kalmaya devam ediyor. Bu

durum teknik anlamda güçlü trendin korunduğunu ve destek seviyelerinin yükseldiğini gösteriyor. Pozitif.

Vade Üssel H.O. H.O. Kesişim Trend Yönü Trendin Gücü En son 5 gün önce 20 gün önce

Kısa 5 günlük  5-22 Yukarı Kuvvetlenen yükseliş 11,366 11,192 10,898

Orta 22 günlük 22-50 Yukarı Kuvvetlenen yükseliş 11,039 10,868 10,570

Uzun 50 günlük 50-200 Yukarı Kuvvetlenen yükseliş 10,620 10,480 10,199

Destek 3 Destek 2 Destek 1 Kapanış Pivot Direnç 1 Direnç 2 Direnç 3

11,000 11,200 11,300 11,369 11,398 11,450 11,500 11,600
BIST-100
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VIOP 30 Teknik Analiz

Ağustos ayı VIOP 30 endeks kontratı, geçtiğimiz işlem gününde 12.570 puan seviyesinden günlük kapanış gerçekleştirdi. 
Bugün yukarı yönlü hareketlerde ilk olarak 12.700 ve ardından 12.800 puan seviyelerini takip edeceğiz. Aşağı yönlü olası 
hareketlerde 12.450 puan seviyesi ilk destek noktamızı oluştururken, ana desteğimiz 12.300 puan seviyesi. 

Günlük İşlemler

Kümülatif İşlemler

Kaynak: Matriks / Tacirler Yatırım
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Pay Alım Satım ve Son İki Haftalık Yeni İş İlişkileri
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FX Teknik Analiz

USD/TRY

41 üzerinde hareketlerine devam eden USDTRY’de,

kademeli yükseliş eğiliminin devamını bekliyoruz. Günlük

grafikte devam etmekte olan yükseliş kanalı kısa vadede

40,60 – 41,50 bandında bir hareket ihtimalini desteklerken,

40,60 altında kalıcı bir geri çekilmenin zor olduğunu

gösteriyor. Tarihi zirve seviyelerinde işlem görmekte olan

kurda 40,90, 40,80 ve 40,70 seviyeleri destek öne çıkıyor.

EUR/USD

50 günlük hareketli ortalaması altında işlem görmeye

devam eden EURUSD paritesinde teknik göstergeler,

baskının yakın vadede 1,16 seviyesi altına doğru

sürebileceğine işaret ediyor. Trend ve momentum

indikatörleri kısa vadede yükselişlerin güçsüz kaldığı

görünümün devamına işaret ederken, gelecek dönem için

1,1470 – 1,20 bandında bir hareket ihtimalini öne çıkarıyor.

Paritede 1,16, 1,1590 ve 1,1565 seviyeleri destek, 1,1690,

1,1730 ve 1,1790 seviyeleri ise direnç konumunda.

XAU/USD

Ons altında günlük grafikte oluşmuş olan bayrak

formasyonun yukarı yönlü 3.400$ bandını aşmasıyla birlikte

yükselişin 3.500$ üzerine doğru hızlanabileceğine tahmin

ediyoruz. Fed’e ilişkin sıklıkla değişen faiz indirim ihtimalleri

yakın dönemde volatilite yaratma riski taşısa da, orta – uzun

vadeli görünümde altına ilişkin pozitif görüşümüz

koruyoruz. Altında 3.315$, 3.285$ ve 3.250$ seviyeleri

destek, 3.435$ ve 3.500$ seviyeleri ise direnç konumunda

yer alıyor.

XAG/USD

50 günlük ortalaması üzerinde tutunması ile birlikte

kayıplarının bir kısmını telafi eden gümüşte, teknik

göstergeler yakın vade için 37,50$ üzerindeki hareketin

korunabileceğini gösteriyor. Trend ve momentum

indikatörleri kısa vade için 37,50$ – 40$ bandında bir

hareket ihtimalini öne çıkartıyor. Gümüşte 38$, 37,60$ ve

37,20$ seviyeleri destek; 39,10$ ve 39,75$ ise direnç olarak

takip edilecek.
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BİST-100 endeksine dahil hisse senetleri için tahmini işlem aralıkları
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BİST-100 endeksine dahil hisse senetleri için tahmini işlem aralıkları
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Dip Zirve Analizi (BİST-50 endeksine dahil hisse senetleri için)
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Tacirler Yatırım 

Araştırma ve İçerik Yönetimi

Serhan Yenigün

Müdür

serhan.yenigun@tacirler.com.tr

Oğuzhan Kaymak

Tüm hisse kapsamı ve içerik yönetimi

oguzhan.kaymak@tacirler.com.tr

Ekin Çınar

Ekonomist

ekin.cinar@tacirler.com.tr

Ali Berk Coşkuntuna

Gıda-içecek, perakende, çimento, 

GYO, demir-çelik

berk.coskuntuna@tacirler.com.tr

Özgür Tosun

Holdingler, rafineri & petrokimya, tekstil & 

hazır giyim/perakende, teknoloji/perakende

ozgur.tosun@tacirler.com.tr

Ömer Tarman

Veritabanı sorumlusu

omer.tarman@tacirler.com.tr

Künye

Anıl Deniz Altıay
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deniz.altiay@tacirler.com.tr
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Dayanıklı tüketim, beyaz eşya
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mailto:serhan.yenigun@tacirler.com.tr
mailto:serhan.yenigun@tacirler.com.tr
mailto:Oguzhan.kaymak@tacirler.com.tr
mailto:Oguzhan.kaymak@tacirler.com.tr
mailto:ekin.cinar@tacirler.com.tr
mailto:ekin.cinar@tacirler.com.tr
mailto:berk.coskuntuna@tacirler.com.tr
mailto:ozgur.tosun@tacirler.com.tr
mailto:Omer.tarman@tacirler.com.tr
mailto:Omer.tarman@tacirler.com.tr
mailto:Omer.tarman@tacirler.com.tr


Günlük Bülten
29 Ağustos 2025

Tacirler Yatırım Menkul Değerler



Günlük Bülten
29 Ağustos 2025

Tacirler Yatırım Menkul Değerler

Uyarı Notu

Bu raporda yer alan yatırım bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanların kişisel görüşlerine dayanmakta

olup finansal bilgi ve genel yatırım tavsiyesi kapsamında hazırlanmıştır ve hiçbir şekilde yatırım danışmanlığı kapsamında

değildir. Yatırım danışmanlığı hizmeti; yetkili kuruluşlar tarafından kişilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alınarak kişiye özel

sunulmaktadır. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri

tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatırım kararı verilmesi

beklentilerinize uygun sonuçlar doğurmayabilir.

Yatırım Danışmanlığı hizmeti talep edilmesi halinde; yatırımcının Tacirler Yatırım Menkul Değerler A.Ş. ile Yatırım

Danışmanlığı sözleşmesi imzalamış olması, Yerindelik Testi’ni tamamlamış ve risk grubunun belirlemiş olması zorunludur.

Bu raporda yer alan her türlü bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile

uyumlu olmayabilir. Dolayısıyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere

dayanılarak yatırım kararı verilmesi amaç, bilgi ve tecrübenize uygun sonuçlar doğurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir sürede belirli bir getirinin sağlanacağına dair bir taahhüt içermemekte olup, zaman içerisinde piyasa

koşullarında meydana gelen değişiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde değişiklikler söz konusu olabilir. Bu raporda

bahsedilen yatırım araçlarının fiyatları ve değerleri yatırımcıların menfaatlerine aykırı olarak hareket edebilir ve netice

itibariyle yatırımcılar anaparalarını kaybetme riski ile karşı karşıya kalabilirler. Bu raporda yer alan geçmiş performans

verileri gelecekte elde edilecek sonuçların bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tüm bilgiler ve görüşler yatırımcıları bilgilendirmek amacıyla, Tacirler Yatırım Menkul Değerler A.Ş.

tarafından güncel ve güvenilir kaynaklardan temin edilmiş olmakla beraber, Tacirler Yatırım Menkul Değerler A.Ş. söz

konusu bilgilerin doğru ve tam olduğunu taahhüt etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya doğru

olmaması ve/veya güncellenme nedeniyle doğabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatırım Menkul Değerler A.Ş.

ve çalışanları sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gönderildiği kişilerin kullanımı içindir. Bu raporun tümü veya bir kısmı Tacirler Yatırım Menkul Değerler

A.Ş.’nin yazılı izni olmadan çoğaltılamaz, yayınlanamaz veya üçüncü kişilere gösterilemez, ticari amaçla kullanılamaz. Aksi

halde, Tacirler Yatırım Menkul Değerler A.Ş. uğramış olduğu bütün zarar ve ziyanı talep etme hakkını saklı tutar.
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