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Güne Başlarken

Günaydın. ABD Başkanı Trump’ın Fed Yönetim Kurulu üyelerinden 

Cook’a yönelik “mortgage yolsuzluğu” suçlaması ve görevden alma 

tehdidi sonrasında “mahkeme kararını bekleyeceğini” belirtmesi ve 

şirket bazlı gelişmeler dün ABD borsalarına tepki alımları getirdi. Bu 

sabah da ABD ve Avrupa vadelileri pozitif, ancak Fransa’da siyasi 

tıkanma nedeniyle bütçe sorunları yaşanması IMF’nin devreye 

girebileceği bir gündem getiriyor ve Paris CAC40 endeksine %1,7 

satış getirdi. Asya borsalarında da bu sabah alımlar var, özetle 

küresel risk iştahı genel olarak pozitif diyebiliriz. ABD’de Trump’ın 

Fed yönelik baskıları, Rusya’ya yaptırım tehditleri ve bu akşam 

açıklanması beklenen Nvidia finansalları bekleniyor.

Borsa İstanbul 100 endeksinde dün 11.605 ile gün içi, 11.529 ile 

kapanış rekoru yine rekor hacimlerden biri ile tazelendi. Para girişi ve 

yabancı alımlarının da devam ettiğini görüyoruz. Mevcut 

momentumla beraber, BIST 100 endeksinde 11.800 / 12.000 direnç 

bölgesine yönelimin devam edeceğini, dolar bazlı grafiklerin işaret 

ettiği kısa vadeli endeks hedefinin ise 12.200 civarında olduğunu 

belirtelim. Bu süreçte, 11.400 ve 11.100 seviyeleri destek olarak 

izlenebilir. BIST 100 endeksi için şirket değerlemeleri üzerinden 

hesapladığımız 12 aylık hedef endeks değeri ise 14.800’e yükselmiş 

durumda ve endeks bazında %28 potansiyel sunuyor. Günün 

ajandası sakin, yarın ve Cuma günü ABD’de açıklanacak olan 

büyüme ve enflasyon göstergeleri izlenecek. Türkiye 5 yıl vadeli CDS 

primleri güne 265 baz puandan başlıyor.

Ekonomik Takvim

▪ 17:30 | ABD | Ham Petrol Stokları |
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Global Piyasalarda Öne Çıkanlar

Güne başlarken küresel piyasalarda Nvidia bilançosu öncesinde nötr bir hava hâkim. S&P 500 ve Nasdaq sırasıyla %0,41 

ve %0,43 yükselirken, Nvidia hisseleri %1,1 artış gösterdi ve yatırımcıların bilanço öncesi yapay zekâ ile çip sektörüne dair 

iyimserliği öne çıktı. ABD Başkanı Donald Trump’ın, Fed Yönetim Kurulu Üyesi Lisa Cook’u “mortgage sözleşmelerinde 

yanlış beyan” gerekçesiyle görevden alması, Fed’in bağımsızlığına dair tartışmaları artırdı. Ancak Cook, bu karara karşı 

dava açacağını açıklarken, Fed Sözcüsü yaptığı açıklamada yönetim kurulu üyelerinin uzun görev sürelerinin ve görevden 

alınmaya yönelik yasal korumaların para politikası bağımsızlığının temel güvencesi olduğunu vurguladı. Trump’ın konut 

piyasasında yüksek faizlerin yarattığı baskıya dikkat çekerek Fed Başkanı Powell’ı sert sözlerle eleştirmesi de piyasalar 

tarafından yakından izlendi. Makro cephede, Temmuz ayı dayanıklı mal siparişleri %2,8 düşerek beklentilerden daha az 

geriledi. Boeing’in siparişlerinde belirgin yavaşlama dikkat çekti. Öte yandan Conference Board Tüketici Güven Endeksi, 

Ağustos ayında 97,4’e geriledi, beklenti 96,4 seviyesindeydi. Bu veriler, güçlü yatırım iştahına rağmen tüketici tarafında 

kırılganlığın sürdüğünü işaret ediyor. Bu sabah itibariyle dolarda hafif bir tepki alımı görülürken, EURUSD paritesi 1,16

seviyesinden işlem görüyor. Haftaya düşüşle başlayan ABD borsalarında bu sabah vadelilerde nötr bir seyir izlenirken,

Avrupa vadelilerinde de benzer bir görünüm hakim. Günün yurt dışı ajandasında veri tarafında, önemli bir veri

bulunmuyor.

Küresel Borsalar:

ABD borsaları günü yükselişle tamamladı. Kapanışta Dow Jones endeksi 135 puanın üzerinde değer kazandı ve %0,30

yükseliş ile 45.418,07 puana çıktı. S&P 500 endeksi %0,41 artarak 6.465,94 puana ve Nasdaq endeksi %0,44 kazançla

21.544,27 puana çıktı. Bu sabah ABD vadelilerinde nötr bir seyir izleniyor.

Avrupa borsaları ise günü negatif bir seyirle kapattı. Kapanışta gösterge endeks Stoxx Europe 600 negatif seyrederek

554,20 puanda kapandı. Almanya'da DAX 40 endeksi %0,50 azalarak 24.152,87 puana ve İtalya'da FTSE MIB 30 endeksi

%1,32 değer kaybederek 42.654,95 puana indi. Avrupa vadelilerinde bu sabah itibariyle nötr bir seyir görülüyor.

Bu sabah Asya’da karışık bir seyir hakim. Japonya Nikkei endeksi %0,06 pozitif seyrederken, Hong Kong Hang Seng

endeksi %0,30 negatif ve Çin CSI 300 endeksi %0,53 pozitif işlem görüyor.

Tahvil Piyasaları:

ABD 10 yıllık tahvil faizi günü %4,2740 seviyesinden tamamlarken, 5 yıllık tahvil faizi %3,7580 seviyesinden kapandı. 2 yıllık

tahvilin getirisi ise %3,6680 seviyesinden günü tamamladı.

Avrupa’da da tahvil faizlerinde günün kapanışında düşüş eğilimi izlendi. Almanya 10 yıllık tahvil faizi %2,739 seviyesinden

kapanırken, İtalya 10 yıllık tahvil faizi %3,577 seviyesinden günü tamamladı. Fransa’da ise 10 yıllık tahvilin getirisi %3,500

seviyesinden günü tamamladı.

Para Piyasaları:

Dolar endeksi günü %0,22 düşüşle 98,212 seviyesinden kapatırken, EURUSD paritesi ise %0,21 oranda artarak 1,1642

seviyesinden kapandı. Bu sabah itibariyle parite 1,1618 seviyelerinden işlem görüyor.

GBPUSD paritesi günü %0,19 düşüşle 1,3477 seviyesinden kapatırken, USDJPY ise %0,31 düşüşle 147,317 seviyesinden

günü tamamladı.

Emtia Piyasaları:

Ons altın günü %0,82 yükselişle 3.393,18$ seviyesinden tamamlarken, gümüş fiyatları ise %0,13 yükselişle 38,59$

seviyesinden kapanış gerçekleştirdi.

Brent petrol güne, varil başına 67,64$, ham petrol de varil başına 63,08$ seviyesinden başlıyor.
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Şirket ve Sektör Haberleri
SASA: AA’ya konuşan şirket Yönetim Kurulu Üyesi, Adana Yumurtalık’ta

özel endüstri bölgesi ilan edilen alanda toplam 25 milyar dolarlık yatırım

planı bulunduğunu açıkladı. Projenin ilk fazında 1,2 milyon ton kapasiteli

polipropilen üretim tesisi, 13 milyon ton kapasiteli rafineri ve entegre

liman hayata geçirileceğini ifade etti. İnşaat çalışmalarının 2026’nın ilk

veya ikinci çeyreğinde başlaması planlanıyor.

TTKOM: BTK’nin kararı doğrultusunda şirketin toptan tarifelerinde

düzenlemeye gidildi. Buna göre şirketin toptan seviyede sunduğu

hizmetlerin tek seferlik ve aylık ücretleri, maliyet esaslı olarak her yıl 1

Ocak ve 1 Temmuz’da güncellenebilecek. Yapılacak artışlar TÜİK’in

yayımladığı ÜFE oranını aşamayacak ve güncellemeler yürürlüğe

girmeden en az bir ay önce kamuya duyurulacak. Düzenleme Temmuz

2026’dan itibaren uygulanacak. Ayrıca şirket, kira sertifikası ihraçlarını

gerçekleştirmek üzere 250 bin TL sermayeli TT Varlık Kiralama A.Ş.

unvanlı bağlı ortaklığını kurdu.

TTRAK: Şirket, stok planlaması kapsamında Eylül ayında üretime ara

verecek. Buna göre Erenler fabrikasında 9 iş günü, Ankara fabrikasında

ise 6 iş günü üretim yapılmayacak. Mevcut pazar koşullarının sürmesi

halinde benzer üretim duruşlarının devam edebileceği belirtilirken, yıl

sonu beklentileri üzerinde önemli bir etki öngörülmediği açıklandı.

MTRKS: Şirket, bugün pay başına 0,12 TL brüt temettü dağıtacak olup,

temettü verimi dünkü kapanış fiyatına göre %0,5 düzeyindedir.

ENERY: Şirket, Mart 2025’te başlattığı pay geri alım programını dün

itibarıyla sonlandırdı. Program kapsamında toplam 111,7 milyon adet

pay geri alındı. Bu miktar şirket sermayesinin %1,24’üne karşılık geliyor.

Geri alımlar için ortalama 4,48 TL fiyatla yaklaşık 500 milyon TL harcama

yapıldı.

ESEN: Şirket, Ağustos 2022’de başlatılan pay geri alım programının üç

yıllık süresinin dolması nedeniyle geri alım programını sonlandırdı.

Program kapsamında sermayesinin %2,7’sine tekabül eden toplam 49,2

milyon adet pay geri alınırken, ortalama pay başına 2,02 TL bedelle

yaklaşık 99,3 milyon TL harcama yapıldı. Şirket ayrıca, elektrikli araç şarj

altyapısına odaklanan teknoloji firması Pluginn’e %10 oranında sermaye

artırımı yoluyla ortak oldu. Yatırım tutarı 46,1 milyon TL olarak

gerçekleşti.

DCTTR: Şirket, çıkarılmış sermayesini %200 bedelsiz artırarak 130 milyon

TL’den 390 milyon TL’ye yükseltmek üzere SPK’ya başvurdu.

BRKVY: Şirket, Akbank’ın düzenlediği ihalede toplam 299 milyon TL

anaparaya sahip tahsili gecikmiş alacak portföyünü en yüksek teklifi

vererek kazandı.
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Şirket ve Sektör Haberleri
KONKA: Şirket, iştiraki MPG Makine’nin askeri araç geliştirme, üretim ve test istasyonları yatırımı kapsamında Konya

Teknoloji Endüstri Bölgesi’nde 124 bin metrekare büyüklüğünde taşınmaz için ön yer tahsisi aldığını açıkladı.

ARMGD: Armada Gıda, Armada-3 Yatırım Projesi kapsamında yer alan ekstrüzyon tesisi yatırımının devreye alma

süreçlerinin 26 Ağustos 2025 itibarıyla tamamlandığını açıkladı. Şirket, tesisin deneme üretimlerine başlandığını ve faaliyete

hazır hale getirildiğini bildirdi. Bu yeni tesis ile birlikte, Super Cereal (Fonksiyonel Gıda) ve diğer ürünlerin satışı için

müşteriler nezdinde akreditasyon süreci de başlatıldı. Söz konusu yatırımın toplam maliyeti ise 6,1 milyon dolar olarak

gerçekleşti.

GLCVY: Şirket, Akbank’ın düzenlediği tahsili gecikmiş alacak satışında 289,5 milyon TL anapara büyüklüğündeki bireysel

portföyün ihalesini en yüksek teklifle kazandı.
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Model Portföy
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BIST 100 Teknik Analiz

İndikatör Yorum
Momentum (trendin ivmesini gösterir): Momentum göstergesi 100 seviyesinin üstünde kalamaya devam ediyor, 

momentumda yavaşlama vardı ancak toparlanma sinyalleri görüyoruz. Pozitif.

RSI (trendin gücünü gösterir): Güçlü görünüm sürüyor ancak bu seviyelerde düzeltme veya kar realizasyonu riski de

yükselmiş durumda. İzlenmeli.

MACD (orta vadeli trend göstergesi): MACD çizgisi ile sinyal çizgisi arasındaki pozitif fark korunuyor, trend pozitif

olsa da aşırı alım bölgesinde olmaya devam ediyor. Pozitif fakat dikkatli olunmalı.

Hareketli Ortalamalar: Fiyat, tüm kısa ve uzun vadeli hareketli ortalamaların üzerinde kalmaya devam ediyor. Bu

durum teknik anlamda güçlü trendin korunduğunu ve destek seviyelerinin yükseldiğini gösteriyor. Pozitif.

Vade Üssel H.O. H.O. Kesişim Trend Yönü Trendin Gücü En son 5 gün önce 20 gün önce

Kısa 5 günlük  5-22 Yukarı Kuvvetlenen yükseliş 11.368 11.101 10.814

Orta 22 günlük 22-50 Yukarı Kuvvetlenen yükseliş 10.974 10.820 10.491

Uzun 50 günlük 50-200 Yukarı Kuvvetlenen yükseliş 10.558 10.443 10.135

Destek 3 Destek 2 Destek 1 Kapanış Pivot Direnç 1 Direnç 2 Direnç 3

11.180 11.250 11.350 11.530 11.522 11.600 11.700 11.800
BIST-100
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VIOP 30 Teknik Analiz

Ağustos ayı VIOP 30 endeks kontratı, geçtiğimiz işlem gününde 12.773 puan seviyesinden günlük kapanış gerçekleştirdi. 
Bugün yukarı yönlü hareketlerde ilk olarak 12.900 ve ardından 13.000 puan seviyelerini takip edeceğiz. Aşağı yönlü olası 
hareketlerde 12.600 puan seviyesi ilk destek noktamızı oluştururken, ana desteğimiz 12.500 puan seviyesi.

Günlük İşlemler

Kümülatif İşlemler

Kaynak: Matriks / Tacirler Yatırım
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Pay Alım Satım ve Son İki Haftalık Yeni İş İlişkileri
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FX Teknik Analiz

USD/TRY

41 üzerinde hareketlerine devam eden USDTRY’de,

kademeli yükseliş eğiliminin devamını bekliyoruz. Günlük

grafikte devam etmekte olan yükseliş kanalı kısa vadede

40,60 – 41,50 bandında bir hareket ihtimalini desteklerken,

40,60 altında kalıcı bir geri çekilmenin zor olduğunu

gösteriyor. Tarihi zirve seviyelerinde işlem görmekte olan

kurda 40,90, 40,80 ve 40,70 seviyeleri destek öne çıkıyor.

EUR/USD

50 günlük hareketli ortalaması altında işlem görmeye

devam eden EURUSD paritesinde teknik göstergeler,

baskının yakın vadede 1,16 seviyesi altına doğru

sürebileceğine işaret ediyor. Trend ve momentum

indikatörleri kısa vadede yükselişlerin güçsüz kaldığı

görünümün devamına işaret ederken, gelecek dönem için

1,1470 – 1,20 bandında bir hareket ihtimalini öne çıkarıyor.

Paritede 1,16, 1,1590 ve 1,1565 seviyeleri destek, 1,1690,

1,1730 ve 1,1790 seviyeleri ise direnç konumunda.

XAU/USD

Ons altında günlük grafikte oluşmuş olan bayrak

formasyonu, fiyatların yakın vadede 3.300$ – 3.400$

bandında görece dar bir aralıkta seyredebileceğine,

sonrasında ise yükselişin 3.500$ üzerine doğru

hızlanabileceğine işaret ediyor. Fed’e ilişkin sıklıkla değişen

faiz indirim ihtimalleri yakın dönemde volatilite yaratma

riski taşısa da, orta – uzun vadeli görünümde altına ilişkin

pozitif görüşümüz koruyoruz. Altında 3.315$, 3.285$ ve

3.250$ seviyeleri destek, 3.400$ ve 3.435$ seviyeleri ise

direnç konumunda yer alıyor.

XAG/USD

50 günlük ortalaması üzerinde tutunması ile birlikte

kayıplarının bir kısmını telafi eden gümüşte, teknik

göstergeler yakın vade için 37,50$ üzerindeki hareketin

korunabileceğini gösteriyor. Trend ve momentum

indikatörleri kısa vade için 37,50$ – 40$ bandında bir

hareket ihtimalini öne çıkartıyor. Gümüşte 38$, 37,60$ ve

37,20$ seviyeleri destek; 39,10$ ve 39,75$ ise direnç olarak

takip edilecek.
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BİST-100 endeksine dahil hisse senetleri için tahmini işlem aralıkları
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BİST-100 endeksine dahil hisse senetleri için tahmini işlem aralıkları
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Dip Zirve Analizi (BİST-50 endeksine dahil hisse senetleri için)
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Tacirler Yatırım 
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Uyarı Notu

Bu raporda yer alan yatırım bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanların kişisel görüşlerine dayanmakta

olup finansal bilgi ve genel yatırım tavsiyesi kapsamında hazırlanmıştır ve hiçbir şekilde yatırım danışmanlığı kapsamında

değildir. Yatırım danışmanlığı hizmeti; yetkili kuruluşlar tarafından kişilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alınarak kişiye özel

sunulmaktadır. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri

tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatırım kararı verilmesi

beklentilerinize uygun sonuçlar doğurmayabilir.

Yatırım Danışmanlığı hizmeti talep edilmesi halinde; yatırımcının Tacirler Yatırım Menkul Değerler A.Ş. ile Yatırım

Danışmanlığı sözleşmesi imzalamış olması, Yerindelik Testi’ni tamamlamış ve risk grubunun belirlemiş olması zorunludur.

Bu raporda yer alan her türlü bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile

uyumlu olmayabilir. Dolayısıyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere

dayanılarak yatırım kararı verilmesi amaç, bilgi ve tecrübenize uygun sonuçlar doğurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir sürede belirli bir getirinin sağlanacağına dair bir taahhüt içermemekte olup, zaman içerisinde piyasa

koşullarında meydana gelen değişiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde değişiklikler söz konusu olabilir. Bu raporda

bahsedilen yatırım araçlarının fiyatları ve değerleri yatırımcıların menfaatlerine aykırı olarak hareket edebilir ve netice

itibariyle yatırımcılar anaparalarını kaybetme riski ile karşı karşıya kalabilirler. Bu raporda yer alan geçmiş performans

verileri gelecekte elde edilecek sonuçların bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tüm bilgiler ve görüşler yatırımcıları bilgilendirmek amacıyla, Tacirler Yatırım Menkul Değerler A.Ş.

tarafından güncel ve güvenilir kaynaklardan temin edilmiş olmakla beraber, Tacirler Yatırım Menkul Değerler A.Ş. söz

konusu bilgilerin doğru ve tam olduğunu taahhüt etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya doğru

olmaması ve/veya güncellenme nedeniyle doğabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatırım Menkul Değerler A.Ş.

ve çalışanları sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gönderildiği kişilerin kullanımı içindir. Bu raporun tümü veya bir kısmı Tacirler Yatırım Menkul Değerler

A.Ş.’nin yazılı izni olmadan çoğaltılamaz, yayınlanamaz veya üçüncü kişilere gösterilemez, ticari amaçla kullanılamaz. Aksi

halde, Tacirler Yatırım Menkul Değerler A.Ş. uğramış olduğu bütün zarar ve ziyanı talep etme hakkını saklı tutar.
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