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Güne Başlarken

Günaydın. Güne, ABD Başkanı Donald Trump’ın Fed Yönetim Kurulu

üyelerinden Lisa Cook’u “mortgage yolsuzluğu” gibi ağır bir suçlama

ile görevden alması ve Cook’un buna “yetkin yok” diyerek direnmesi

ile başlıyoruz. Yasal haklara ve mevzuata yüksek öncelik verilen

ABD’de siyasi müdahale ve yasal zeminden uzaklaşma endişesi ABD

varlıkları üzerinde baskı oluşturuyor. Wall Street’e satış gelirken ABD

vadelileri de bu sabah negatif tarafta. Ek olarak ABD tahvillerine de

satış geldiğini, DXY Dolar Endeksi’nde ise önce değer kaybı, ardından

tepki geldiğini görüyoruz. Avrupa vadelileri ve Asya borsaları da bu

sabah negatif bölgede.

BIST 100 endeksi dün 11.500’i test etti, ancak kapanış 11.477

seviyesinden gerçekleşti. Sınırlı para çıkışı görmekle beraber, pozitif

momentum ve yukarı yönlü trend korunuyor. 11.320 ve 11.100 destek

seviyeleri üzerinde kalındığı sürece BIST 100 endeksinde 11.500 /

12.000 bölgesi hedef konumunda kalmaya devam edecektir.

Gündemde iki düzenleme var: İlki, 29 Ağustos’ta sona erecek olan

açığa satış yasağının uzatılmama ihtimali, ikincisi ise endekslerin

belirlenmesindeki kural setinde yapılan güncellemeler. Bu gelişmelerin

önemli bir piyasa etkisi yaratacağını düşünmüyoruz. BIST 100 endeksi

için şirket değerlemeleri üzerinden hesapladığımız 12 aylık hedef

endeks değeri 14.800’e geldi. Buradaki tırmanış 14.800 / 15.000

bandında denge bulabilir. Günün ajandasında ABD konut fiyatları, Fed

aktivite endeksleri ve güven endeksleri öne çıkıyor. Bu verilerin piyasa

etkisi sınırlı kalabilir, Perşembe ve Cuma günü açıklanacak olan

büyüme ve enflasyon göstergeleri daha kritik. Türkiye 5 yıl vadeli CDS

primleri güne 264 baz puandan başlıyor.

Ekonomik Takvim

▪ 17:00 | ABD | Conference Board Tüketici Endeksi |
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Global Piyasalarda Öne Çıkanlar

Geçtiğimiz haftaki yukarı yönlü hareket sonrası ABD borsalarında geri çekilmeler sürüyor. Dow Jones %0,77 ve S&P 500

%0,43 gerilerken, yatırımcılar Nvidia’nın bu hafta açıklayacağı bilanço öncesinde temkinli duruşlarını koruyor. Yapay zekâ

odaklı rallinin sürdürülebilirliği konusunda belirsizlikler, son günlerde satış baskısını artırıyor. Siyasi cephede, ABD Başkanı

Donald Trump’ın Fed Yönetim Kurulu Üyesi Lisa Cook’u görevden alması, piyasada Fed’in bağımsızlığına dair soru

işaretleri yarattı. Makro cephede, New York Fed Başkanı John Williams, uzun vadeli faizlerin yönünü belirleyen nötr faiz (R-

Star) seviyesini aşağı çeken küresel demografi ve düşük verimlilik eğilimlerinin devam ettiğini söyledi. Williams’ın

açıklamaları, kalıcı düşük faiz döneminin sona ermediğine işaret etti. Powell konuşması sonrası düşen dolar endeksi ise

tekrar 98 seviyelerinin üstüne çıktı. Bu sabah itibariyle de dolarda hafif bir tepki alımı görülürken, EURUSD paritesi 1,16

seviyesinden işlem görüyor. Haftaya düşüşle başlayan ABD borsalarında bu sabah vadelilerde negatif bir seyir izlenirken,

Avrupa vadelilerinde de benzer bir görünüm hakim. Günün yurt dışı ajandasında veri tarafında, ABD’de ise TSİ 15:30’da

Dayanıklı Mal Siparişleri, TSİ 17:00’da Richmond Fed İmalat Endeksi ve Conference Board Öncü Gösterge ve 17:30’da

Dallas Fed Hizmet Endeksi açıklanacak.

Küresel Borsalar:

ABD borsaları günü düşüşle tamamladı. Kapanışta Dow Jones endeksi 350 puanın üzerinde değer kaybetti ve %0,77 düşüş

ile 45.282,47 puana indi. S&P 500 endeksi %0,43 azalarak 6.439,32 puana ve Nasdaq endeksi %0,31 kayıpla 21.449,29

puana indi. Bu sabah ABD vadelilerinde hafif negatif bir seyir izleniyor.

Avrupa borsaları ise günü negatif bir seyirle kapattı. Kapanışta gösterge endeks Stoxx Europe 600 negatif seyrederek

558,82 puanda kapandı. İngiltere’de piyasalar kapalıydı, Almanya'da DAX 40 endeksi %0,37 azalarak 24.273,12 puana ve

İtalya'da FTSE MIB 30 endeksi %0,19 değer kaybederek 43.227,70 puana indi. Avrupa vadelilerinde bu sabah itibariyle

negatif bir seyir görülüyor.

Bu sabah Asya’da negatif bir seyir hakim. Japonya Nikkei endeksi %0,84 negatif seyrederken, Hong Kong Hang Seng

endeksi %0,05 ve Çin CSI 300 endeksi %0,08 negatif işlem görüyor.

Tahvil Piyasaları:

ABD 10 yıllık tahvil faizi günü %4,277 seviyesinden tamamlarken, 5 yıllık tahvil faizi %3,768 seviyesinden kapandı. 2 yıllık

tahvilin getirisi ise %3,724 seviyesinden günü tamamladı.

Avrupa’da da tahvil faizlerinde günün kapanışında yükseliş eğilimi izlendi. Almanya 10 yıllık tahvil faizi %2,771

seviyesinden kapanırken, İtalya 10 yıllık tahvil faizi %3,596 seviyesinden günü tamamladı. Fransa’da ise 10 yıllık tahvilin

getirisi %3,479 seviyesinden günü tamamladı.

Para Piyasaları:

Dolar endeksi günü %0,72 düşüşle 98,43 seviyesinden kapatırken, EURUSD paritesi ise %0,84 oranda düşerek 1,1618

seviyesinden kapandı. Bu sabah itibariyle parite 1,1631 seviyelerinden işlem görüyor.

GBPUSD paritesi günü %0,53 düşüşle 1,3554 seviyesinden kapatırken, USDJPY ise %0,57 yükselişle 147,783 seviyesinden

günü tamamladı.

Emtia Piyasaları:

Ons altın günü %0,16 düşüşle 3.365,72$ seviyesinden tamamlarken, gümüş fiyatları ise %0,90 düşüşle 38,54$ seviyesinden

kapanış gerçekleştirdi.

Brent petrol güne, varil başına 67,93$, ham petrol de varil başına 64,32$ seviyesinden başlıyor.
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Ekonomi ve Politika Haberleri

Saat 10:00’da ağustos ayı Sektörel Enflasyon Beklentileri anket sonuçları açıklanacak

TCMB’nin temmuz ayına ilişkin yayınlanan Sektörel Enflasyon Beklentileri Anketi’ne göre, 12 ay sonrasına ilişkin yıllık

enflasyon beklentileri bir önceki aya göre; piyasa katılımcıları için 1,2 puan azalarak %23,4 seviyesine, reel sektör için 0,8

puan azalarak %39,0 seviyesine gerilerken, hanehalkı için 1,5 puan artarak %54,5 seviyesine yükseldi. İsrail – İran arasındaki

gerilimin ve savaşın küresel enerji maliyetleri üzerindeki etkisinin temmuz ayı anket sonuçlarına yansıması ile birlikte

hanehalkı beklentilerinin bu dönemde bozulduğunu tahmin ediyoruz. Kurum olarak yıl sonu enflasyon tahminimiz %31

düzeyinde, ancak yıl sonunda enflasyonun %29,5 – %30 aralığında, tahminimizin hafif altında tamamlayabileceğini

değerlendiriyoruz. 12 ay sonrası için TÜFE tahminimiz ise %25,1.

Sektörel Enflasyon Beklentileri (gelecek 12 ay, %)

Kaynak: TÜİK, TCMB, Tacirler Yatırım
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Şirket ve Sektör Haberleri
ACSEL: Şirket, 2024 yılı karından pay başına 0,30 TL brüt temettü dağıtma

kararı aldı. Temettü verimi son kapanış fiyatına göre %0,2 düzeyindedir.

AHGAZ: Şirketin dolaylı bağlı ortaklığı Ahlatcı Altın İşletmeleri,

Kütahya’daki ruhsat sahalarında sondaj, ÇED izinleri, kaynak modelleme ve

raporlama hizmetleri için MİTUS Arama ve Proje A.Ş. ile sözleşme imzaladı.

ALVES: Tera Yatırım, ALVES’in gerçek kişi ortaklarına ait toplam 14,26

milyon adet payın (sermayenin %8,91’i), her bir pay için 37,50 TL fiyatla

yatırımcılara satışının Borsa İstanbul Toptan Alış Satış İşlemleri kapsamında

gerçekleştirileceğini açıkladı. Satışın 27 Ağustos 2025’te tamamlanması

öngörülüyor.

ARDYZ: Şirket, yazılım ve teknoloji alanında faaliyet gösteren İntron

Bilişim’in devralınarak birleşilmesi amacıyla bağlayıcı olmayan

görüşmelere başlandığını açıkladı.

BRSAN: Şirketin ABD’deki bağlı ortaklığı Borusan Berg Pipe, yaklaşık 550

milyon USD tutarında büyük çaplı boru satışına yönelik anlaşma

görüşmelerine başladı. Görüşmelere ilişkin gelişmeler kamuya

duyurulacak.

GUBRF: Şirket, grev uygulaması ve faaliyetlerine ilişkin bazı medya

organlarında çıkan haberlerin gerçeği yansıtmadığını açıkladı. Grev

sürecinin yasal mevzuata uygun şekilde işçi ve işveren sendikası arasında

sürdüğü, yeni bir gelişme olursa kamuoyuna ayrıca duyurulacağı belirtildi.

MPARK (Sınırlı Olumlu): Medical Park, İstanbul’daki Özel Medistanbul 

Hastanesi ruhsatını devralmış ve hastanenin ismini Özel Medicalpark 

Tem Hastanesi olarak değiştirmiştir. 25 Ağustos 2025 itibarıyla 

tamamlanan devir işlemi sonrası hastane, 35.000 m² kapalı alana ve 62 

yatak kapasitesine sahiptir. Yatak kapasitesinin yeni bir ruhsatla 150’ye 

çıkarılması planlanmaktadır. Şirketin bu devralmadan önce 6300 yatak 

kapasitesi bulunmaktadır ve planlanan kapasiteye ulaşılması durumunda 

kapasite %2,38 artacaktır.

NATEN: Şirket, bugün sermayesini iç kaynaklardan karşılanmak üzere

%400 bedelsiz artırarak 165 milyon TL’den 825 milyon TL’ye çıkarıyor.

SMRTG: Şirket, yaklaşık 7,7 milyon USD (317 milyon TL) tutarında güneş

paneli satış sözleşmesi imzaladı ve avans ödemesini tahsil etti.

SONME: Şirket, bugün pay başına 0,66 TL brüt temettü dağıtacak olup,

temettü verimi son kapanış fiyatına göre %0,5 düzeyindedir.

TNZTP: Şirket, İzmir Balçova’daki AVM+otel kompleksini sağlık turizmine

yönelik tam teşekküllü hastaneye dönüştürme projesi kapsamında yıkım

izni için belediyeye başvurdu. İzin sonrası çalışmalara başlanacak.

YYAPI: Şirket, 21 Ağustos 2025’te duyurduğu %100 bedelli sermaye

artırımıyla sağlanan 852,5 milyon TL’nin 600 milyon TL’sini İstanbul Tower-

205 projesinin tamamlanmasında kullanacağını açıkladı.
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Model Portföy
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BIST 100 Teknik Analiz

İndikatör Yorum
Momentum (trendin ivmesini gösterir): Momentum göstergesi 100 seviyesinin üstünde kalamaya devam 

ediyor, momentumda yavaşlama vardı ancak toparlanma sinyalleri görüyoruz. Pozitif.

RSI (trendin gücünü gösterir): Güçlü görünüm sürüyor ancak bu seviyelerde düzeltme veya kar realizasyonu

riski de yükselmiş durumda. İzlenmeli.

MACD (orta vadeli trend göstergesi): MACD çizgisi ile sinyal çizgisi arasındaki pozitif fark korunuyor, trend

pozitif olsa da aşırı alım bölgesinde olmaya devam ediyor. Pozitif fakat dikkatli olunmalı.

Hareketli Ortalamalar: Fiyat, tüm kısa ve uzun vadeli hareketli ortalamaların üzerinde kalmaya devam ediyor. Bu

durum teknik anlamda güçlü trendin korunduğunu ve destek seviyelerinin yükseldiğini gösteriyor. Pozitif.

Vade Üssel H.O. H.O. Kesişim Trend Yönü Trendin Gücü En son 5 gün önce 20 gün önce

Kısa 5 günlük  5-22 Yukarı Kuvvetlenen yükseliş 11,287 10,995 10,770

Orta 22 günlük 22-50 Yukarı Kuvvetlenen yükseliş 10,921 10,773 10,452

Uzun 50 günlük 50-200 Yukarı Kuvvetlenen yükseliş 10,519 10,408 10,104

Destek 3 Destek 2 Destek 1 Kapanış Pivot Direnç 1 Direnç 2 Direnç 3

11,100 11,300 11,400 11,478 11,482 11,520 11,600 11,700
BIST-100
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VIOP 30 Teknik Analiz

Ağustos ayı VIOP 30 endeks kontratı, geçtiğimiz işlem gününde 12.744 puan seviyesinden günlük kapanış gerçekleştirdi. 
Bugün yukarı yönlü hareketlerde ilk olarak 12.900 ve ardından 13.000 puan seviyelerini takip edeceğiz. Aşağı yönlü olası 
hareketlerde 12.600 puan seviyesi ilk destek noktamızı oluştururken, ana desteğimiz 12.500 puan seviyesi.

Günlük İşlemler

Kümülatif İşlemler

Kaynak: Matriks / Tacirler Yatırım
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Pay Alım Satım ve Son İki Haftalık Yeni İş İlişkileri
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FX Teknik Analiz

USD/TRY

Kendisini 41 üzerine taşıyan USDTRY’de, kademeli yükseliş

eğiliminin devamını bekliyoruz. Günlük grafikte devam

etmekte olan yükseliş kanalı kısa vadede 40,60 – 41,50

bandında bir hareket ihtimalini desteklerken, 40,60 altında

kalıcı bir geri çekilmenin zor olduğunu gösteriyor. Tarihi

zirve seviyelerinde işlem görmekte olan kurda 40,90, 40,80

ve 40,70 seviyeleri destek öne çıkıyor.

EUR/USD

50 günlük hareketli ortalaması altında işlem görmeye

devam eden EURUSD paritesinde teknik göstergeler,

baskının yakın vadede 1,16 seviyesi altına doğru

sürebileceğine işaret ediyor. Trend ve momentum

indikatörleri kısa vadede yükselişlerin güçsüz kaldığı

görünümün devamına işaret ederken, gelecek dönem için

1,1470 – 1,20 bandında bir hareket ihtimalini öne çıkarıyor.

Paritede 1,16, 1,1590 ve 1,1565 seviyeleri destek, 1,1690,

1,1730 ve 1,1790 seviyeleri ise direnç konumunda.

XAU/USD

Ons altında günlük grafikte oluşmuş olan bayrak

formasyonu, fiyatların yakın vadede 3.300$ – 3.400$

bandında görece dar bir aralıkta seyredebileceğine,

sonrasında ise yükselişin 3.500$ üzerine doğru

hızlanabileceğine işaret ediyor. Fed’e ilişkin sıklıkla değişen

faiz indirim ihtimalleri yakın dönemde volatilite yaratma

riski taşısa da, orta – uzun vadeli görünümde altına ilişkin

pozitif görüşümüz koruyoruz. Altında 3.315$, 3.285$ ve

3.250$ seviyeleri destek, 3.385$ ve 3.415$ seviyeleri ise

direnç konumunda yer alıyor.

XAG/USD

50 günlük ortalaması üzerinde tutunması ile birlikte

kayıplarının bir kısmını telafi eden gümüşte, teknik

göstergeler yakın vade için 37,50$ üzerindeki hareketin

korunabileceğini gösteriyor. Trend ve momentum

indikatörleri kısa vade için 37,50$ – 40$ bandında bir

hareket ihtimalini öne çıkartıyor. Gümüşte 38$, 37,60$ ve

37,20$ seviyeleri destek; 39,10$ ve 39,75$ ise direnç olarak

takip edilecek.
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BİST-100 endeksine dahil hisse senetleri için tahmini işlem aralıkları
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BİST-100 endeksine dahil hisse senetleri için tahmini işlem aralıkları
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Dip Zirve Analizi (BİST-50 endeksine dahil hisse senetleri için)
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Tacirler Yatırım 

Araştırma ve İçerik Yönetimi

Serhan Yenigün

Müdür

serhan.yenigun@tacirler.com.tr

Oğuzhan Kaymak

Tüm hisse kapsamı ve içerik yönetimi

oguzhan.kaymak@tacirler.com.tr

Ekin Çınar

Ekonomist

ekin.cinar@tacirler.com.tr

Ali Berk Coşkuntuna

Gıda-içecek, perakende, çimento, 

GYO, demir-çelik

berk.coskuntuna@tacirler.com.tr

Özgür Tosun

Holdingler, rafineri & petrokimya, tekstil & 

hazır giyim/perakende, teknoloji/perakende

ozgur.tosun@tacirler.com.tr

Ömer Tarman

Veritabanı sorumlusu

omer.tarman@tacirler.com.tr

Künye

Anıl Deniz Altıay

İletişim, madencilik, kağıt ve ambalaj

deniz.altiay@tacirler.com.tr

Berk Demirpolat

Dayanıklı tüketim, beyaz eşya

berk.demirpolat@tacirler.com.tr
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Uyarı Notu

Bu raporda yer alan yatırım bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanların kişisel görüşlerine dayanmakta

olup finansal bilgi ve genel yatırım tavsiyesi kapsamında hazırlanmıştır ve hiçbir şekilde yatırım danışmanlığı kapsamında

değildir. Yatırım danışmanlığı hizmeti; yetkili kuruluşlar tarafından kişilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alınarak kişiye özel

sunulmaktadır. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri

tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatırım kararı verilmesi

beklentilerinize uygun sonuçlar doğurmayabilir.

Yatırım Danışmanlığı hizmeti talep edilmesi halinde; yatırımcının Tacirler Yatırım Menkul Değerler A.Ş. ile Yatırım

Danışmanlığı sözleşmesi imzalamış olması, Yerindelik Testi’ni tamamlamış ve risk grubunun belirlemiş olması zorunludur.

Bu raporda yer alan her türlü bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile

uyumlu olmayabilir. Dolayısıyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere

dayanılarak yatırım kararı verilmesi amaç, bilgi ve tecrübenize uygun sonuçlar doğurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir sürede belirli bir getirinin sağlanacağına dair bir taahhüt içermemekte olup, zaman içerisinde piyasa

koşullarında meydana gelen değişiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde değişiklikler söz konusu olabilir. Bu raporda

bahsedilen yatırım araçlarının fiyatları ve değerleri yatırımcıların menfaatlerine aykırı olarak hareket edebilir ve netice

itibariyle yatırımcılar anaparalarını kaybetme riski ile karşı karşıya kalabilirler. Bu raporda yer alan geçmiş performans

verileri gelecekte elde edilecek sonuçların bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tüm bilgiler ve görüşler yatırımcıları bilgilendirmek amacıyla, Tacirler Yatırım Menkul Değerler A.Ş.

tarafından güncel ve güvenilir kaynaklardan temin edilmiş olmakla beraber, Tacirler Yatırım Menkul Değerler A.Ş. söz

konusu bilgilerin doğru ve tam olduğunu taahhüt etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya doğru

olmaması ve/veya güncellenme nedeniyle doğabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatırım Menkul Değerler A.Ş.

ve çalışanları sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gönderildiği kişilerin kullanımı içindir. Bu raporun tümü veya bir kısmı Tacirler Yatırım Menkul Değerler

A.Ş.’nin yazılı izni olmadan çoğaltılamaz, yayınlanamaz veya üçüncü kişilere gösterilemez, ticari amaçla kullanılamaz. Aksi

halde, Tacirler Yatırım Menkul Değerler A.Ş. uğramış olduğu bütün zarar ve ziyanı talep etme hakkını saklı tutar.


	Default Section
	Slide 1
	Slide 2
	Slide 3
	Slide 4
	Slide 5
	Slide 6
	Slide 7
	Slide 8
	Slide 9
	Slide 10
	Slide 11
	Slide 12
	Slide 13
	Slide 14
	Slide 15


