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Güne Başlarken

Günaydın, iyi haftalar. Fed Başkanı Powell’ın, “istihdam risklerine

fazlaca dikkat çekmesi ve faiz indirimlerine kapı aralaması” ardından

Fed’den 17 Eylül’de faiz indirim fiyatlaması güçlendi. ABD

borsalarında Cuma günü %1,5 – 1,8 arası hızlı yükselişlerle zirveler

tazelenirken, yeni haftaya daha temkinli bir başlangıç görüyoruz.

ABD ve Avrupa vadelileri hafif negatif, Asya borsaları ise Cuma

günkü alımları bu sabah fiyatlıyor. 17 Eylül Fed toplantısına kadar

ABD’de açıklanacak enflasyon, istihdam ve büyüme odaklı verilerin

Fed’e dair beklentileri doğrudan etkileyeceğini ve ciddi bir volatilite

yaratabileceğini belirtelim.

Borsa İstanbul’da 11.250 zirve seviyesi üzerine hacimli ve para girişi

ile desteklenen yönelim devam ediyor. 11.500 / 12.000 bandının

yakın vadeli hedef konumunda kalmaya devam ettiğini belirtelim.

Mevcut momentumla ve PPK’dan faiz indirim beklentilerinin

sürmesiyle beraber bu bölge de anlamlı bir düzeltme görmeden

aşılabilir. BIST 100 endeksi için şirket değerlemeleri üzerinden

hesapladığımız 12 aylık hedef endeks değeri 14.700’e yaklaştı.

Burada kısa bir süre içinde 13.500’lerden yaşanan yükselişin 14.800 /

15.000 bandında denge bulacağını düşünüyoruz.

Günün ajandasında içeride Cumhurbaşkanlığı Kabine toplantısı,

kapasite kullanım oranı ve güven endeksleri takip edilecek, dışarıda

ise ABD’de konut sektör verileri ile bölgesel Fed aktivite endeksleri

izlenecek. Haftanın devamında büyüme ve çekirdek kişisel tüketim

harcamaları başta olmak üzere ABD’de açıklanacak çok sayıda veri

ajandada dikkat çekiyor. Türkiye 5 yıl vadeli CDS primleri güne 265

baz puandan başlıyor.

Ekonomik Takvim

▪ 10:00 | Türkiye | Kapasite Kullanım Oranı |

▪ 17:00 | ABD | Yeni Konut Satışları |
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Global Piyasalarda Öne Çıkanlar

Fed Başkanı Jerome Powell’ın Jackson Hole Toplantısındaki konuşmasında, istihdam piyasasındaki zayıflama risklerini

özellikle vurgulaması ve faiz indirimlerine kapı aralaması, piyasalarda 17 Eylül toplantısında faiz indirimi beklentilerini

güçlendirdi. Powell, kararların veri odaklı alınacağı mesajını yinelerken, önceki dönemlerde öne çıkan “önleyici sıkılaşma”

söylemlerini geriye çekmesi dikkat çekti. Bu açıklamalar sonrasında ABD borsaları geçtiğimiz haftayı %1,5 üzerinde

yükselişler ile kapadı. Konuşmanın ardından Fed’in eylül toplantısında faiz indirimine gideceği ihtimaline ilişkin fiyatlama

%75’den %87’ye yükselirken, dolar endeksi ise 98 seviyelerinin altına geriledi. Bu sabah itibariyle dolarda hafif bir tepki

alımı görülürken, EURUSD paritesi 1,17 seviyesinden işlem görüyor. Haftayı güçlü yükselişe tamamlayan ABD borsalarında

bu sabah vadelilerde nötr bir seyir izlenirken, Avrupa vadelilerinde de benzer bir görünüm hakim. Günün yurt dışı

ajandasında veri tarafında, Avrıpa’da TSİ 11:00’da Almanya’da İFO İş Güveni Endeksi ve ABD’de ise TSİ 15:30’da Chicago

Fed Ulusal Aktiviter Endeksi, TSİ 17:00’da temmuz ayı yeni konut satışları ve 17:30’da Dallas Fed İmalat Endeksi

açıklanacak. Aynı zamanda TSİ 22:15’de Dallas Fed Başkanı Logan’ın konuşmasını takip edeceğiz.

Küresel Borsalar:

ABD borsaları haftayı yükselişle tamamladı. Kapanışta Dow Jones endeksi 846 puanın üzerinde değer kazandı ve %1,89

artışla 45.631,74 puana çıktı. S&P 500 endeksi %1,52 artarak 6.466,91 puana ve Nasdaq endeksi %0,34 kayıpla 21.496,54

puana çıktı. Bu sabah ABD vadelilerinde nötr bir seyir izleniyor.

Avrupa borsaları ise haftayı pozitif bir seyirle kapattı. Kapanışta gösterge endeks Stoxx Europe 600 pozitif seyrederek

561,30 puanda kapandı. İngiltere'de FTSE 100 endeksi %0,13 yükselerek 9.321,4 puana, Almanya'da DAX 40 endeksi %0,29

artarak 24.363,09 puana ve İtalya'da FTSE MIB 30 endeksi %0,69 değer kazanarak 43.310,28 puana çıktı. Avrupa

vadelilerinde bu sabah itibariyle nötr bir seyir görülüyor.

Bu sabah Asya’da pozitif bir seyir hakim. Japonya Nikkei endeksi %0,4 pozitif seyrederken, Hong Kong Hang Seng endeksi

%1,80 ve Çin CSI 300 endeksi %1 primle işlem görüyor.

Tahvil Piyasaları:

Fed Başkanı Powell’ın Jackson Hole Toplantısı’ndaki konuşmasının ardından ABD 10 yıllık tahvil faizi haftayı 3,7 baz puan

artışla %4,256 seviyesinden tamamlarken, 5 yıllık tahvil faizi %3,7620 seviyesinden kapandı. 2 yıllık tahvilin getirisi ise

%3,7030 seviyesinden günü tamamladı.

Avrupa’da da tahvil faizlerinde haftanın kapanışında düşüş eğilimi izlendi. Almanya 10 yıllık tahvil faizi %2,7280

seviyesinden kapanırken, İtalya 10 yıllık tahvil faizi %3,5290 seviyesinden günü tamamladı. Fransa’da ise 10 yıllık tahvilin

getirisi %3,4270 seviyesinden günü tamamladı.

Para Piyasaları:

Dolar endeksi haftayı %0,9 düşüşle 97,73 seviyesinden kapatırken, EURUSD paritesi ise %0,97 oranda yükselerek 1,1717

seviyesinden kapandı. Bu sabah itibariyle parite 1,1701 seviyelerinden işlem görüyor.

GBPUSD paritesi günü %0,8 yükselişle 1,3520 seviyesinden kapatırken, USDJPY ise %1 düşüşle 146,94 seviyesinden günü

tamamladı.

Emtia Piyasaları:

Ons altın günü %0,97 yükselişle 3.371,23$ seviyesinden tamamlarken, gümüş fiyatları ise %1,97 artışla 38,88$ seviyesinden

kapanış gerçekleştirdi.

Brent petrol haftaya, kapanışa paralel olarak varil başına 67,26$, ham petrol de aynı şekilde varil başına 63,59$

seviyesinden başlıyor.
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Ekonomi ve Politika Haberleri

Saat 10:00’da ağustos reel kesim güven endeksi & kapasite kullanım oranı açıklanacak

Arındırılmamış reel kesim güven endeksi (RKGE) temmuz ayında 100,3 seviyesinden 100,2 seviyesine sınırlı bir düşüş

kaydederek bu yılın en düşük düzeyine gerilerken, mevsim etkilerinden arındırılmış endeks ise 98,4’ten 98,9’a yükseldi.

Diğer yandan kapasite kullanım oranı (KKO) temmuz ayında %74,6’dan %74,2’ye, mevsimsel etkilerden arındırılmış KKO ise

%74,4’ten %74,1’e indi. GSYİH büyümesinin bu yılın ikinci çeyreğinde, düşük baz etkisi ile birlikte yıllık bazda %3,8 ile güçlü

bir seviyede oluşacağını tahmin ediyoruz. Yılın üçüncü çeyreğine ilişkin elen öncü veriler ise yıllık büyümede ikinci çeyreğe

göre düşüşe işaret ediyor. 2025 büyüme tahminimizi %3,1’ seviyesinde koruyoruz.

Reel Kesim Güven Endeksi (3-aylık HO) 

Kaynak: TCMB, Tacirler Yatırım
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Kapasite Kullanım Oranı (%, 3-aylık HO)

Kaynak: TCMB, Tacirler Yatırım
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Şirket ve Sektör Haberleri
AKFYE: Şirket, bağlı ortaklığı Korda Enerji aracılığıyla Denizli RES

kapasite artış projesinin 19,2 MW’lık ilk kısmını devreye alarak ticari

üretime başladı. Toplam kurulu güç 802 MW’a ulaştı, yıl sonu hedefi 887

MW.

ARSAN: Şirket, bugün 204,4 milyon TL olan sermayesini %762 bedelsiz

artırımla 1,76 milyar TL’ye çıkaracak.

BORSK: Şirket, 1Ç25 finansal sonuçlarını 183 milyon TL net zarar ile

açıkladı. Şirket 1Ç24 döneminde 78 milyon TL, 4Ç24 döneminde ise 17

milyon TL net kar açıklamıştı.

EKGYO: Şirket, Muğla Köyceğiz Toparlar Arsa Satışı Karşılığı Gelir

Paylaşımı İşi ihalesinin 1. oturumunun 4 Eylül 2025’te yapılacağını

duyurdu.

GARAN: Banka, toplam 1,6 milyar TL anapara ve faiz bakiyesine sahip

tahsili gecikmiş alacak portföyünü toplam 251 milyon TL bedelle Gelecek

Varlık Yönetimi’ne devretti.

HRKET: Şirket, Akkuyu Nükleer Güç Santrali projesi kapsamında

Mersin’den Samsun’a taşıma faaliyetleri için 1,6 milyon USD tutarında

sözleşme imzaladı.

NATEN: Şirket, 165 milyon TL olan sermayesini %400 bedelsiz artırımla

825 milyon TL’ye çıkaracak.

OBAMS: Şirket, sermayesini 479,4 milyon TL’den 2,88 milyar TL’ye

çıkarmak üzere %500 oranında bedelsiz sermaye artırımı için SPK’ya

başvurdu.

RYSAS: Şirket, talep artışını karşılamak için filosuna 30 adet çekici ve 30

adet dorse ekledi. Toplam yatırım tutarı yaklaşık 6,5 milyon Euro olup,

teslimatlar 3 ay içinde yapılması planlanmaktadır.

TCKRC: Bir gerçek kişi ortak şirket sermayesinin yaklaşık %2,9’una

tekabül eden 5 milyon adet pay için borsada işlem gören tipe dönüşüm

başvurusu gerçekleştirdi.

ZOREN: Şirket, elektrik ticareti faaliyetinde bulunmak üzere 50 milyon TL

sermayeli Zorlu Dengeleme ve Enerji Yönetimi A.Ş.’yi kurdu.
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Model Portföy
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BIST 100 Teknik Analiz

İndikatör Yorum
Momentum (trendin ivmesini gösterir): Momentum göstergesi 100 seviyesinin üstünde kalamaya devam 

ediyor, momentumda yavaşlama vardı ancak toparlanma sinyalleri görüyoruz. Pozitif.

RSI (trendin gücünü gösterir): Güçlü görünüm sürüyor ancak bu seviyelerde düzeltme veya kar realizasyonu

riski de yükselmiş durumda. İzlenmeli.

MACD (orta vadeli trend göstergesi): MACD çizgisi ile sinyal çizgisi arasındaki pozitif fark korunuyor, trend

pozitif olsa da aşırı alım bölgesinde olmaya devam ediyor. Pozitif fakat dikkatli olunmalı.

Hareketli Ortalamalar: Fiyat, tüm kısa ve uzun vadeli hareketli ortalamaların üzerinde kalmaya devam ediyor. Bu

durum teknik anlamda güçlü trendin korunduğunu ve destek seviyelerinin yükseldiğini gösteriyor. Pozitif.

Vade Üssel H.O. H.O. Kesişim Trend Yönü Trendin Gücü En son 5 gün önce 20 gün önce

Kısa 5 günlük  5-22 Yukarı Kuvvetlenen yükseliş 11,192 10,895 10,668

Orta 22 günlük 22-50 Yukarı Kuvvetlenen yükseliş 10,868 10,698 10,372

Uzun 50 günlük 50-200 Yukarı Kuvvetlenen yükseliş 10,480 10,331 10,042

Destek 3 Destek 2 Destek 1 Kapanış Pivot Direnç 1 Direnç 2 Direnç 3

11,000 11,200 11,300 11,372 11,353 11,500 11,600 11,700
BIST-100
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VIOP 30 Teknik Analiz

Ağustos ayı VIOP 30 endeks kontratı, geçtiğimiz işlem gününde 12.708 puan seviyesinden günlük kapanış gerçekleştirdi. 
Bugün yukarı yönlü hareketlerde ilk olarak 12.800 ve ardından 13.000 puan seviyelerini takip edeceğiz. Aşağı yönlü olası 
hareketlerde 12.600 puan seviyesi ilk destek noktamızı oluştururken, ana desteğimiz 12.500 puan seviyesi.

Günlük İşlemler

Kümülatif İşlemler

Kaynak: Matriks / Tacirler Yatırım
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Pay Alım Satım ve Son İki Haftalık Yeni İş İlişkileri
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FX Teknik Analiz

USD/TRY

Geçtiğimiz hafta yükselişini 41 üzerine taşıyan USDTRY’de,

kademeli yükseliş eğiliminin devamını bekliyoruz. Günlük

grafikte devam etmekte olan yükseliş kanalı kısa vadede

40,60 – 41,50 bandında bir hareket ihtimalini desteklerken,

40,60 altında kalıcı bir geri çekilmenin zor olduğunu

gösteriyor. Tarihi zirve seviyelerinde işlem görmekte olan

kurda 40,90, 40,80 ve 40,70 seviyeleri destek öne çıkıyor.

EUR/USD

50 günlük hareketli ortalaması altında işlem görmeye

devam eden EURUSD paritesinde teknik göstergeler,

baskının yakın vadede 1,16 seviyesi altına doğru

sürebileceğine işaret ediyor. Trend ve momentum

indikatörleri kısa vadede yükselişlerin cılız kaldığı

görünümün devamına işaret ederken, gelecek dönem için

1,1470 – 1,20 bandında bir hareket ihtimalini öne çıkarıyor.

Paritede 1,1660, 1,1630 ve 1,1590 seviyeleri destek, 1,1730,

1,1745 ve 1,1790 seviyeleri ise direnç konumunda.

XAU/USD

Ons altında günlük grafikte oluşmuş olan bayrak

formasyonu, fiyatların yakın vadede 3.300$ – 3.400$

bandında görece dar bir aralıkta seyredebileceğine,

sonrasında ise yükselişin 3.500$ üzerine doğru

hızlanabileceğine işaret ediyor. Fed’e ilişkin sıklıkla değişen

faiz indirim ihtimalleri yakın dönemde volatilite yaratma

riski taşısa da, orta – uzun vadeli görünümde altına ilişkin

pozitif görüşümüz koruyoruz. Altında 3.315$, 3.285$ ve

3.250$ seviyeleri destek, 3.385$ ve 3.415$ seviyeleri ise

direnç konumunda yer alıyor.

XAG/USD

50 günlük ortalaması üzerinde tutunması ile birlikte

kayıplarının bir kısmını telafi eden gümüşte, teknik

göstergeler yakın vade için 37,50$ üzerindeki hareketin

korunabileceğini gösteriyor. Trend ve momentum

indikatörleri kısa vade için 37,50$ – 40$ bandında bir

hareket ihtimalini öne çıkartıyor. Gümüşte 38$, 37,60$ ve

37,20$ seviyeleri destek; 39,10$ ve 39,75$ ise direnç olarak

takip edilecek.
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BİST-100 endeksine dahil hisse senetleri için tahmini işlem aralıkları
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BİST-100 endeksine dahil hisse senetleri için tahmini işlem aralıkları
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Dip Zirve Analizi (BİST-50 endeksine dahil hisse senetleri için)
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Tacirler Yatırım 

Araştırma ve İçerik Yönetimi

Serhan Yenigün

Müdür

serhan.yenigun@tacirler.com.tr

Oğuzhan Kaymak

Tüm hisse kapsamı ve içerik yönetimi

oguzhan.kaymak@tacirler.com.tr

Ekin Çınar

Ekonomist

ekin.cinar@tacirler.com.tr

Ali Berk Coşkuntuna

Gıda-içecek, perakende, çimento, 

GYO, demir-çelik

berk.coskuntuna@tacirler.com.tr

Özgür Tosun

Holdingler, rafineri & petrokimya, tekstil & 

hazır giyim/perakende, teknoloji/perakende

ozgur.tosun@tacirler.com.tr

Ömer Tarman

Veritabanı sorumlusu

omer.tarman@tacirler.com.tr

Künye

Anıl Deniz Altıay

İletişim, madencilik, kağıt ve ambalaj

deniz.altiay@tacirler.com.tr

Berk Demirpolat

Dayanıklı tüketim, beyaz eşya

berk.demirpolat@tacirler.com.tr
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Uyarı Notu

Bu raporda yer alan yatırım bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanların kişisel görüşlerine dayanmakta

olup finansal bilgi ve genel yatırım tavsiyesi kapsamında hazırlanmıştır ve hiçbir şekilde yatırım danışmanlığı kapsamında

değildir. Yatırım danışmanlığı hizmeti; yetkili kuruluşlar tarafından kişilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alınarak kişiye özel

sunulmaktadır. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri

tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatırım kararı verilmesi

beklentilerinize uygun sonuçlar doğurmayabilir.

Yatırım Danışmanlığı hizmeti talep edilmesi halinde; yatırımcının Tacirler Yatırım Menkul Değerler A.Ş. ile Yatırım

Danışmanlığı sözleşmesi imzalamış olması, Yerindelik Testi’ni tamamlamış ve risk grubunun belirlemiş olması zorunludur.

Bu raporda yer alan her türlü bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile

uyumlu olmayabilir. Dolayısıyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere

dayanılarak yatırım kararı verilmesi amaç, bilgi ve tecrübenize uygun sonuçlar doğurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir sürede belirli bir getirinin sağlanacağına dair bir taahhüt içermemekte olup, zaman içerisinde piyasa

koşullarında meydana gelen değişiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde değişiklikler söz konusu olabilir. Bu raporda

bahsedilen yatırım araçlarının fiyatları ve değerleri yatırımcıların menfaatlerine aykırı olarak hareket edebilir ve netice

itibariyle yatırımcılar anaparalarını kaybetme riski ile karşı karşıya kalabilirler. Bu raporda yer alan geçmiş performans

verileri gelecekte elde edilecek sonuçların bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tüm bilgiler ve görüşler yatırımcıları bilgilendirmek amacıyla, Tacirler Yatırım Menkul Değerler A.Ş.

tarafından güncel ve güvenilir kaynaklardan temin edilmiş olmakla beraber, Tacirler Yatırım Menkul Değerler A.Ş. söz

konusu bilgilerin doğru ve tam olduğunu taahhüt etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya doğru

olmaması ve/veya güncellenme nedeniyle doğabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatırım Menkul Değerler A.Ş.

ve çalışanları sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gönderildiği kişilerin kullanımı içindir. Bu raporun tümü veya bir kısmı Tacirler Yatırım Menkul Değerler

A.Ş.’nin yazılı izni olmadan çoğaltılamaz, yayınlanamaz veya üçüncü kişilere gösterilemez, ticari amaçla kullanılamaz. Aksi

halde, Tacirler Yatırım Menkul Değerler A.Ş. uğramış olduğu bütün zarar ve ziyanı talep etme hakkını saklı tutar.
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