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Güne Başlarken

Günaydın. Fed tutanaklarında, zayıf istihdama rağmen enflasyon

odaklı risklerin daha ön planda tutulması ile 17 Fed toplantısına dair

faiz indirim beklentileri azalmaya devam ediyor. Moral bozan bu

gelişmeye ek olarak, yakın vadeli katalist eksikliği ve teknoloji

şirketlerinin bazı kurumlarca aşırı bulunan değerleri de satışların

devamını getiriyor. ABD borsalarına dair satış yönlü pozisyon öneren

varlıklarda ve korunma amaçlı pozisyonlarda hacim artışı görülmesi

de dikkat çeken bir diğer konu. Bu sabah ABD ve Avrupa vadelileri

hafif negatif, Asya’da ise karışık bir görünüm var.

Borsa İstanbul’da, dün 11.000 / 11.100 direnç bölgesi üzerinde para

girişi ve hacim artışı ile desteklenen %1,6’lık belirgin bir yükseliş

gerçekleşti. Genele yayılan alımlar yok, ancak teknik açıdan endeksin

görünümü pozitif. Kısa vadeli olarak, TL bazında tarihi zirve seviyesi

olan 11.252 hem direnç hem de hedef olarak izlenebilir. Bu seviye

üzerinde ise, daha önce de paylaştığımız dolar bazlı yakın vadeli

hedef bölge olan 11.500 / 12.000 aralığı radara girecektir. PPK’dan

faiz indirim beklentileri, önceki çeyreklere ve beklentilere görece

kısmen daha olumlu geçen 2Ç25 bilanço sezonu ise bu dönemde

endeksi taşıyan ana etkenler olarak görülebilir.

Günün ajandasında içeride tüketici güveni ve TCMB’nin açıklayacağı

haftalık yabancı işlemleri, dışarıda ise ABD ve Avrupa PMI verileri

izlenecek. Jackson Hole Sempozyumu bugün başlıyor, Fed Başkanı

Powell yarın TSİ 17:00’de konuşacak. Türkiye 5 yıl vadeli CDS

primleri güne 268 baz puandan başlıyor.

Ekonomik Takvim

▪ 15:30 | ABD | İşsizlik Haklarından Yararlanma Başvuruları |

▪ 16:45 | ABD | Üretim PMI Endeksi |

▪ 16:45 | ABD | Hizmet PMI Endeksi |

▪ 17:00 | ABD | İkinci El Konut Satışları |
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Global Piyasalarda Öne Çıkanlar

Dün akşam saatlerinde yayınlanan Fed tutanakları, üyelerin çoğunun enflasyona yönelik yukarı yönlü riskin daha büyük

olduğunu değerlendirdiğini ortaya koyarken, tutanakların ardından Fed’in eylül ayında faiz indirimine gideceğine ilişkin

fiyatlama %85 seviyesinden %80’e geriledi. Ancak Fed toplantısının, hayal kırıklığı yaratan temmuz ayı tarım dışı istihdam

verileri öncesinde gerçekleşmiş olması ile birlikte bu etkinin kalıcı olmasını beklemiyoruz. Bugün küresel piyasaların odağı,

ağustos ayına ilişkin açıklanacak PMI verilerinde olacak. Asya seansında Japonya’dan gelen ağustos ayı imalat PMI önceki

döneme göre düşüş kaydederken, 50 eşik değerin üzerinde kalmayı sürdürdü. İmalat PMI ise 48,9’dan 49,9’a yükselerek

eşik değere yaklaştı. Verilerin ardından bu sabah, Japonya tahvil getirilerindeki yükselişin de etkisiyle birlikte, Japonya

Nikkei endeksi %0,6 kayıpla seyrediyor. Avrupa ve ABD vadelilerinde de karışık bir resim ön planda. Bugün yurt dışı

ajandada TSİ 10:30’da Almanya, TSİ 11:00’da Euro Bölgesi, TSİ 11:30’da İngiltere ve TSİ 16:30’da ABD’de ağustos ayına

ilişkin öncü PMI verileri açıklanacak. Euro Bölgesi ve ABD’de PMI verilerinin temmuz ayına göre kısmi bir gerileme

kaydetmesi bekleniyor. PMI verilerinin yanı sıra TSİ 15:30’da ABD’de haftalık işsizlik maaşı başvuruları ve TSİ 17:00’de

temmuz Conference Board Öncü Gösterge ve güncel konut satışları verileri gelecek. TSİ 14:30’da ise Atlanta Fed Başkanı

Bostic konuşacak.

Küresel Borsalar:

ABD borsaları günü zayıf bir seyirle tamamladı. Dow Jones endeksi yataya yakın sınırlı bir artışla 44.938,06 puandan günü

tamamlarken, S&P 500 endeksi %0,24 gerileyerek 6.395,79 puana ve Nasdaq endeksi %0,67 kayıpla 21.172,86 puana indi.

Bu sabah ABD vadelileri karışık seyrediyor.

Avrupa borsaları ise günü karışık bir seyirle kapattı. Almanya'da DAX 40 endeksi %0,6 düşerek 24.276,97 puana, Fransa'da

CAC 40 endeksi %0,08 değer kaybederek 7.973,03 puana ve İtalya'da FTSE MIB 30 endeksi %0,36 gerileyerek 42.864,81

puana indi. Avrupa vadelilerinde bu sabah karışık seyrin devam ettiği gözleniyor.

Bu sabah Japonya Nikkei endeksi %0,6 kayıpla seyrediyor. Hong Kong Hang Seng endeksi %0,1 düşüşle işlem görürken,

Çin CSI 300 endeksi ise %0,7 primle işlem görüyor.

Tahvil Piyasaları:

ABD 10 yıllık tahvil faizi günü 1,5 baz puan düşüşle %4,29 seviyesinden tamamlarken, 5 yıllık tahvil faizi ise 1,2 baz puan

gerileyerek %3,8116 seviyesinden kapandı. 2 yıllık tahvilin getirisi ise %3,7478 seviyesinden yatay bir kapanış

gerçekleştirdi.

Almanya 10 yıllık tahvil faizi 3,3 baz puan gerileyerek %2,7170 seviyesine inerken, İtalya 10 yıllık tahvil faizi ise 3 baz puan

düşüşle %3,5250 seviyesinden günü tamamladı. Fransa’da ise 10 yıllık tahvilin getirisi 2,3 baz puan düşüşle %3,4130

seviyesinden günü tamamladı.

Para Piyasaları:

Dolar endeksi günü 98,22 seviyesinden yatay bir seyirle kapatırken, EURUSD paritesi ise gün içerisinde 1,1622 seviyesine

kadar inmesinin ardından 1,1652 seviyesinden yatay bir kapanış gerçekleştirdi.

GBPUSD paritesi günü %0,3 düşüşle 1,3457 seviyesinden kapatırken, USDJPY ise %0,2 kayıpla 147,33 seviyesinden günü

tamamladı.

Emtia Piyasaları:

Ons altın günü %1 primle 3.348,43$ seviyesinden tamamlarken, gümüş fiyatları ise %1,4 artışla 37,90$ seviyesine tırmandı.

Altın / gümüş rasyosu ise 87,67 seviyesinden 88,35 seviyesine yükseldi.

Brent petrol günü %1,6 primle varil başına 66,84$, ham petrol ise %1,4 artışla varil başına 63,21$ seviyesinden tamamladı.
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Ekonomi ve Politika Haberleri

Hazine bugün iki doğrudan satış düzenleyecek

Hazine ve Maliye Bakanlığı bugün 1 yıl vadeli dolar cinsi tahvil ce 1 yıl vadeli dolar cinsi kira sertifikası doğrudan satışı

düzenleyecek ve ağustos ayı iç borçlanma programını tamamlayacak. Hazine’nin yayımladığı üç aylık (Ağustos – Ekim 2025)

iç borçlanma stratejisine göre, bu ay içerisinde 339 milyar TL’lik yüksek itfa karşılığında, 440,8 milyar TL tutarında iç

borçlanma yapılması hedefleniyor. Bu ay içerisinde toplamda 306,5 milyar TL tutarında iç borçlanma gerçekleştiren

Hazine’nin, bugünkü doğrudan satışlarda yaklaşık olarak 135 milyar TL tutarında bir borçlanmaya gitmesi beklenebilir.

Saat 10:00’da Ağustos Tüketici Güven Endeksi açıklanacak

Tüketici güven endeksi temmuz ayında 85,1 seviyesinden 83,5’e gerilerken, şubat ayından bu yana en düşük düzeyine indi.

Üç aylık ortalamalara baktığımızda ise endeks seviyesinin temmuzda 84,6’dan 84,5’e gerilediği takip ediliyor. Bu noktada, 0

ile 200 arasında değer alabilen tüketici güven endeksinin 100’den küçük olmasının tüketici güveninde kötümser durumu,

100’den büyük olmasının ise tüketici güveninde iyimser durumu yansıttığının altını çizmek isteriz. Temmuz verisinin alt

kalemlerine baktığımızda: Mevcut dönemde hanenin maddi durumuna ilişkin endeks temmuzda 69,3’ten 68,2’ye, gelecek

12 aylık dönemde hanenin maddi durum beklentisine ilişkin alt endeks 85,8’den 84,6’ya, gelecek 12 aylık dönemde genel

ekonomik durum beklentisi endeksi 82,4’ten 79’a ve iç talep görünümüne yönelik önemli bir kalem olan gelecek 12 aylık

dönemde dayanıklı tüketim mallarına harcama yapma düşüncesi endeksi ise 102,6’dan 102,3’e geriledi.

TCMB net rezervinin geçtiğimiz hafta 70 milyar dolara ulaştığını hesaplıyoruz

Bugün saat 14:30’da, 8 – 15 Ağustos haftasına ilişkin menkul kıymet ve para & banka istatistikleri ile uluslararası rezerv

verileri açıklanacak. TCMB analitik bilançosu üzerinden yaptığımız hesaplamalar çerçevesinde, 8 – 15 Ağustos haftasında

TCMB net döviz rezervinin 2,5 milyar dolar artışla 70 milyar dolara, brüt döviz rezervinin ise 2,3 milyar dolar yükselerek

176,8 milyar dolara ulaştığını ve rekor tazelediğini tahmin ediyoruz. Bugün açıklanacak olan resmi rezerv verilerinin de

hesaplamalarımıza paralel bir artışı yansıtmasını bekliyoruz. Hatırlanacağı üzere 19 Mart dönemi öncesinde TCMB net döviz

rezervi 74 milyar dolar, brüt döviz rezervi 171 milyar dolar ve swap hariç net rezerv ise 65 milyar dolar seviyelerindeydi. Bir

önceki haftaya ilişkin TCMB verilerini hatırlayacak olursak: 1 – 8 Ağustos haftasında hisse senedi piyasasında 78 milyon

dolarlık yabancı alımı görülürken, tahvil piyasasında ise repo işlemleri hariç 417 milyon dolar çıkış yaşandı. Yabancı

yatırımcının tahvil stoku içerisinde payı ise %6,3 oldu. Aynı hafta içerisinde yurt içi yerleşiklerin altın dahil toplam DTH

hesapları, fiyat etkisinden arındırılmış olarak 1,5 milyar dolar arttı. Bu dönemde TCMB net döviz rezervi 4,4 milyar dolar

artarak 67,5 milyar dolara tırmanırken, brüt döviz rezervi ise 5,4 milyar dolar yükselerek 174,5 milyar dolara çıkarak rekor

kırdı. Swap hariç net rezerv ise 5,9 milyar dolar yükselerek 49,7 milyar dolar oldu. Ayrıntılı rapor için tıklayınız.

Tüketici Güven Endeksi (MA, 3-aylık HO)

Kaynak: TÜİK, Tacirler Yatırım
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HO)

https://tacirler.com.tr/haftalik-tcmb-verileri-1-8-agustos--3033
https://tacirler.com.tr/haftalik-tcmb-verileri-1-8-agustos--3033
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Şirket ve Sektör Haberleri
ADEL: Kredi derecelendirme kuruluşu JCR Avrasya Derecelendirme A.Ş., 

Adel Kalemcilik’in uzun vadeli ulusal kredi derecelendirme notunu "AA+ 

(tr)" seviyesinden "AA (tr)" seviyesine revize etmiştir. Kısa vadeli ulusal 

kredi notunu J1+ (tr) ,  görünümlerini ise " stabil " olarak korumuştur.

ALARK: Alarko Holding, Alarko Gübre Fabrikaları'nın sermaye

şirketlerinin kolaylaştırılmış şekilde birleştirilmesi yoluyla tüm aktif ve

pasifleriyle bir kül halinde Alarko Tarım'a devredilmesine karar verildiğini

açıkladı.

ASTOR: Astor Enerji, küresel ölçekte enerji depolama sistemleri ve

yüksek gerilim ekipmanlarının tedarikine yönelik stratejik iş birliği

kapsamında Energy Vault Holdings Inc. ("Energy Vault") ile Stratejik İş

birliği anlaşması imzalandığını açıkladı.

DEVA: Deva Holding’in 200.000.000 TL nominal değerli, 728 gün vadeli, 

değişken faizli kupon ödemeli, TRSDEVA82629 ISIN kodlu tahvili için 

dördüncü kupon ödemesi faiz oranı %12,4599 olarak kesinleştirilmiştir.

TAVHL: Şirket, paylarının 100%'üne sahip olduğu bağlı ortaklığı TAV

Esenboğa Yatırım Yapım ve İşletme A.Ş. ile "Kolaylaştırılmış Usulde

Birleşme" yöntemiyle birleştirilmesine onay verilmesi için Sermaye

Piyasası Kurulu'na 19.08.2025 tarihinde başvuruda bulundu.

TOASO: Yönetim Kurulu tek pay sahibi olduğu Stellantis Otomotiv

Pazarlama A.Ş.’nin tüm aktif ve pasifinin bir bütün halinde şirket

tarafından devralınması suretiyle şirket ile kolaylaştırılmış usulde

birleşmesine ve bu kapsamda SPK’ya başvurulmasına karar verdi.
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Model Portföy
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BIST 100 Teknik Analiz

İndikatör Yorum
Momentum (trendin ivmesini gösterir): Momentum göstergesi 100 seviyesinin üstünde kalamaya devam 

ediyor, momentumda yavaşlama var ancak toparlanma sinyalleri var. İzlenmeli.

RSI (trendin gücünü gösterir): Güçlü görünüm korunuyor ancak bu seviyelerde kar satışları yaşandığı

unutulmamalı. İzlenmeli.

MACD (orta vadeli trend göstergesi): Orta vadeli teknik görünüm güçsüzleşiyor MACD çizgisi ile sinyal çizgisi

arasındaki fark kapandı ve tersine doğru açılıyor. Negatif.

Hareketli Ortalamalar: Fiyat, tüm kısa ve uzun vadeli hareketli ortalamaların üzerinde kalmaya devam ediyor. Bu

durum teknik anlamda güçlü trendin korunduğunu ve destek seviyelerinin yükseldiğini gösteriyor. Pozitif.

Vade Üssel H.O. H.O. Kesişim Trend Yönü Trendin Gücü En son 5 gün önce 20 gün önce

Kısa 5 günlük  5-22 Yukarı Kuvvetlenen yükseliş 10,995 10,895 10,629

Orta 22 günlük 22-50 Yukarı Kuvvetlenen yükseliş 10,773 10,698 10,337

Uzun 50 günlük 50-200 Yukarı Kuvvetlenen yükseliş 10,408 10,331 10,013

Destek 3 Destek 2 Destek 1 Kapanış Pivot Direnç 1 Direnç 2 Direnç 3

10,750 10,800 10,950 11,135 11,075 11,250 11,300 11,400
BIST-100
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VIOP 30 Teknik Analiz

Ağustos ayı VIOP 30 endeks kontratı, geçtiğimiz işlem gününde 12.490 puan seviyesinden günlük kapanış gerçekleştirdi. 
Bugün yukarı yönlü hareketlerde ilk olarak 12.600 ve ardından 12.700 puan seviyelerini takip edeceğiz. Aşağı yönlü olası 
hareketlerde 12.400 puan seviyesi ilk destek noktamızı oluştururken, ana desteğimiz 12.200 puan seviyesi.

Günlük İşlemler

Kümülatif İşlemler

Kaynak: Matriks / Tacirler Yatırım
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Pay Alım Satım ve Son İki Haftalık Yeni İş İlişkileri
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FX Teknik Analiz

USD/TRY

Bu sabah 40,94 seviyesini test eden kurda kademeli yükseliş

eğiliminin sürdüğünü ve mevcut momentumun yakın

vadede 41 seviyesi üzerini hedefleyebilecek potansiyel

taşıdığını değerlendiriyoruz. Teknik görünüm, kısa vadede

40,60 – 42 bandında bir hareket ihtimalini desteklerken,

40,60 altında kalıcı bir geri çekilmenin zor olduğunu

gösteriyor. Tarihi zirvelere yakın seyreden kurda 40,80,

40,70 ve 40,60 seviyeleri önemli destekler olarak öne

çıkıyor.

EUR/USD

50 günlük hareketli ortalaması altında işlem görmeye

devam eden EURUSD paritesinde teknik göstergeler,

baskının yakın vadede 1,16 seviyesi altına doğru

sürebileceğine işaret ediyor. Trend ve momentum

indikatörleri kısa vadede yükselişlerin cılız kaldığı

görünümün devamına işaret ederken, gelecek dönem için

1,1470 – 1,20 bandında bir hareket ihtimalini öne çıkarıyor.

Paritede 1,1630, 1,1590 ve 1,1550 seviyeleri destek, 1,1660,

1,1690 ve 1,1730 seviyeleri ise direnç konumunda.

XAU/USD

3.315$ desteğinden 3.350$ seviyesine doğru beklediğimiz

tepki alımını gerçekleştiren ons altın, günü %1 primle

kapattı. Altında, günlük grafikte oluşmuş olan bayrak

formasyonuna izlemeye devam ediyoruz. Bir devamlılık

formasyonu olan bayrak oluşumu, ons altının yakın vadede

3.300$ – 3.400$ bandında seyredebileceğine, sonrasında ise

yükselişini 3.500$ üzerine taşıyabileceğine işaret ediyor.

Altında 3.315$, 3.285$ ve 3.250$ seviyeleri destek, 3.350$,

3.385$ ve 3.415$ seviyeleri ise direnç konumunda yer alıyor.

XAG/USD

50 günlük ortalamasının altına sarkarak 37$ seviyesi altını

test eden gümüş fiyatları, dün öğleden sonra gelen

alımlarla toparladı. Dün gerçekleştirdiği kapanış itibariyle 50

günlük ortalaması üzerinde tutunmayı başaran gümüşte, bu

sabah 38$ direncine yakın bir hareket izliyoruz. Teknik

göstergeler, 38$ direnci yakınından yönün yeniden aşağı

dönebileceğini gösteriyor. Trend ve momentum

indikatörleri, kısa vade için 36$ – 36$ bandında bir hareket

ihtimaline işaret etmeye devam ediyor. Gümüşte 37,60$,

37,20$ ve 36,80$ seviyeleri destek; 38$, 38,60$ ve 39,10$ ise

direnç olarak takip edilecek.
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BİST-100 endeksine dahil hisse senetleri için tahmini işlem aralıkları
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BİST-100 endeksine dahil hisse senetleri için tahmini işlem aralıkları
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Dip Zirve Analizi (BİST-50 endeksine dahil hisse senetleri için)
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Tacirler Yatırım 

Araştırma ve İçerik Yönetimi

Serhan Yenigün

Müdür

serhan.yenigun@tacirler.com.tr

Oğuzhan Kaymak

Tüm hisse kapsamı ve içerik yönetimi

oguzhan.kaymak@tacirler.com.tr

Ekin Çınar

Ekonomist

ekin.cinar@tacirler.com.tr

Ali Berk Coşkuntuna

Gıda-içecek, perakende, çimento, 

GYO, demir-çelik

berk.coskuntuna@tacirler.com.tr

Özgür Tosun

Holdingler, rafineri & petrokimya, tekstil & 

hazır giyim/perakende, teknoloji/perakende

ozgur.tosun@tacirler.com.tr

Ömer Tarman

Veritabanı sorumlusu

omer.tarman@tacirler.com.tr

Künye

Anıl Deniz Altıay

İletişim, madencilik, kağıt ve ambalaj

deniz.altiay@tacirler.com.tr

Berk Demirpolat

Dayanıklı tüketim, beyaz eşya

berk.demirpolat@tacirler.com.tr
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Uyarı Notu

Bu raporda yer alan yatırım bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanların kişisel görüşlerine dayanmakta

olup finansal bilgi ve genel yatırım tavsiyesi kapsamında hazırlanmıştır ve hiçbir şekilde yatırım danışmanlığı kapsamında

değildir. Yatırım danışmanlığı hizmeti; yetkili kuruluşlar tarafından kişilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alınarak kişiye özel

sunulmaktadır. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri

tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatırım kararı verilmesi

beklentilerinize uygun sonuçlar doğurmayabilir.

Yatırım Danışmanlığı hizmeti talep edilmesi halinde; yatırımcının Tacirler Yatırım Menkul Değerler A.Ş. ile Yatırım

Danışmanlığı sözleşmesi imzalamış olması, Yerindelik Testi’ni tamamlamış ve risk grubunun belirlemiş olması zorunludur.

Bu raporda yer alan her türlü bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile

uyumlu olmayabilir. Dolayısıyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere

dayanılarak yatırım kararı verilmesi amaç, bilgi ve tecrübenize uygun sonuçlar doğurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir sürede belirli bir getirinin sağlanacağına dair bir taahhüt içermemekte olup, zaman içerisinde piyasa

koşullarında meydana gelen değişiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde değişiklikler söz konusu olabilir. Bu raporda

bahsedilen yatırım araçlarının fiyatları ve değerleri yatırımcıların menfaatlerine aykırı olarak hareket edebilir ve netice

itibariyle yatırımcılar anaparalarını kaybetme riski ile karşı karşıya kalabilirler. Bu raporda yer alan geçmiş performans

verileri gelecekte elde edilecek sonuçların bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tüm bilgiler ve görüşler yatırımcıları bilgilendirmek amacıyla, Tacirler Yatırım Menkul Değerler A.Ş.

tarafından güncel ve güvenilir kaynaklardan temin edilmiş olmakla beraber, Tacirler Yatırım Menkul Değerler A.Ş. söz

konusu bilgilerin doğru ve tam olduğunu taahhüt etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya doğru

olmaması ve/veya güncellenme nedeniyle doğabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatırım Menkul Değerler A.Ş.

ve çalışanları sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gönderildiği kişilerin kullanımı içindir. Bu raporun tümü veya bir kısmı Tacirler Yatırım Menkul Değerler

A.Ş.’nin yazılı izni olmadan çoğaltılamaz, yayınlanamaz veya üçüncü kişilere gösterilemez, ticari amaçla kullanılamaz. Aksi

halde, Tacirler Yatırım Menkul Değerler A.Ş. uğramış olduğu bütün zarar ve ziyanı talep etme hakkını saklı tutar.
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