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20 Kasim 2023 YATIRIM

Piyasa Yorumu

Haftanin ilk islem gunlnde, zayif bir veri akisi var. Tirkiye saati ile .

18.00'da ABD Oncu Endeks verilerini alacagiz. 21.45'te ingiltere ;:?g[) :;I;:‘;; 1:g:.n ”aﬂa
Merkez Bankasi Baskani Bailey'nin konusmasini takip edecegiz. Bist 30 §.312.04 0.5 230
Gecen haftanin son islem giiniinde, ABD Borsalari ve ABD Devlet Bist 50 f,857.93 1.58
Tahvil Getirileri kararsiz goériniminu surdarirken, ABD Dolar Bt Tdm 9,153.98 1.01 03
Endeksi yaklasik %0.5 deger kaybetti. Yeni gline baslarken, Asya Bist Mali 7.895.14 0.35 065
Borsalarinda karisik seyir izleniyor. Bist Banka 7.728.54 0.33 1.56

Bist Holding Ve Yatinm 705440 0.00 015
Haftay pozitif kapatan Bist-100 endeksi, son islem giniinde %0,93 Bist Gayrimenkul Y.0. 272453 0.27 084
artisla 7.853,36 puan seviyesinden glinliik kapanis gerceklestirdi ve Bt gig'nna 3264508 470
toplamda 78,6 milyar TL islem hacmi gergeklesti. Sektor endeksleri Bist Ulagtirma 2750572 275 a.04
arasinda en cok getiri saglayan %4,70 kazancla sigorta sektor Bist Sinai 1259939 082
endeksi olurken, en ¢ok zarar eden ise %1,38 kayipla turizm sektor Bist Hizmeter 7,565.84 2.09

endeksi oldu. Buglin yukari yonli hareketlerde ilk olarak 7.932
direng puan seviyesini ve ardindan 8.010 direng puan seviyesini takip
edecegiz. Olasi asagdi yonli hareketlerde ise 7.775 puan seviyesi ilk
destek noktamizi olustururken, ana destek noktamiz 7.695 puan
seviyesi. Piyasa Degeri (milyar dolar) 233
islem Hacmi (milyar dolar) 274

Ekonomi ve Politika Haberleri

20 - 24 Kasim haftasi veri takvimimizi linkte bulabilirsiniz.

En cok ylikselen 5 hisse Kapanis 1gin 1 hafta
= Piyasa yill sonu medyan enflasyon tahmini %67,2 oldu. Ulker B8.45 004 5.86
= Eylll kisa vadeli borg stoku 163,3 milyar dolar olarak acikland. q'_ma e >0 L
TSKE 1.27 491 536
Sirket ve Sektor Haberleri Penta Teknoloji Ordnleri Dagom Tic 2328 486 16.98
. Kordsa Teknik Tekstil 89,00 471 i3
= ANGEN- Ihale bildirimi hk.
= ARASE, LKMNH, TMSN- 3C23 finansal sonuclari hk. En cok dlgen 5 hisse Kapaniy  1gn 1 hafta
Qua Granit Hayal Yapi 5.89 48 f
= CVKMD, ORGE- Yeni is iliskisi hk. Coca Cola igecek 416.25
. Alden G.M.Y.O. £.45 2.19 1.36
EGSER- Bedelsiz sermaye artirmi hk. Cw Enerji Mohendislik 22800 e )
= ISMEN- istirakin faaliyete baglamasi hk. Europen Endistri Ingaat 17.24
= LOGO- Pay geri alimi hk.
Diviz Kapanis
USDyTL 2811
EUR/TL EYR[
GBR/TL 1564
ileti;irn.'

Yurtici Satis Operasyon

gesie Kliacine r.oomLir

+90 212 3535 4646

Liitfen bu raporun sonunda bulunan 6nemli uyari notunu okuyunuz.


https://tacirler.com.tr/ekonomik-veri-takvimi-20-24-kasim--770
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Ekonomi ve Politika Haberleri
20 - 24 Kasim haftasi veri takvimimizi bulabilirsiniz

Piyasa yil sonu medyan enflasyon tahmini %67,2 oldu

TCMB kasim ayi Piyasa Katilimcilari Anketi yayinlandi. Kasim ayi anket sonuglarina
baktigimizda enflasyon beklentilerindeki kotulesmenin duruldugu ve beklentilerde
asag! yonlu bir revizyonun oldugu goruliyor. Buna gore; 2023 yil sonu enflasyon
beklentisi %68,01'den %67,23', 12 ay ve 24 ay ileriye yonelik enflasyon tahminleri ise
siraslyla %45,28'den ve %25,82'den’dan %43,94'e ve %25,09'a indi. Kurum olarak 2023
ve 2024 yil sonu TUFE beklentilerimiz sirasiyla %70 ve %43 seviyesinde.

e Bu enflasyon goriinimu altinda piyasa katilimcilari 23 Kasim Persembe glini
gergeklestirilecek Para Politikasi Kurulu (PPK) toplantisinda politika faizinin
%37,8'e yukseltilmesini bekliyorlar. Kurum olarak, piyasa beklentilerine paralel
olarak, PPK'nin kasim toplantisinda politika faizini 250 baz puan artirarak %35
seviyesinden %37,5 seviyesine ylkseltmesini bekliyoruz. PPK'nin kasim ve aralik
aylarinda 250'ser baz puanlik artirrma gitmesini ve yil sonunda politika faizinin
%40 olmasini bekliyoruz.

e Blylme ve cari islemler tarafinda ise: 2023 biyime tahmini %4,1 olarak
korunurken, 2024 blylime tahmini ise %3,4'ten %3,3'e geriledi. 2023 yil sonu
cari agik beklentisinin ise 45,9 milyar dolardan 45,7 milyar dolara sinirl bir
gerileme kaydettigini izliyoruz. Katihmcilar 2024 yilinda ise 34,7 milyar dolarlik
bir cari acik bekliyor.

Ayrintili rapor icin

Eyliil kisa vadeli bor¢ stoku 163,3 milyar dolar olarak agiklandi

Eylll kisa vadeli dis borg stoku, 2022 yil sonuna gore %9,6 oraninda artisla 163,3 milyar
dolar olarak agiklandi. Burada 6zellikle yakindan takip ettigimiz rakam “kalan vadeye
gore kisa vadeli borg stoku”. Diger bir deyisle orijinal vadesine bakilmaksizin vadesine
bir yil ve daha kisa kalan dis borglar. S6z konusu rakam Eylil 2023 itibariyle 211 milyar
dolar seviyesinde. Vadesine bir yil ve daha kisa kalan dis borclardan, Turkiye'de yerlesik
bankalarin ve 6zel sektoriin yurt disi subeleri ile istiraklere olan borglarini ¢ikararak
baktigimizda borg stokunun 194,8 milyar dolar oldugu gortliyor. Bu rakama
onlimuzdeki 12 aylk cari agik beklentisini de ekleyerek Turkiye'nin dniimuzdeki 1 yillik
strecteki dis finansman ihtiyacini eylll ayi itibariyle 215 milyar dolar civarinda
hesapliyoruz.
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Sirket ve Sektor Haberleri

ANGEN - Anatolia, 17,2 milyon TL bedelle katilmis oldugu ihaleyi kazanmistir. Tutar, 12
aylik gelirlerinin yaklasik %14'line tekabil etmektedir.

ARASE — Dogu Aras Enerji, 3C23 finansal sonugclarini 1,34 milyar TL net kar ile agiklad.
Aciklanan net kar rakami yillik bazda %1759, ceyreklik bazda ise %298 oraninda artis
kaydetti.

CVKMD - CVK Maden, 5,4 milyon EUR tutarinda sézlesme imzalamistir.

EGSER - Ege Seramik, cikariimis sermayesini nakden karsilanmak suretiyle %100
oraninda bedelsiz sermaye artirimi ile 360 milyon TL'den 720 milyon TL'ye yukseltilmesi
icin SPK'ya basvuruda bulunmustur.

ISMEN - is Menkul Degerler, sermayesinin tamami sirkete ait olacak sekilde kurulacak
olan varlik kiralama sirketine iliskin ticaret sicili kaydini gergeklestirmistir.

LKMNH - Lokman Hekim, 3C23 finansal sonuglarini piyasa beklentisinin %8 altinda 32
milyon TL net kar ile agikladi. Agiklanan net kar rakami yillik bazda %52, ceyreklik bazda
ise %88 oraninda artis kaydetti.

LOGO - Logo Yatirim, 6denmis sermayenin %10'unu asmayacak diizeyde, azami 400
milyon TL tutarinda geri alim karari almistir.

ORGE - Orge Elektrik, toplam tutari yaklasik 494 milyon TL olan 2 adet yeni s6zlesme
imzalamistir.

TMSN - Timosan, 3¢23 finansal sonuglarini 564 milyon TL net kar ile acikladi. Agiklanan
net kar rakami yillik bazda %290, ceyreklik bazda ise %82 oraninda artis kaydetti.

Pay Alim Satim Tablosu

islem sonrasi sermaye

Satici Islem Fiyati (TL) el e
BURAK SOZUBIR KRGYO Piyasa 93,000 45,88 - 47,50 %7,62
LOGO LOGO Geri Alim 43,482 73,45-74,50 % 4,90
MPARK MPARK Geri Alim 10,00 164,40 — 170,00 %7,53

GUnluk Bilten 3



20 Kasim 2023 TACIRLER

YATIRIM

Teknik Analiz
USD/TRY

Haftanin son islem giintinde dolar endeksindeki diistis hareketi 104 seviyesi altina dogru
genislerken, GoU para birimleri genelinde alis agirlikh bir resim én plandaydi. Tirk
lirasinin ise dolar karsisinda %0,15'lik disusle alt siralarda yer alarak negatif ayristig
izlendi. USDTRY paritesinin ise glin icerisinde 28,77 seviyesini test etmesinin ardindan
glint 28,70 civarindan tamamladi. Turkiye 5 yillik CDS primi ise 350 baz puanin altina
inerek 347,26 baz puandan glini tamamladi. USDTRY paritesinde kademeli ylkselis
egiliminin  korundugunu izliyoruz. Teknik gOstergelerin  Urettikleri  sinyaller
dogrultusunda kurda kisa vadeye iliskin 27 — 30 bandini 6n plana ¢ikarmaya devam

ediyoruz.
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EUR/USD

Haftanin son islem gilninde dolar endeksindeki gerileme 103,81 seviyesine kadar
genislerken, EURUSD paritesinin ise 1,09 seviyesi lizerine ¢iktigi ve 1,0914 seviyesini test
etmesinin ardindan giini 1,0908 seviyesinden yikselisle tamamladigi takip edildi. Teknik
gostergelerin Urettikleri sinyaller dogrultusunda EURUSD paritesinde kisa vadeye iliskin
olarak 1,0775 - 1,10 bandini 6n plana ¢ikarmaya devam ediyoruz. 1,10 seviyesi 6ncesinde
ara direng seviyeleri olarak 1,0875, 1,0915 ve 1,0970 direncleri izlenecekken, 1,0775
destegi Oncesinde ise 1,0820 ara seviyesi ara destek seviyesi olarak karsimiza cikiyor.
Avrupa genelinde derinlesen stagflasyon sinyalleri ve Avrupa Merkez Bankasi'nin
zayiflayan blylme dinamikleri cercevesinde 2024'te faiz indirimlerini diger merkez
bankalarina kiyasla daha erken glindeme getirebilecegine iliskin beklentimiz
cercevesinde Onumdizdeki donemde pariteye yonelik risklerin asagi oldugunu
distnlyoruz. Bu cercevede, daha orta vadeye iliskin olarak, euronun dolar karsisindaki
kazanclarini korumakta zorlanabilecegi gorisiindeyiz.

EUR/USD
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XAU/USD

M E-XAUUSD GUN | TL

Com.Chn.Inx

XAU/USD

Cuma glnu dolar endeksi ve ABD 10 yilliklarda hizlanan duistis hareketi ile birlikte ons
altinin 6gle saatlerinde 1993$ seviyesi tizerine kadar yukseldigi takip edildi. GUnun ikinci
yarisinda kazanclarin silen ons altin, giini 1977,46$ seviyesinden sinirli bir dususle
tamamladi. Teknik goriniml inceledigimizde ons altinin bugin itibariyle 1930$
seviyesinden gecen 100 gunlik hareketli ortalamasi (zerinde tutunmaya devam
edebilecegi gorisiindeyiz. Fed'in faiz artinmlarini noktaladigi ve alternatif getirilerde
zirve seviyelerin geride kaldigi yonindeki beklentimize paralel olarak ons altinda
kademeli bir yukselis egiliminin etkili olmasini beklemekteyiz. Yukarida 2000$ seviyesi
glgli direng konumunda yer aliyor. Bu seviyeye yakinsamalarda dénem dénem tepki
satiglarinin etkili olmasi beklenebilecekken, alternatif getirilerdeki gerilemenin devam
edebilecegi beklentimiz cercevesinde dnimizdeki dénemde fiyatlarin bu seviye lizerine
yerlesebilecegini degerlendiriyoruz. Bu sabah saatlerinde 1981$ seviyesinden islem
goren ons altinda kisa vadeli teknik seviyelere baktigimizda yukarida 1990$ ve 2000$
seviyeleri ilk direng noktalari olarak 6n plana cikarken, asagida ise 1980%, 1975$ ve 1965%
seviyeleri kisa vadeli destek konumunda bulunuyor.
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XAG/USD

Cuma gunu 24,14$ seviyesine kadar yikselerek son iki ayin zirvesine tirmanan gumus,
gunun ilerleyen saatlerinde kazanglarini sildi ve 23,73$ seviyesinden kapandi. 50,100 ve
200 giinlik ortalamalarin olusturdugu direng bdlgesini asmasi sonrasinda beklentimize
paralel olarak yikselis egilimini hizlandiran giimuste ylkselis potansiyelinin korundugu
gormekteyiz. Yukari yonli hareketin devam etmesi durumunda 23,80$, 24$ ve 24,30%
direngleri takip edilecek. Olasi geri cekilmelerde ise 23,50$ ve 100 ve 200 ginlik
ortalamasin olusturdugu 23,20$ — 23,30$ destek bolgesi yakindan izlenecek.

XAG/USD
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Yatirim Merkezlerimiz

Genel Miidiirliik
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 9 Akmerkez Etiler - ISTANBUL
0212 35546 46

Adana Cemal Pasa Mah. Gazipasa Bul. Cemal Ugurlu Apt. Kat: 1 D: 4 (0322) 457 77 55
Akatlar irtibat Biirosu Akat Mahallesi Meydan Caddesi B Blok No: 16 D: 8 (Eski No D: 10) Besiktas (0212) 35546 46
Ankara Remzi Oguz Ank Mah. Tunal Hilmi Cad. Yaprak Apt. No: 94 Kat: 2 D: 9 Kavaklidere Cankaya (0 312) 435 18 36

Ankara - Cukurambar irtibat Biirosu  Kizilirmak Mah.Ufuk Universitesi Cad. Next Level Loft Ofis No: 4/65 Kat: 24 S6gitdzi Cankaya (0 312) 909 87 70

Antalya Sirinyali Mah. Ismet Goksen Cad. Ozden Apt. No:82/6 Muratpasa (0 242) 248 45 20

Bakirkay istanbul Cad. Bakirkdy Ig Merkezi No: 6 Kat: 4 D: 14 Bakirkdy (0212) 57052 59

Bodrum irtibat Biirosu Konacik Mahallesi, Atatirk Bulvar, Arbor-Abdullah Unal Cabuk is Merkezi No: 285/1-A6 Bodrum (0212) 355 46 46

Bursa Konak Mah. Banis (120) Sokak , Ofis Arti Binasi, Dis kapi No:3 Daire:33 Nilafer-BURSA (0224) 2256410

Cankaya Irtibat Biirosu Cankaya Mahallesi Cinnah Caddesi Cinnah Apartmani No: 55 D: 7-8 Cankaya / ANKARA (0212) 355 46 46

Denizli Urban Ig Merkezi 2. Ticari Yol Daire 26 Kat; 6 Bayramyeri (0 258) 265 87 85

Erenkdy Bagdat Cad. Cubukcu Apt. No: 333 Kat: 2 D: 4 Kadikdy (0 216) 348 82 82

Gaziantep incilipinar Mah. Gazimuhtarpasa Bul. Kepkepzade Park Is Merkezi B Blok No: 18 Kat: 1 D:5 (0 342) 232 35 35

Girne Ziya Rizki Cad. Sehit Necati Girkaya Sok. Kat: 1 D: 1 Girne - KKTC (0 392) 815 14 54-55-56
izmir Sair Esref Bul. Ragip Sanli is Merkezi No: 6 Kat: 3 D: 306 Cankaya (0 232) 445 01 61

izmir irtibat Biirosu Sehit Nevres Bulvan Eczacibasi Apartmani No: 7 Kat: 2 Daire: 5 Pasaport Alsancak - Konak (0 232) 241 24 50

izmit Hirriyet Cad. Kaya Ighanl No: 39/5 [zmit (0 262) 323 11 33

izmit irtibat Biirosu Omerada Mah. Alemdar Cad. I. Kolayli Apt. No: 8 Kat; 2 [zmit (0 262) 260 01 01

Karadeniz Eregli Murtaza Mah. Hamamistii Sok. I. Esat Taneri Is Merkezi No: 19 Kat: 2 Karadeniz Eregli (0372) 316 40 50

Kartal Uskidar Cad. Cevat Kayacan Apt. No: 26 Kat: 4 D: 8 Kartal (0216) 3062271 - 3062206
Kayseri Hunat Mah. Nuh Mehmet Balddktl Sok. Gurclioglu Plaza No: 5 K: 3 D: 11 Melikgazi (0352) 2210868 - 2228251
Marmaris irtibat Biirosu Kemeralti Mah. Orgeneral Mustafa Muglali Cad. Glven Apt. No: 22 Dt 2 Marmaris (0 252) 3210800

Merkez Sube Akat Mahallesi Meydan Caddesi B Blok No: 16 D: 7 (Eski No D: 9) Besiktas (0212) 355 46 46

Mersin in6nd Mah. 1401 Sok. No:32 Pozcu Evo Kat:2 No:10-11 Yenigehir Mersin (0324) 2381189

Trabzon irtibat Biirosu Kemerkaya Mahallesi Halkevi Cad. Mandirali i§ Merkezi No: 4 Daire: 4 Qrtahisar (0 462) 432 24 50
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Uyari Notu

Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goriislerine dayanmakta olup
finansal bilgi ve genel yatinnm tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve higbir sekilde yatinm danismanhgi kapsaminda degildir.
Yatirim danismanligi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Yatirim Danismanhdi hizmeti talep edilmesi halinde; yatirnmcinin Tacirler Yatinm Menkul Dederler A.S. ile Yatirim Danismanhidi
s6zlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi zorunludur.

Bu raporda yer alan her tiirlG bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile
uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirnim karari verilmesi amacg, bilgi ve tecriibenize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir siirede belirli bir getirinin saglanacagdina dair bir taahhit icermemekte olup, zaman icerisinde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler s6z konusu olabilir. Bu raporda
bahsedilen yatirim aracglarinin fiyatlari ve degerleri yatirimcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve netice itibariyle
yatirimcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢mis performans verileri gelecekte
elde edilecek sonuclarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tim bilgiler ve gorisler yatinmcilari bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatirnm Menkul Degerler A.S.
tarafindan glincel ve glvenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatirrm Menkul Degerler A.S. s6z konusu
bilgilerin dogru ve tam oldugunu taahhit etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru olmamasi
ve/veya glincellenme nedeniyle dogabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ve calisanlari
sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi icindir. Bu raporun timu veya bir kismi Tacirler Yatirrm Menkul Degerler
A.S.nin yazili izni olmadan ¢ogdaltilamaz, yayinlanamaz veya uglinci kisilere gosterilemez, ticari amacla kullanilamaz. Aksi
halde, Tacirler Yatirrm Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu butiin zarar ve ziyani talep etme hakkini sakli tutar.
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