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Piyasa Yorumu

PiYASALAR

Bugtlin global piyasalarda, Tirkiye saati ile 13.00'te Euro Bdlgesi
Gayri Safi Yurtici Hasila (GSYiH) verileri, 16.00'da ise ABD Tiiketici

] Do s Yurtici Kapanis 1giin 1 hafta
Fiyat Endeksi (TUFE) agiklanacak. Haftanin ilk islem gliniinde ABD Bist 100 7,568.30  -2.61 -3.81
borsalarinda karisik seyir izlendi. Dow Jones endeksi yaklasik %0.2 Bist 30 793549 -234 371
deger kazanirken, Nasdaq endeksi %0.2 distt. 10 ve 20 yillik ABD E'SI ?O ggzg';g ;Z é'?é

. .. . o Ist fum , . -Z. -J.

Devlet Tahvil Getirileri yaklasik %0.3 deger kazandi. ABD Dolar Bist Mali 762959 274 510
Endeksi ise yatay seyrini sirdlrdi. Yeni gline baslarken, Asya Bist Banka 7,363.03  -3.25  -8.69
borsalarinda karisik seyir izleniyor. Bist Holding Ve Yatinm 6,872.74 256 -3.99
Bist Gayrimenkul Y.O. 2,653.20 -1.80 -0.36

Haftaya sert satislarla baslayan Bist-100 endeksi, %2,61 kayipla Bist Sigorta 30,907.93  -3.94  -4.23
7.568,30 puan seviyesinden gunlik kapanis gergeklestirdi ve Bist Ulastirma 2532352 039 1.05
. . . . : . Bist Sinai 12,275.42  -2.75  -3.54

toplamda 80,8 milyar TL islem hacmi gerceklesti. Sektor endeksleri Bist Hizmetler 792326 202 092

arasinda en cok getiri saglayan %2,31 kazangla bilisim endeksi
olurken, en ¢ok zarar eden ise %3,95 kayipla spor endeksi oldu.

Buglin yukari yonliu hareketlerde ilk olarak 7.644 diren¢ puan

seviyesini ve ardindan 7.720 direng puan seviyesini takip edecegiz.

Olasi asagi yonll hareketlerde ise 7.493 puan seviyesi ilk destek Piyasa Degeri (milyar dolar) 227
noktamizi olustururken, ana destek noktamiz 7.417 puan seviyesi. Islem Hacmi (milyar dolar) 2.83
Ekonomi ve Politika Haberleri
] ] . . o En cok yiikselen 5 hisse Kapanis 1giin 1 hafta
» Hazine buglin gerceklestirecegi ihale ve dogrudan satis ile birlikte Mia Teknoloji 741.00 9.94 9.29
kasim i¢ borclanma programini tamamlayacak. Eczacibasi Yatinm 284.75 3.73 3.45
) . ) Sekerbank 7.51 2.88 10.12
= 12 aylk cari agik eylilde 51,7 milyar dolar oldu. Emlak G.M.Y.O. 7.01 1.89 3.55
K i t 7,835.00 1.75 3.16
Sirket ve Sektor Haberleri onya Gimento
. e En cok diisen 5 hisse Kapanis 1giin 1 hafta
AGESA- Pay alim satim bildirimi hk. Alarko Holding 104.00 780 424
. ~ . . : PR Dogus Otomotiv 264.50 -6.62 -4.34
ALARK- Borsada islem goren tipe dontisim hk. Otokar 424.00 Py 0
= ALFAS- A(;|k|ama|ar hk. Bera HoIding 14.07 -6.20 -15.75
) Tlrk Telekom 20.86 -5.87 2.05
= ESCAR- Istirakin sarj agi isletmeciligi lisansi hk.
= KCAER, POLHO- Yatirimlar hk. Déviz Kapanis
e e . USD/TL 28.59
= MEKAG- Yeni is iliskisi hk. EUR/TL 3057
= MNDTR- Bedelli sermaye artirimi hk. GBP/TL 35.07
= THYAO- Ucak siparisi hk. iletisim:

Yurtici Satis Operasyon
destek@tacirler.com.tr
+90 212 355 4646

Liitfen bu raporun sonunda bulunan 6nemli uyari notunu okuyunuz.
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Ekonomi ve Politika Haberleri

Hazine bugiin gerceklestirecegi ihale ve dogrudan satis ile birlikte
kasim i¢ bor¢clanma programini tamamlayacak

Hazine ve Maliye Bakanhgi bugiin 5 yil vadeli sabit kuponlu ve 7 yil vadeli degisken
faizli iki ihale diizenleyecek. Hazine ve Maliye Bakanligi ay basindan bu yana toplam
39,7 milyar TL i¢ bor¢lanma gergeklestirdi. Hazine kasim ayinda 78,4 milyar TL'lik i¢ borg
servisi karsiliginda toplam yedi ihale ve bir kira sertifikasi dogrudan satisi ile birlikte 78
milyar TL'lik bir ic borclanma gerceklestirmeyi planliyor - ic borc cevirme rasyosu %94
olarak planlaniyor.

e Bugiinkii ihalelerin ardindan Hazine yarin 5yil vadeli TUFE'ye endeksli tahvil
ihalesi ve 5 yil vadeli kira sertifikasi dogrudan satisi gerceklestirecek ve kasim
ayl i¢ bor¢lanma programini tamamlayacak.

e Hazine bir sonraki G¢ aylik (Aralik — Ocak — Subat) i¢ bor¢lanma programini 30
Kasim tarihinde aciklayacak. Bir dnceki programda (Kasim — Aralik — Ocak)
aralik ayina iliskin 39,4 milyar TL'lik i¢ bor¢ 6demesi karsiliginda toplam alt
ihale ile 40 milyar TL'lik bir i¢ bor¢lanma 6ngorisi paylasiimisti.

12 aylik cari acik eyliilde 51,7 milyar dolar oldu

Eylll cari islemler dengesi 1,9 milyar dolar fazla ile kurum tahminimiz olan 1,15 milyar
dolar ve medyan beklenti olan 1,4 milyar dolar seviyesinin lizerinde gergeklesti. Boylece
Ekim 2021'den bu yana en yiksek cari fazla kaydedilirken, yillik acik 56,6 milyar
dolardan 51,7 milyar dolara geriledi. Altin ve enerji hari¢ cari islemler hesabi (¢ekirdek
denge) ise aylik 7, milyar dolar fazla verirken, 12 aylk fazla 37,65 milyar dolardan 38
milyar dolara yulkseldi. Eylil ayinda kaydedilen yiiksek cari fazlada dis ticaret agigindaki
gerileme ve turizm gelirleri etkili oldu.

e Ticaret Bakanligi tarafindan acgiklanan 6ncii veriler dis ticaret dengesindeki
iyilesmenin ekim ayinda daha ilimh diizeyde devam ettigini gosteriyor. Ekim
ayina iliskin aciklanan 6ncii verilere gore ithalat ekim ayinda 29,6 milyar dolar,
ihracat ise 22,9 milyar dolar oldu. Boylelikle dis ticaret acigi eyltl ayindaki 5
milyar dolar diizeyinden 6,7 milyar dolara ylkseldi.

e 2023 yillik cari islemler agiginin 45 milyar dolar seviyesinde olusacagdini tahmin
ediyoruz. Orta Dogu'da devam eden savasin piyasa fiyatlamalari tizerindeki
etkisini yitirmesi ile birlikte pek ¢ok finansal enstriimanda savas primlerinin
silindigini izliyoruz. Brent petrolde de jeopolitik gerilimin yarattigi kazanclar
silinirken, varil basina 80$ altina inen fiyatlar cari islemler dengesine yonelik
olumlu bir gelisme olarak én plana cikiyor. Oniimiizdeki dénemde kiiresel
enerji fiyatlarindaki gelismelerin yani sira yurt icinde talep dinamiklerinde
gozlemlenebilecek yavaslamanin boyutu cari agiktaki iyilesmenin seyri
acisindan dnemli olacak.

Ayrintili rapor icin
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Sirket ve Sektor Haberleri

AGESA - AgeSA, ortalama 54,74 TL fiyattan 50 bin adet payin geri alimini
gerceklestirmistir. islem sonucunda, sahip olunan paylarin sermayeye orani %0,5
dizeyine ylkselmistir.

ALARK- Dalia Garih yaklasik 4,35 milyon adet hissesinin borsada islem goren tipe
donlsiimi icin basvuruda bulundu. Bu tutar, sirketin halka acik kisim sermayesinin
%2,97'sien tekabll etmektedir.

ALFAS - Alfas Solar Yonetim Kurulu Baskani Karabas, Bloomberg'e aciklamalarda
bulundu;

o Sirketin enerji Gretim tarafinda Uretici olarak dahil olma karari aldigi ve
onlimuzdeki sene igin 230 MW GES kurmayi hedefledigi ve 2025 itibariyle
bilancoya yansiyacadi belirtildi. Sirketin 5 yil icerisinde TGW'lik lretim tesisi
kurma calismanin strdigu aktarildi. Ek olarak hicre yatiriminin da
degerlendirildigi belirtildi.

e Hammadde maliyetinin dibe ulastigini diisiinen sirket, gelecek yil FAVOK
marjini zorlanmadan destekleyebilecegini dile getirdi.

e Depolamali GES yatirimlarinin hizlandigini géren sirket, bu sektdre ekipman
tedarik etme karari aldi.

e Romanya'daki yatirimlari ise oranin finansmaniyla yapacaklarini belirtildi.

e Panel Gretimindeki artis nedeniyle marjlarda dists hizlandigini belirtildi.

ESCAR - Escar ve Kontrolmatik is birligiyle kurulan “Mint Elektrikli Ara¢ Teknolojileri”
sirketinin bagl ortakligi “Teknovus Sarj Teknolojileri” nin EPDK'ya yapmis oldugu Sarj
Agi isletmeciligi lisansi onaylandi.

KCAER - Kocaer Celik, servis merkezinin mevcut kapasitesini yillik 120 bin tondan 180
bin tona arttirma karari almistir. S6z konusu yatirimin ig ay igerisinde devreye girmesi
beklenmektedir.

MEKAG - Meka Beton, 1,75 milyon EUR tutarinda s6zlesme imzalamistir.

MNDTR - Mondi Turkey, %343 oraninda bedelli sermaye artirmi ile mevcut
sermayesinin 349,7 milyon TL'den 1,55 milyar TL'ye yukseltilmesine karar vermistir.

POLHO - Polisan Holding, bagli ortakhigr “Polisan Yapikim” in Urettigi ve ana yari
mamull olan PCE (Polimer) igin ek 30 bin metrik ton kapasiteli PCE (Polimer) yatirimi
karari almistir. 2024 yilinin ilk ¢eyreginin sonunda tamamlanmasi planlanan yatirim ile
“Polisan Yapikim” in Uretim kapasitesi yillik 50 bin metrik tona ulasacaktir. Planlanan
yatirim tutarinin yaklasik 800 bin USD olacag: bildirilmistir.

THYAO - Turk Hava Yollari, Airbus firmasi ile 2026 — 2036 yillari arasinda teslim alinmak
Uzere 240 adedi kesin, 115 adedi opsiyon olmak lizere toplamda 355 adet ugagin satin
alinmasina iliskin gorismelere baglamistir.
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Pay Alim Satim Tablosu

Satici Tiirii I§Ier(nT E)lyatl I§Ien;;:::;(s;| I::;:naye
AGESA AGESA Geri Alim 50,000 53,95 - 55,50 0.50%
MPARK MPARK Geri Alm 30,000 161,60 - 168,50 7.50%

MAALT MAALT Piyasa 14,112 836.62 2.50%
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Teknik Analiz
USD/TRY

Haftanin ilk islem glinlinde gelismekte olan tilke para birimleri genelinde karisik bir seyir
on plana cikarken, Turk lirasinin dolar karsisinda %0,13'lik deger kaybi ile alt siralarda
yer aldigi izlendi. Bununla birlikte USDTRY paritesi haftanin ilk islem giiniinde giin
icerisinde 28,61 seviyesini test etmesinin ardindan guni 28,60 seviyesinden tamamladi.
Tirkiye 5 yilhk CDS primi ise 378,20 baz puandan 378,80 baz puana hafifi bir ylkselis
kaydetse de 400 baz puanin altindaki hareketini korudu. Teknik gostergelerin Urettikleri
sinyaller dogrultusunda kurda kisa vadeye iliskin 27 — 30 bandini 6n plana ¢ikarmaya
devam ediyoruz. GOstergeler, 27 seviyesinin altinda kalici bir gerileme olmadikca asagi
yonli hareketlerin sinirl kalmaya devam edebileceginin sinyalini veriyor.
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EUR/USD

Haftanin ilk islem glnlnde 1,0665 — 1,0710 bandinda hareket eden EURUSD paritesi,
glnid 1,0702 seviyesinden sinirli bir yikselisle tamamladi ve 1,06 — 1,08 hedef islem
araligimizda hareket etmeye devam etti. Bugiin ABD'den gelecek olan TUFE verileri dolar
endeksi ve EURUSD paritesindeki hareketlilik acisindan énemli olacak. ABD'de TUFE'nin
beklendigi gibi hizl bir dlisiis goéstermesi durumunda paritede 1,08 seviyesine dogru bir
ylkselis olusmasi beklenebilir. Ancak 100 gunluk ortalamanin gectigi 1,08 bdlgesini
onemli bir direng oldugunu ve fiyatlarin kisa vadede bu seviye lizerinde kalici bir ylkselis
sergilemekte zorlanabilecegini belirtmemizde fayda var. Teknik gdstergelerin Urettikleri
sinyaller dogrultusunda EURUSD paritesinde kisa vadeye iliskin olarak 1,06 — 1,08 bandini
on plana cikarmaya devam ediyoruz. Avrupa genelinde derinlesen stagflasyon sinyalleri
ve Avrupa Merkez Bankasi'nin zayiflayan biylime dinamikleri ¢ercevesinde 2024'te faiz
indirimlerini diger merkez bankalarina kiyasla daha erken glindeme getirebilecegine
iliskin beklentimiz cercevesinde 6niimizdeki dénemde pariteye yonelik risklerin asagi
oldugunu dusiintyoruz.

EUR/USD
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XAU/USD

Savas primlerinin silinmesi ile birlikte gectigimiz haftadan bu yana sert satis baskilarina
maruz kalan ons altin, haftanin ilk islem giniinde100 gunlik hareketli ortalamanin
gectigi 1925% destedi Uzerinde kalmayi basardi. 1930$ seviyesi altini test etmesinin
ardindan yoninl yukari ceviren ons altin, haftanin ilk islem gununiu 1946,73%
seviyesinden yukselisle tamamladi. Ons altinda gui¢li destek konumunda bulunan 100
glnlik ortalamayi izlemeye devam ediyoruz. Teknik ve temel dinamikleri analiz
ettigimizde ons altinda yeniden 1900%$ altina bir dénus beklemedigimizi, fiyatlarin 100
glinlik ortalama Uzerinde yeni bir normalde dengelenmesini bekledigimizi ifade
edebiliriz. Bugln itibariyle 1925$ seviyesinden gecen 100 glinliik ortalama Gzerindeki
hareketin siirmesi durumunda bu bodlgeye dodru yakinsamalarin alim firsati vermesi
beklenebilir. Teknik seviyelere baktigimizda yukarida 1950%, 1960% ve 1965$ seviyeleri
ilk diren¢ noktalari olarak 6n plana cikarken, asagida ise 1940%, 1930$ ve 1925% (100
GHO) destek konumunda bulunuyor. Bugiin ABD'den gelecek olan TUFE verileri dolar
endeksi ve ons altindaki hareketlilik acisindan dnemli olacak. ABD'de TUFE'nin beklendigi
gibi hizli bir geri cekilme gerceklestirmesi durumunda ons altinda 19509 seviyesi Gizerinin
yeniden hedef haline gelmesi beklenebilir.

XAU/USD
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XAG/USD

Haftanin ilk islem gintinde 21,88% seviyesine kadar gerileyerek son bir ayin en dustik
seviyesine inen giimus, aksam saatlerine dogru kayiplarini telafi ederek gunt 22,30$
seviyesinden tamamladi. Altin / glimis rasyosu ise ylkselisine devam ederek diin 87,21
seviyesinden glini tamamladi ve glimusteki performansin gérece daha zayif kalmaya
devam ettiginin altini cizdi. Onemli hareketli ortalamalarin olusturdugu direnc bélgesini
asamamasi ile birlikte gectigimiz hafta sert satis baskilarina maruz kalan giimiste bu
ortalamalari izlemeye devam ediyoruz. 50 gunlik hareketli ortalamanin bugun itibariyle
gectigi 22,65% seviyesi ilk direng konumunda yer alirken, ardindan 100 glnlik (23,20%)
ve 200 gunlik (23,30%) hareketli ortalamalarin olusturdugu 23,20$ — 23,30$ bandi ikinci
direng bolgesi olarak karsimiza cikiyor. Gimusteki yiikselis cabalarinin istikrar kazanmasi
ve trende donlsebilmesi acisindan teknik olarak bu ortalamalarin asilmasi énem arz
ediyor. Bugiin ABD'den gelecek olan TUFE verileri dolar endeksi ve giimiisteki kisa vadeli
gériinim agisindan énemli olacak. ABD'de TUFE'nin beklendigi gibi hizli bir geri cekilme
gergeklestirmesi durumunda giimis fiyatlarinin 50 giinlik ortalamasini yeniden test
etmesi s6z konusu olabilir.

XAG/USD
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Uyari Notu
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Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goriislerine dayanmakta olup
finansal bilgi ve genel yatirim tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve hicbir sekilde yatirnm danismanhgi kapsaminda degildir.
Yatinnm danismanhgi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Yatirim Danismanhdi hizmeti talep edilmesi halinde; yatirnmcinin Tacirler Yatirnm Menkul Degerler A.S. ile Yatirrm Danismanhidi
s6zlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi zorunludur.

Bu raporda yer alan her tiirlG bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile
uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirim karari verilmesi amacg, bilgi ve tecriibenize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir siirede belirli bir getirinin saglanacagdina dair bir taahhit icermemekte olup, zaman icerisinde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler s6z konusu olabilir. Bu raporda
bahsedilen yatirim aracglarinin fiyatlari ve degerleri yatirimcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve netice itibariyle
yatirimcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢mis performans verileri gelecekte
elde edilecek sonuclarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tim bilgiler ve gorusler yatinmcilari bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatirim Menkul Degerler A.S.
tarafindan glincel ve guvenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatirim Menkul Degerler A.S. séz konusu
bilgilerin dogru ve tam oldugunu taahhit etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru olmamasi
ve/veya glincellenme nedeniyle dogabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ve calisanlari
sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi icindir. Bu raporun tim veya bir kismi Tacirler Yatirim Menkul Degerler
A.S.nin yazili izni olmadan ¢odaltilamaz, yayinlanamaz veya lclnci kisilere gosterilemez, ticari amacla kullanilamaz. Aksi
halde, Tacirler Yatirrm Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu bitiin zarar ve ziyani talep etme hakkini sakl tutar.
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