Gunliik Biilten

11 Ekim 2023

Piyasa Yorumu

Bugiin Amerika'dan gelecek olan Uretici fiyat endeksi verileri giiniin
en onemli verisi. Bir 6nceki %0,7 gergeklesirken bu sefer beklenti
%0,3 dlzeyindedir Daha sonra FED Uyelerinden Waller, Utah'da
konusacak ardindan da FED'in en son gorismesinin notlari
paylasilacak. IMF go6rismeleri bugin de devam ediyor. Asya
piyasalarinda alicili seyir hakim.

Diln alicili seyir izleyen Bist-100 endeksi, %3,04 kazancla 8.442,79
puan seviyesinden glinliik kapanis gerceklestirdi ve toplamda 129,1
milyar TL islem hacmi gerceklesti. Sektdr endeksleri arasinda en ¢cok
kar eden %6,97 kazancla finansal kiralama faktoring endeksi oldu.
8 gunluk hareketli ortalamasini yukari yonli kirarak glini kapatan
ve olumlu gorinimind koruyan endekste bugiin de gicli seyir
bekliyoruz. Bugiin yukari yonli hareketlerde ilk olarak 8.527 direng
puan seviyesini ve ardindan 8.612 diren¢ puan seviyesini takip
edecegiz. Olasi asadi yonli hareketlerde ise 8.358 seviyesi ilk destek
noktamizi olustururken, ana destek noktamiz 8.274 puan seviyesi.

Ekonomi ve Politika Haberleri

TACIRLER

YATIRIM

PiYASALAR

Yurtici Kapanis 1 giin 1 hafta
Bist 100 8.442,79 3,04 -0,83
Bist 30 8.823,19 2,51 -1,22
Bist 50 7.339,61 2,76 -1,16
Bist Tim 9.795,60 3,08 -0,59
Bist Mali 8.628,94 2,84 -0,35
Bist Banka 8.699,71 3,26 0,32
Bist Holding Ve Yatirm 7.611,71 2,26 -1,29
Bist Gayrimenkul Y.O. 2.887,24 3,24 0,44
Bist Sigorta 35.523,32 3,03 5,22
Bist Ulastirma 26.399,38 4,34 -4,41
Bist Sinai 13.764,46 3,10 -1,12
Bist Hizmetler 7.801,00 3,68 -0,46

= Saat 10:00'da Agustos Odemeler Dengesi verileri aciklanacak.
= Agustos sanayi Uretimi aylik %0,8 geriledi.
= Arnndinlmis issizlik orani agustosta %9,2'ye indi.

Sirket ve Sektor Haberleri

= AKGRT- Eylil ayi brit prim Gretimi hk.

= ASTOR, BVSAN, HATSN, MIATK, NETAS- Yeni is iligkisi hk.
= AZTEK- 2023 beklentileri hk.

= THYAO- Eylll ayi yolcu istatistikleri hk.

Giinliik Performans XU100

Piyasa Degeri (milyar dolar) 262
islem Hacmi (milyar dolar) 4,66
En cok yiikselen 5 hisse Kapanis 1 giin 1 hafta
Konya Cimento 7.095,00 10,00 10,70
Yeo Teknoloji Enerji Ve Endstri 247,50 10,00 -1,08
Ege Endustri 9.955,90 10,00 8,26
Borusan Boru 834,70 9,99 9,83
Kontrolmatik Teknoloji 316,40 9,98 2,23
En cok diisen 5 hisse Kapanis 1 giin 1 hafta
Aselsan 42,88 -2,28 3,83
Otokar 401,50 -1,35 6,50
Tdpras 147,60 -0,20 -4,77
Kog Holding 156,10 -0,06 1,50
Mavi Giyim 109,50 0,09 -4,87
Doviz Kapanis

USD/TL 27,73

EUR/TL 29,35

GBP/TL 34,02

iletigim:

Yurtici Satis Operasyon
destek@tacirler.com.tr
+90 212 355 4646

Litfen bu raporun sonunda bulunan énemli uyari notunu okuyunuz.
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Ekonomi ve Politika Haberleri

Saat 10:00'da Agustos Odemeler Dengesi verileri aciklanacak

Agustos ayina iliskin cari islemler agigi beklentimiz 455 milyon dolar seviyesinde. Foreks
tarafindan yurGtllen anket sonuglarina gore piyasa medyan tahmini ise agustos ayina
iliskin 625 milyon dolarlik bir cari agiga isaret ediyor. Kurum beklentimiz dogrultusunda bir
cari islemler acigi gerceklesmesi durumunda yillik agik 58,5 milyar dolar seviyesinden 56,3
milyar dolara gerileyecek. 2023 yil sonu cari islemler agigi tahminimiz ise 45 milyar dolar.

Agustos sanayi liretimi aylik %0,8 geriledi

Sanayi Uretimi agustos ayinda aylik bazda %0,8 gerileme kaydederken, yillik bazda ise
%3,1 arttl. Agustos ayina iliskin dncli géstergeler sanayi Uretiminin aylik bazda zayif bir
performans gdsterebilecedine iliskin sinyaller veriyordu. Ancak gerceklemenin piyasa
beklentisinden daha olumsuz bir yeri isaret ettigi sdylenebilir. Eylil ayi verisine iligkin ise
Oncl gostergelerin karisik bir resim ortaya koydugunu gérmekteyiz.

e istanbul Sanayi Odasi (1SO) Tiirkiye imalat PMI Endeksi eyliil ayinda 49
seviyesinden 49,6 seviyesine yukselirken, veri ile birlikte agiklanan notta zayif
piyasa kosullarinin ve yeni siparislerdeki azalmanin faaliyet kosullarindaki yatay
seyrin temel nedeni olarak 6n plana ¢iktigi kaydedildi.

e Anndinimamis Reel Kesim Giiven Endeksi (RKGE) eylil ayinda 105 seviyesinden
104,4 seviyesine gerilerken, mevsim etkilerinden arindirilmis endeksin ise 104,6
seviyesinden 105,1'e yiikseldigi takip edildi. Arindirimamis veride endeks
degerinin subat ayindan bu yana en diislik diizeyi isaret ettigi gorulda.

Arindinlmis issizlik orani agustosta %9,2’ye indi

Mevsim etkisinden arindirilmis issizlik orani agustos ayinda %9,4 seviyesinden %9,2
seviyesine gerilerken, daha genis tanimli atil isglicti orani ise %22,7 seviyesinden %23'e
yiikseldi. isgliciine katilma orani ise %53,4 seviyesinden %53,3 seviyesine sinirli bir
gerileme kaydetti.
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Sirket ve Sektor Haberleri

AKGRT- Ak Sigorta, Eylul 2023'te yillik bazda %102 artis ile 2,3 milyar TL brit prim
Uretimi gerceklestirdi. Yil basindan bu yana toplam brit prim dretimi ise yilhik bazda
%108 artisla 17,8 milyar TL'ye ulasti.

ASTOR- Sirket, 2,23 milyon EUR tutarinda satis sdzlesmesi imzalamistir. Bu tutar, 2022
yili gelirlerinin %0,87'sine tekabll etmektedir.

AZTEK- Sirket, 2023 yili beklentileri paylasiimistir. Buna gore,

e FAVOK Marji beklentisi %16 - %18,

e Satis hasilati blylime beklentisi %90 - %100,

e Satis hasilatindaki buytimenin, kuvvetli adetsel blylimeden elde edilmesi
hedeflenmektedir.

BVSAN- Sirket, 595 bin USD tutarinda satis sdzlesmesi imzalamistir. Bu tutar, 2022 yili
dolar bazl gelirlerinin yaklasik %1'ine tekabil etmektedir.

HATSN- Sirket, yaklasik 7,5 milyon USD tutarinda ihracat s6zlesmesi imzalamistir.

MIATK- Sirket, 535 bin USD tutarinda satis s6zlesmesi imzalamistir. Bu tutar, 2022 yili
dolar bazl gelirlerinin yaklasik %1,5'ine tekabdl etmektedir.

NETAS- Sirket, toplam tutari yaklasik 59 milyon USD olan 4 adet satis s6zlesmesi
imzalamistir. Toplam tutar, 2022 yili dolar bazli gelirlerinin %2,5'ine tekabil etmektedir.

THYAO Eylil 2023 yolcu istatistiklerini yayinladi. Buna gore,

e Eylll ayinda toplam yolcu sayisi yillik %9 artisla 7.9 milyon yolcu olarak
gerceklesti.

e Eylil 2023 yolcu sayisi 2019 yilinin ayni ayina oranla %11 arttu.

e 3(23'te gerceklesen toplam yolcu sayisi, 2022 yilinin ayni dénemine gore
%10 artti.

e Eylul ayinda Tasinan Kargo-Posta miktari, 2022 yilinin Eylil ayina gore %3,4
artarak 150,3 bin ton olarak gerceklesti.

THYAO Yolcu Sayisi

mn Eyl-23 Eyl-22 v/y Eyl-19 y/y 19% 3¢23 3G22 v/y 3¢19 y/y %19
Yurt igi 2,9 2,4 22% 2,6 11% 9,4 7,7 22% 8,3 13%
Yurt disi 5,0 4,9 3% 4,1 22% 15,8 15,3 4% 13,0 22%
Toplam 7,9 7,3 9% 6,7 18% 25,2 23,0 10% 21,3 18%
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Pay Alim Satim Tablosu

Satici  Sirket Turi #lot islem Fiyati (TL) islem sonrasi sermaye igindeki payi
Mehmed Nureddin Cevik ALMAD Piyasa 2.000.000 9,05 - 9,21 37,09%
MPARK MPARK Geri Alm  32.000 153,30 - 156,20 7,07%

Kaynak: KAP, Tacirler Yatirim
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Teknik Analiz
USD/TRY

Fed Uyelerinin faiz artirmi konusunda son dénemde daha glvercin tonda ifadeler
kullandigi ve tahvil getirilerindeki artisin daha fazla faiz artinmina duyulacak ihtiyaci
azalttigina vurgu yaptigi gorilirken, gelen guvercin agiklamalarla birlikte dolar
endeksinde de yoniin asagi dondigi izleniyor. Endeks diin distsinid besinci gline
tasirken, gelismekte olan ulke para birimleri genelinde alicili bir seyrin etkili oldugu
goruldu. Dolar karsisinda %0,06'lik deger kaybi yasayan Tuirk lirasi ise olumsuz ayrisarak
alt siralarda yer aldi. Bununla birlikte USDTRY paritesi glinli 27,72 seviyesinden sinirl bir
yukselisle tamamladi. Turkiye 5 yillik CDS primi ize 410,7 baz puandan 395,6 baz puana
geriledi.

Bu sabah saatlerinde gelismekte olan ulke para birimleri genelinde olumlu bir seyrin
oldugu, Turk lirasinin ise sinirl bir kayipla alt siralarda aldigi izleniyor. Asagi yonli
hareketini strdiren dolar endeksi 105,77 seviyesinde islem goriirken, ABD 10 yillik tahvil
faizi ise %4,6370 seviyesinde bulunuyor. USDTRY paritesi ise 27,73 seviyesinden iglem
gorlyor. Teknik olarak trend ve momentum gdstergelerinin Urettikleri sinyaller
dogrultusunda kurda kisa vadeye iliskin 26 — 28 bandini 6n plana ¢ikarmaya devam
etmekle birlikte, piyasalardaki jeopolitik risklerin tirmanmasi durumunda risklerin yukari
yonli olabilecegi gorisiindeyiz. Kurda dénem dénem etkili olan geri ¢ekilmelerin kisa
soluklu oldugunu gormekle birlikte, teknik gostergeler 26 seviyesinin altinda kalici bir
gerileme olmadikga asagi yonli hareketlerin sinirli kalmaya devam edebileceginin
sinyalini veriyor.

USD/TRY
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EUR/USD

Fed Uyelerinden son doénemde gelen glvercin tonda aciklamalar dolar endeksinde
yonlini asagl donmesine yol acarken, EURUSD paritesinin ise son donemdeki yasadigi
sert kayiplarin bir kismini telafi etmesini sagladi. Dolar endeksi diin 105,66 seviyesine
kadar gerileyerek son iki haftanin en dislk seviyesini test ederken, EURUSD parite ise
glin icerisinde 1,0621 seviyesini test etmesinin ardindan guni 1,0605 seviyesinden
ylkselisle tamamlad.

Asagidaki grafik Gzerinden de gorilebilecedi gibi zayiflayan dolar endeksi ile birlikte
EURUSD paritesi kisa vadeli dusts kanalinin st cizgisine kadar ylkselmis durumda. Kisa
vadeli gorinim agisindan paritenin kanal direncini asip asamayacagi énemli olacak.
Paritenin yikselis egilimini siirdlrebilmesi icin kanal direncinin gectigi 1,0625 seviyesi
lUzerinde bir glinlik kapanis gergeklestirmesi dnem arz ediyor. Bu seviye Uzerinde bir
glnluk kapanis yukselisin 1,07 seviyesine dogru stirmesine yol acabilecekken, kanal
direncinin yukari yonlu kirlamamasi durumunda ise yeniden 1,05 seviyesine dogru bir
geri cekilme gérmeyi bekleyebiliriz.

EUR/USD
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XAU/USD

Alternatif getirilerde ve dolar endeksinde yasana geri ¢ekilme ile birlikte hafta basinda
elde ettigi kazanglar koruyan ons altin, diin 1860,50$ seviyesinden giini tamamladi.

ABD'de getiriler gerilemeye devam ederken, 10 yillik tahvil faizi bu sabah saatlerinde
%4,64 seviyesinden islem goriyor. Fed cephesinden gelen glivercin sdylemlerin de etkisi
ile birlikte gerileyen dolar endeksinin ise 105,77 seviyesinde bulundugu takip ediliyor.
Tirmanan jeopolitik riskler, kiresel tahvillere gelen alimlar ve dolar endeksindeki
gerileme ons altin igin oldukca olumlu bir zemine isaret etse de jeopolitik riskler ve son
doénemdeki aciklamalarin etkisiyle olusan bu hareketin kaliciligi konusunda halen 6nemli
belirsizliklerin oldugunu goriyoruz. Tahvillerdeki alimlarin sirlip sirmeyecegini ve
Gazze'deki gerilimin akibetini bir stire daha takip etmek gerekiyor. Bu cephede bir
rahatlama olmasi ve piyasalar Uzerindeki baskinin daha da hafiflemesi durumunda
resmin tersine dénmesi ve altinda asagi yonlu dizeltme hareketleri 6n plana cikabilir.
Teknik goérinimde ise ons altinda 1872$ ve 1885% direnclerini takip ediyoruz. Bu
direnclerin asilmasi durumunda yukselisin 1900$ seviyesine ulasmasini saglayabilir. Olasi
geri cekilmelerde ise 1860%, 1850% ve 1842$ destekleri takip edilecek.

XAU/USD
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XAG/USD

Dolar endeksindeki gerileme ve alternatif getirilerdeki dislis paralelinde gimus
fiyatlarinin hafta basinda elde ettigi kazanclari korudugu takip ediliyor. Bununla birlikte
diin 21,50$ destegi Gzerinde tutunmaya devam eden gimis, gun icerisinde 21,63% —
21,95% seviyeleri arasinda islem gormesinin ardindan glnu 21,84% seviyesinden
tamamlad.

Tahvil getirilerinde son glinlerde etkili olan gerileme ve dolar endeksindeki diisiis giimus
icin olumlu bir zemin sunarken, fiyatlarin bu sabah saatlerinde 21,85% seviyesinde
bulundugu izleniyor. Kisa vadeli gériiniimde yoniin yukar yonli oldugunu gérmekle
birlikte, Gazze'deki gerilime iligkin halen varhgini koruyan belirsizlikler nedeniyle
gelismelerin bir stire daha izlenmesi gerektigi goriisiindeyiz.

Asagida gumusin haftalik grafigi yer aliyor. Gegtigimiz hafta 20,70$ seviyesine kadar
gerilemesinin ardindan haftanin son islem glintinde kayiplarinin bir kismini telafi eden
glimus, haftalik grafikteki kisa vadeli diisiis kanalinin alt izgisi Gzerinde kapanis yapmayi
basardi ve kanali asadi yonli kirma girisimi sonugsuz kaldi. Kanal icerisindeki hareketin
korunmasi durumunda disuslerin sinirl kalmasi beklenebilir, ancak yukarida da ifade
ettigimiz gibi jeopolitik riskleri bir sire daha izlemek gerekiyor. Teknik goriinime
baktigimizda 21,85$ seviyesi 6nemli bir direng teskil ederken, bu seviye lzerinde bir
tutunma olmasi durumunda 22$ ve 22,35$ direncleri 6n plana cikacak. 21,85$ altinda bir
fiyat hareketi olusmasi durumunda ise 21,50%, 21,25% ve 21$ destekleri takip edilecek.

XAG/USD
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Yatirim Merkezlerimiz

Genel Miidiirliik
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 9 Akmerkez Etiler - ISTANBUL
02123554646
Adana Cemal Pasa Mah. Gazipasa Bul. Cemal Ugurlu Apt. Kat: 1 D: 4 (0322) 457 77 55
Akatlar irtibat Biirosu Akat Mahallesi Meydan Caddesi B Blok No: 16 D: 8 (Eski No D: 10) Besiktas (0212) 355 46 46
Ankara Remzi Oguz Arik Mah. Tunali Hilmi Cad. Yaprak Apt. No: 94 Kat: 2 D: 9 Kavaklidere Cankaya (0 312) 435 18 36

Ankara - Gukurambar irtibat Biirosu  Kizilirmak Mah.Ufuk Universitesi Cad. Next Level Loft Ofis No: 4/65 Kat: 24 S6§itézii Cankaya (0 312) 909 87 70

Antalya Sirinyali Mah. ismet Géksen Cad. Ozden Apt. No:82/6 Muratpasa (0 242) 248 45 20

Bakirkoy istanbul Cad. Bakirkdy is Merkezi No: 6 Kat: 4 D: 14 Bakirkdy (0212) 57052 59

Bodrum irtibat Biirosu Konacik Mahallesi, Atatiirk Bulvari, Arbor-Abdullah Unal Cabuk is Merkezi No: 285/1-A6 Bodrum (0212) 355 46 46

Bursa Muradiye Mah. Cekirge Cad. Koger Apt. No: 49 Kat: 2 D: 4 Osmangazi (0224) 22564 10

Cankaya irtibat Biirosu Cankaya Mahallesi Cinnah Caddesi Cinnah Apartmani No: 55 D: 7-8 Cankaya / ANKARA (0212) 355 46 46

Denizli Urban is Merkezi 2. Ticari Yol Daire 26 Kat: 6 Bayramyeri (0 258) 265 87 85

Erenkoy Bagdat Cad. Cubukgu Apt. No: 333 Kat: 2 D: 4 Kadikdy (0216) 348 82 82

Gaziantep incilipinar Mah. Gazimuhtarpasa Bul. Kepkepzade Park Is Merkezi B Blok No: 18 Kat: 1 D:5 (0 342) 2323535

Girne Ziya Rizki Cad. Sehit Necati Giirkaya Sok. Kat: 1 D: 1 Girne - KKTC (0392) 815 14 54-55-56
izmir Sair Esref Bul. Ragip Sanli is Merkezi No: 6 Kat: 3 D: 306 Cankaya (0232) 445 01 61

izmir irtibat Biirosu Sehit Nevres Bulvar Eczacibasi Apartmani No: 7 Kat: 2 Daire: 5 Pasaport Alsancak - Konak (0 232) 241 24 50

izmit Hiirriyet Cad. Kaya ishani No: 39/5 izmit (0262) 323 1133

izmit irtibat Biirosu Omeraga Mah. Alemdar Cad. I. Kolayl Apt. No: 8 Kat: 2 Izmit (0 262) 260 01 01

Karadeniz Eregli Murtaza Mah. Hamamiistii Sok. i. Esat Taneri is Merkezi No: 19 Kat: 2 Karadeniz Eregli (0372) 316 40 50

Kartal Uskiidar Cad. Cevat Kayacan Apt. No: 26 Kat: 4 D: 8 Kartal (0216) 306 22 71 - 306 22 06
Kayseri Hunat Mah. Nuh Mehmet Baldokti Sok. Glirclioglu Plaza No: 5 K: 3 D: 11 Melikgazi (0352) 221 08 68 - 222 82 51
Marmaris irtibat Biirosu Kemeralti Mah. Orgeneral Mustafa Muglali Cad. Given Apt. No: 22 D: 2 Marmaris (0 252) 32108 00

Merkez Sube Akat Mahallesi Meydan Caddesi B Blok No: 16 D: 7 (Eski No D: 9) Besiktas (0212) 355 46 46

Mersin inénii Mah. 1401 Sok. No:32 Pozcu Evo Kat:2 No:10-11 Yenisehir Mersin (0324) 238 11 89

Trabzon irtibat Biirosu Kemerkaya Mahallesi Halkevi Cad. Mandirali is Merkezi No: 4 Daire: 4 Ortahisar (0462) 432 24 50
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Uyari Notu

Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmakta olup
finansal bilgi ve genel yatirim tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve hicbir sekilde yatirim danismanligi kapsaminda degildir.
Yatirim danismanligi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Yatinnm Danismanligi hizmeti talep edilmesi halinde; yatirmcinin Tacirler Yatirrm Menkul Degerler A.S. ile Yatinm Danismanhgi
sozlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi zorunludur.

Bu raporda yer alan her tiirll bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile
uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirim karari verilmesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir strede belirli bir getirinin saglanacagina dair bir taahhit icermemekte olup, zaman igerisinde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler séz konusu olabilir. Bu raporda
bahsedilen yatirim araclarinin fiyatlari ve degerleri yatirnmcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve netice itibariyle
yatinmcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢mis performans verileri gelecekte
elde edilecek sonuglarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tim bilgiler ve gorisler yatinmcilari bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatirrm Menkul Degerler A.S.
tarafindan glincel ve giivenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatirrm Menkul Degerler A.S. s6z konusu
bilgilerin dogru ve tam oldugunu taahhit etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru olmamasi
ve/veya giincellenme nedeniyle dogabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatirm Menkul Degerler A.S. ve calisanlari
sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi icindir. Bu raporun tiimi veya bir kismi Tacirler Yatinm Menkul Degerler
A.S.'nin yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya tclincu kisilere gosterilemez, ticari amagla kullanilamaz. Aksi
halde, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu butlin zarar ve ziyani talep etme hakkini sakl tutar.
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