TACIRLER

YATIRIM

Gunliik Biilten

6 Aralik 2023

Piyasa Yorumu

PiYASALAR

Global piyasalarda bugiin, yogun bir veri akisi var. Tirkiye saati ile
10.00'da Almanya Aylik Fabrika Siparisleri, 12.30'da Birlesik Krallik
PMI verileri paylasilacak. 13.00'da Euro Bolgesi Ekim ayi Perakende

oo . , _ Yurtici Kapanis 1 giin 1 hafta
Satlglér.xer|ler'|n'| alacagiz. .16.15de ABD Tarim Digl Ist|hda.m. Bist 100 8.057.42 037 045
Degisikligi verisi, 18.30'da ise ABD Ham Petrol Stoklari verisi Bist 30 867306 0,67 0,14
gelecek. Dun, ABD Borsalarinda karisik seyir izlendi. ABD 10 yilhk Bist 50 7.097,76 -0,55 -0,43
Devlet Tahvil Getirileri yaklasik %2.10 diserken, ABD Dolar Endeksi Bist Tdm 9.365,92 -0,16 -0,86
yaklastk %0.30 deger kazandi. Yeni giine baslarken, Asya Bist Mali 834310 016 0,54
Borsalarinda alicili seyir izleniyor. Bist Banka 885642 007 4,29

Bist Holding Ve Yatirm 7.163,88 0,11 -1,17

Din BIST-100 endeksi giini %0,37 deger kaybederek 8.057,42 Bist Gayrimenkul Y.O. 2.765,94 0,30 -1,16
puandan tamamladi ve toplam islem hacmi 81,2 milyar TL oldu. Bist Sigorta 33.88993 179 -3,20
Endeks giin icinde en disiik 8.023,41, en yiiksek 8.120,50 puani Bist Ulagtirma 27.717,58 111 1,26
érdi. Onceki kapanisa gére mali endeks %0,16, teknoloji endeksi Bist Sinai 1287167059 090

gorau. panisa g A ) Bist Hizmetler 747483 019 231

%0,99 deger kazanirken, hizmetler endeksi %0,19, sanayi endeksi
%0,55 deger kaybetti. Sektor endeksleri arasinda en ¢ok kazandiran
%2,13 ile finansal kiralama, faktoring oldu. Tirk Hava Yollari,
Akbank, Mia Teknoloji, is Bankasi (C) ve Eregli Demir Celik en ¢ok
islem goren hisse senetleri oldu. Bugln yukari yonli hareketlerde
ilk olarak 8.138 diren¢ puan seviyesini ve ardindan 8.219 direng
puan seviyesini takip edecegiz. Olasi asagdi yonlu hareketlerde ise
7.977 puan seviyesi ilk destek noktamizi olustururken, ana destek
noktamiz 7.896 puan seviyesi olusturacak.

Ekonomi ve Politika Haberleri

= Hazine bu hafta 52,7 milyar TL i¢ bor¢lanma gerceklestirdi.

Sirket ve Sektor Haberleri

= ASTOR, CWENE, DGNMO, KCAER- Yeni siparis alinmasina iliskin
bildirim hk.

= DAPGM, GEDIK, MPARK, NTHOL, UNLU- Pay alim satim bildirimi
hk.

= FONET- ihale bildirimi hk.
=  MIATK-Sermaye artinmi hk.

Giinliik Performans XU100

Piyasa Degeri (milyar dolar) 237
islem Hacmi (milyar dolar) 2,81
En ¢cok yiikselen 5 hisse Kapanig 1 giin 1 hafta
Mia Teknoloji 43,56 10,00 8,09
Mavi Giyim 112,90 6,31 6,91
Kizilbik Gayrimenkul Yatirim Ortakli¢ 19,29 5,53 7,05
Yayla Agro Gida 14,56 4,75 -3,70
Cw Enerji Mihendislik 312,25 4,08 6,48
En ¢ok diisen 5 hisse Kapanis 1 giin 1 hafta
Tofas Otomobil Fab. 232,30 -4,36 -4,76
Kontrolmatik Teknoloji 247,60 -4,12 -4,77
Odas Elektrik 10,90 -3,45 -7,86
Sasa 51,85 -3,17 5,60
Enka insaat 33,84 -2,93 -5,21
Doviz Kapanig

USD/TL 28,92

EUR/TL 31,31

GBP/TL 36,58

iletigim:

Yurtici Satis Operasyon
destek@tacirler.com.tr
+90 212 355 4646

Litfen bu raporun sonunda bulunan énemli uyari notunu okuyunuz.
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Ekonomi ve Politika Haberleri

Hazine bu hafta 52,7 milyar TL i¢ bor¢lanma gerceklestirdi

Hazine ve Maliye Bakanhgi diin diizenledigi 4 yil vadeli TLREF'e endeksli ve 10 yil vadeli
sabit kuponlu iki tahvil ihalesinde ROT satislar dahil piyasalardan toplam 38 milyar TL
borglandi. Pazartesi glinl diizenlenen ihale ile birlikte Hazine'nin bu hafta
gerceklestirdigi i¢ borclanma tutari ROT satislar dahil 52,7 milyar TL oldu.

e TLREF'e endeksli ihalede donemsel faiz %%7,9 olurken, sabit kuponlu ihalede
ise ortalama bilesik faiz %26,9 olarak gerceklesti.

e TLREF'e endeksli ve sabit kuponlu ihalelerde talep / satis rasyolari sirasiyla 3x
ve 2,8x oldu.

Hazine'nin bir sonraki ihalesi 6nimiizdeki hafta gerceklesecek. Hazine 11 Aralik
Pazartesi glinii 5 yil vadeli sabit kuponlu ve 7 yil vadeli degisken faizli iki ihale, 12 Aralik
Sali guinii ise 5 yil vadeli TUFE'ye endeksli tahvil ihalesi ve 5 yil vadeli kira sertifikasi
dogrudan satisi dizenleyecek ve aralik ayi i¢ bor¢lanma programini tamamlayacak.

e Hazine aralik ayinda 42,9 milyar TL'lik i¢ borg servisi karsiliginda toplam alti
ihale ve bir kira sertifikasi dogrudan satisi ile birlikte 45 milyar TL'lik bir ig
bor¢lanma gerceklestirmeyi planliyor — geri cevirme rasyosu %105 olarak
planlaniyor.
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Sirket ve Sektor Haberleri

ASTOR - Astor Enerji, yaklasik 1,56 milyon USD tutarinda siparis almistir.

CWENE - CW Enerji, 15,3 milyon USD tutarinda siparis almistir. Bu tutar, 12 aylik dolar
bazli gelirlerin yaklasik %3,8'ine tekabil etmektedir.

DAPGM - DAP Gayrimenkul Yonetim Kurulu Baskani, yaklasik 18,5 milyon adet payin
32,08 - 35,70 TL fiyattan satisini gerceklestirdi. islem sonucunda, sahip olunan paylarin
sermayeye orani %45 dizeyine gerilemistir. Satistan elde edilen 631,4 milyon TL
tutarindaki gelirin sermaye avansi olarak aktaracagini beyan etmistir.

DGNMO - Doganlar Mobilya, 20,65 milyon TL tutarinda siparis almistir.

FONET - Fonet, 66,29 milyon TL bedelle katiimis oldugu ihaleyi kazanmistir. Tutar, 12
aylik gelirlerinin yaklasik %35'ine tekabul etmektedir.

GEDIK - Gedik Yatirim, geri almis oldugu 10 milyon adet payin 15,95 TL fiyattan yabanci
kurumsal yatinmcilara satisini gerceklestirdi. islem sonucunda sirketin sermaye icindeki
payl %0,78'e gerilemistir.

KCAER - Kocaer Celik, 2022 yurtdisi satislarinin %19'unu gerceklestirdigi MENA (Orta
Dogu-Kuzey Afrika) bolgesinden son 45 giinde 23,05 milyon USD tutarinda yeni siparis
aldigini agiklamistir. Bu tutar, 12 aylik dolar bazli gelirlerinin %4,2'sine tekabdl
etmektedir.

MIATK - Mia Teknoloji'nin %100 bagh ortakligi “Censan Enerji” nin, sermayesinin 50 bin
TL'den 5,1 milyon TL'ye arttirilmasina iliskin tescil islemleri tamamlanmistir.

MPARK - Medical Park, ortalama 145,74 TL fiyattan 33 bin adet payin geri alimini
gerceklestirmistir. islem sonucunda, sahip olunan paylarin sermayeye orani %7,96
dizeyine yukselmistir.

NTHOL - Net Holding, 20,62 — 20,78 TL fiyattan 265 bin adet payin geri alimini
gerceklestirmistir. islem sonucunda, sahip olunan paylarin sermayeye orani %16,80
dizeyine yukselmistir.

UNLU - Unli Yatinm, ortalama 18,43 TL fiyattan 20 bin adet payin geri alimini
gerceklestirmistir. islem sonucunda, sahip olunan paylarin sermayeye orani %1,43
dlzeyine yukselmistir.
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Pay Alim Satim Tablosu

islem sonrasi

Satial o Isle?}ll-:)lyatl sermaye
icindeki payi

BURHAN GOKBERK HiSARCIKLIOGLU PAGYO Piyasa 10.000 35.48 0.08%

ZIYAYILMAZ DAPGM  Piyasa 18472446  32.08 - 35.70 45%

ALI ARSLAN  ALGYO Piyasa 100.000 40.31 0.30%
NTHOL NTHOL Geri Alm  265.000 20.62 -20.78 16.80%
MPARK MPARK  Geri Alim 33.000 142.00 —148.90 7.96%
UNLU UNLU  Geri Alim 20.000 18.35-18.50 1.43%

GEDIK GEDIK Piyasa 10.000.000 15.95 0.78%
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Teknik Analiz
USD/TRY

Son dénemdeki kayiplarini telafi etmeye devam eden dolar endeksi diin glin icerisinde
104 seviyesini asarak 104,10 seviyesine kadar tirmanirken, GoU para birimleri genelinde
ise satis agirlikli bir resmin 6n plana ciktigi takip edildi. Turk lirasi ise dolar karsisinda
%0,03'liik yataya yakin bir deger kazanci ile Gst siralarda yer almayi basardi ve GoU para
birimleri arasinda olumlu ayristi. Bu goériinim cercevesinde USDTRY paritesinin giini
28,93 seviyesinden yatay tamamladigi takip edildi. Tirkiye risk priminde ise gorece disik
seviyelerin korundugu ve 5 yillik CDS priminin giiniin 338,95 baz puandan tamamladidi
izlendi. Teknik gostergelerin Urettikleri sinyaller dogrultusunda USDTRY paritesinde kisa
vadeye iliskin 27 — 30 bandini 6n plana ¢ikarmaya devam ediyoruz.

USD/TRY

M L&{USDTRY GUN | TL LIN [KHN | SVD [SYMTMP|w | FICHESE MATR:KS [-[-0[o
—30. o

EFE)

Lats aan 28
. poldodlims g T e
. ID+J-D"“—---4-J-J'M*H"-‘H‘Tiﬁﬁ* ........... J[‘LA'DJ‘TTﬁlllD .j'%" 27,

L] - =kt
‘:'Tm Rttt

@“%ﬂmﬂ ............. |

—26.

—25.

24

i *ﬁTﬂ*TU.-l
ﬁl:l T ..-' 2z,
REE

—z1.

—zo0.

—13.

20,
60,
40,

|
T

MA.Conv.Div

06/23 07/23 08/23 03/23 10/23 1123 12/23 r?
L1 T 4 aw

Ginlik Blten 5



6 Aralik 2023 TACIRLER

YATIRIM

EUR/USD

Dolar endeksinin diin son dénemdeki kayiplarini telafi etmeyi stirdiirerek 104 seviyesine
ulagsmasi ile birlikte EURUSD paritesinin de 1,08 seviyesi altina indigi gozlendi. 1,0778
seviyesine kadar gerileyerek 100 ginlik hareketli ortalamasini test eden parite, gini
1,0795 seviyesinden duisiisle tamamladi ve diisiistini besinci gline tasidi. Paritede bugiin
itibariyle 1,0775 seviyesinden gecen 100 glinlik hareketli ortalamanin kisa vadeli 6nemli
bir destek olarak 6n plana ciktigini goériyoruz. Bu ortalama Uzerindeki hareketin
korunmasi durumunda kisa vadeye iliskin &n plana ¢ikardigimiz 1,0780 — 1,1050 bandinin
gecerli olmaya devam etmesi beklenebilir. Ancak 100 giinlik ortalamanin altinda bir
glinliik kapanis duists hareketinin 1,07'ye dogru hizlanmasina yol acabilir. Dolayisi ile bu
ortalama civarindaki hareketi yakindan izleyecegiz. Paritede 1,0775 seviyesi ilk destek
konumundayken, bu seviye altinda 1,07 destegi yer aliyor. Yukarida ise 1,0820, 1,0875 ve
1,0915 kisa vadeli diren¢ konumunda. Euro Bolgesi ekonomisindeki zayif gorinim
nedeniyle Avrupa Merkez Bankasi'nin 2024'te Fed'den daha erken faiz indirecegi
beklentimiz ve ABD ekonomisinin bulundugu glcli konum ve faiz indirimlerinin
glindeme gelme sebebinin efektif sikilasmanin 6nline ge¢cmek olacagr 6ngoérimiiz
cercevesinde euronun dolar karsisindaki kazanglarini sinirli gérmeye ve yikselisleri
dizeltme olarak okumaya devam ediyoruz.

EUR/USD
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XAU/USD

Dolar endeksindeki yilkselis egilimi ve son dénemde diisiik hacimli Asya seansinda
olusan asiri alimlarin etkisini yitirmesi ile birlikte diin 2010$ seviyesine kadar gerileyen
ons altin, ABD 10 yilliklarin %4,20 seviyesi altina kadar inmesinin destegi ile birlikte aksam
saatlerinde duslstine ara verdi. Ons altinin giinti 2019$ seviyesinden tamamladigi takip
edildi. Genel gorinim itibariyle ons altindaki ylkselis egiliminde bir bozulma
gormemekteyiz. Getirilerin halen yiiksek seviyelerde bulundugu ve gelecek dénemde
buradaki geri ¢ekilmenin daha belirgin olacadi beklentimiz cercevesinde altin fiyatlari
acisindan elverisli bir doneme giris yapildigi kanaatindeyiz. Ancak bu noktada,
piyasalardaki “Fed’in erken faiz indirimi” fiyatlamasini agresif olarak yorumladigimizi ve
bu fiyatlamanin degerli metallerde donem dénem dizeltme hareketleri gorilebilecegi
olasihgini artirdigini ifade etmekte fayda var. Ancak bu dizeltmelerin genel goriinimi
bozmasini beklememekteyiz. Bu sabah saatlerinde 2021$ seviyesinden islem géren ons
altinda 2027,80%, 2037,65% ve 2055% seviyeleri direng, asagida ise, 2020%, 2010$ ve
2000%seviyeleri destek konumunda bulunuyor.

XAU/USD
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XAG/USD

Asagl yonlu dizeltme hareketine diin de devam eden glimus fiyatlari, 24$ seviyesi altina
sarkarak 23,97$ seviyesini test etmesinin ardindan giinti 24,14$ seviyesinden tamamladi.
Son iki glindur etkili olan diizeltme hareketinin ardindan genel gériinme baktigimizda
degerli metallerdeki genel ylkselis egilimini bozulmadigini gérmekteyiz. Teknik ve temel
dinamikler giimus fiyatlarinda yukar yonli potansiyelin korunduguna isaret ediyor.
Ancak bu noktada, piyasalardaki “Fed’in erken faiz indirimi” fiyatlamasini agresif olarak
yorumladigimizi ve bu fiyatlamanin degerli metallerde dénem dénem dizeltme
hareketleri gorilebilecegi olasiigini artirdigini ifade etmekte fayda var. Kisa vadede
diizeltme egilimi bir siire daha kendini gosterebilecek olsa da teknik gdstergeler yakin
vadede gUimuste 23$ seviyesi altinda kalici bir hareket olusmayabilecedinin sinyalini
veriyor. Bu sabah saatlerinde 24,20% seviyesinden islem g&ren giimiste geri ¢ekilmenin
stirmesi durumunda 24$, 23,80% ve 23,50$ destekleri takip edilecek. Yukarida ise 24,309,
24,50% ve 24,80% seviyeleri direng konumunda bulunuyor.

XAG/USD
M L XAGUSD GUN TL LIN [KHN|SVD [SYMTMP|w /] #lo MATR:KS |~|o Egn
* : H‘?Tdﬁl-i'g?i;éi-.. - +DL ‘i Iﬁ%qél./zmzu
- W J,H ﬁ'j . . A = 5 ; Fa— v AT _I Iﬁ*”u a I
7y o M e ""'“' ]
..... o 7

—-0.5

/- 08/23 09/23 10/23 11/23 12/23 r?
- e

GUunluk Bulten 8



6 Aralik 2023 TACIRLER

YATIRIM

Yatirim Merkezlerimiz

Genel Miidiirliik
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 9 Akmerkez Etiler - ISTANBUL
0212 35546 46

Adana Cemal Pasa Mah. Gazipasa Bul. Cemal Ugurlu Apt. Kat: 1 D: 4 (0322) 457 77 55
Akatlar irtibat Biirosu Akat Mahallesi Meydan Caddesi B Blok No: 16 D: 8 (Eski No D: 10) Besiktas (0212) 35546 46
Ankara Remzi Oguz Ank Mah. Tunal Hilmi Cad. Yaprak Apt. No: 94 Kat: 2 D: 9 Kavaklidere Cankaya (0 312) 435 18 36

Ankara - Cukurambar irtibat Biirosu  Kizilirmak Mah.Ufuk Universitesi Cad. Next Level Loft Ofis No: 4/65 Kat: 24 S6gitdzi Cankaya (0 312) 909 87 70

Antalya Sirinyali Mah. Ismet Goksen Cad. Ozden Apt. No:82/6 Muratpasa (0 242) 248 45 20

Bakirkay istanbul Cad. Bakirkdy Ig Merkezi No: 6 Kat: 4 D: 14 Bakirkdy (0212) 57052 59

Bodrum irtibat Biirosu Konacik Mahallesi, Atatirk Bulvar, Arbor-Abdullah Unal Cabuk is Merkezi No: 285/1-A6 Bodrum (0212) 355 46 46

Bursa Konak Mah. Banis (120) Sokak , Ofis Arti Binasi, Dis kapi No:3 Daire:33 Nilafer-BURSA (0224) 2256410

Cankaya Irtibat Biirosu Cankaya Mahallesi Cinnah Caddesi Cinnah Apartmani No: 55 D: 7-8 Cankaya / ANKARA (0212) 355 46 46

Denizli Urban Ig Merkezi 2. Ticari Yol Daire 26 Kat; 6 Bayramyeri (0 258) 265 87 85

Erenkdy Bagdat Cad. Cubukcu Apt. No: 333 Kat: 2 D: 4 Kadikdy (0 216) 348 82 82

Gaziantep incilipinar Mah. Gazimuhtarpasa Bul. Kepkepzade Park Is Merkezi B Blok No: 18 Kat: 1 D:5 (0 342) 232 35 35

Girne Ziya Rizki Cad. Sehit Necati Girkaya Sok. Kat: 1 D: 1 Girne - KKTC (0 392) 815 14 54-55-56
izmir Sair Esref Bul. Ragip Sanli is Merkezi No: 6 Kat: 3 D: 306 Cankaya (0 232) 445 01 61

izmir irtibat Biirosu Sehit Nevres Bulvan Eczacibasi Apartmani No: 7 Kat: 2 Daire: 5 Pasaport Alsancak - Konak (0 232) 241 24 50

izmit Hirriyet Cad. Kaya Ighanl No: 39/5 [zmit (0 262) 323 11 33

izmit irtibat Biirosu Omerada Mah. Alemdar Cad. I. Kolayli Apt. No: 8 Kat; 2 [zmit (0 262) 260 01 01

Karadeniz Eregli Murtaza Mah. Hamamistii Sok. I. Esat Taneri Is Merkezi No: 19 Kat: 2 Karadeniz Eregli (0372) 316 40 50

Kartal Uskidar Cad. Cevat Kayacan Apt. No: 26 Kat: 4 D: 8 Kartal (0216) 3062271 - 3062206
Kayseri Hunat Mah. Nuh Mehmet Balddktl Sok. Gurclioglu Plaza No: 5 K: 3 D: 11 Melikgazi (0352) 2210868 - 2228251
Marmaris irtibat Biirosu Kemeralti Mah. Orgeneral Mustafa Muglali Cad. Glven Apt. No: 22 Dt 2 Marmaris (0 252) 3210800

Merkez Sube Akat Mahallesi Meydan Caddesi B Blok No: 16 D: 7 (Eski No D: 9) Besiktas (0212) 355 46 46

Mersin in6nd Mah. 1401 Sok. No:32 Pozcu Evo Kat:2 No:10-11 Yenigehir Mersin (0324) 2381189

Trabzon irtibat Biirosu Kemerkaya Mahallesi Halkevi Cad. Mandirali i§ Merkezi No: 4 Daire: 4 Qrtahisar (0 462) 432 24 50
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Uyari Notu

Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmakta olup
finansal bilgi ve genel yatirim tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve hicbir sekilde yatirim danismanligi kapsaminda degildir.
Yatirim danismanligi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Yatinnm Danismanligi hizmeti talep edilmesi halinde; yatirrmcinin Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ile Yatirim Danismanligi
sozlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi zorunludur.

Bu raporda yer alan her tiirll bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile
uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirim karari verilmesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir stirede belirli bir getirinin saglanacagina dair bir taahhit icermemekte olup, zaman igerisinde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler séz konusu olabilir. Bu raporda
bahsedilen yatirim araclarinin fiyatlari ve degerleri yatirnmcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve netice itibariyle
yatinmcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢mis performans verileri gelecekte
elde edilecek sonuglarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tim bilgiler ve gorisler yatinmcilari bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatirrm Menkul Degerler A.S.
tarafindan gulncel ve giivenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. s6z konusu
bilgilerin dogru ve tam oldugunu taahhiit etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru olmamasi
ve/veya giincellenme nedeniyle dogabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ve ¢alisanlari
sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi icindir. Bu raporun tiimi veya bir kismi Tacirler Yatinm Menkul Degerler
A.S.'nin yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya Ucunci kisilere gosterilemez, ticari amagla kullanilamaz. Aksi
halde, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu butlin zarar ve ziyani talep etme hakkini sakl tutar.
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