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One Cikan Gelismeler

Yurt disinda haftanin son giinlerine dogru yogunlasan veri akigi takip edilirken, kiresel endekslerde moralsiz seyir devam
ediyor. Diin yurt disi piyasalarda temmuz ayina iliskin aciklanan éncti PMI verileri 6n plandaydi. Avrupa'da veriler beklentilerin
altinda kalirken, ABD'de ise imalat PMI'in 50 esik degerin altina gerilemesi dikkat ¢ekti. Talep / satis rasyosunun 2,81x ile gligli
bir talebi isaret ettigi 2 yillik tahvil ihalesinin ardindan sali glint gerileyen ABD 2 yillik tahvil faizinde disus egilimi diin de
devam ederken, 10 yilliklarda ise yon yukari dondu. Kiiresel endekslerde ise ABD ve Avrupa borsalari giini dustisle kapatirken,
bu sabah saatlerinde de risk istahinin global tarafta zayif seyrettigi izleniyor. Bugliniin ajandasinda ABD'den ikinci ¢ceyrege
iliskin gelecek olan blylme ve tiketici harcamalari verileri 6ne ¢ikiyor. ABD'de blylimenin 2024 yilinin ikinci ¢eyreginde
yilliklandiriimis bazda %1,4 seviyesinden %2 seviyesine yiikselmesi bekleniyor. Blylime verilerinin ilk okumalarin ardindan g
defa revizyona tabii tutuldugunu bu noktada hatirlatmakta fayda goriiyoruz. Bugiin ayrica ABD'de haziran ayi 6ncli dayanikli
mal siparisleri verileri aciklanacak. Manset verinin yani sira, GSYiH hesaplamasina dogrudan dahil edilen havacilik haric
savunma disi sermaye mallari sevkiyati alt kalemindeki degisimi de yakindan takip edecegiz. Son olarak bugiin TSi 18:00'da
Avrupa Merkez Bankasi Baskani Lagarde’'in konusmasi gergeklesecek.

Kiiresel Borsalar:

e Teknoloji hisselerindeki satislarin dnciligliinde ABD borsalari glint dislsle tamamlarken, S&P 500 ve Nasdaq
endeksleri 2022'den bu yana en kot performanslarini sergiledi. Kapanista Dow Jones endeksi 500 puanin lizerinde
deger kaybetti ve %1,25 azaligla 39.853,87 puana dusti. S&P 500 endeksi %2,32 kayipla 5.427,12 puana gerilerken,
Nasdaq endeksi 650 puani askin dislsle %3,62 azalarak 17.345,84 puana indi.

e Avrupa borsalarinin da gini dislsle tamamladigi takip edildi. Kapanista gdsterge endeks Stoxx Europe 600, %0,61
deger kaybiyla 512,3 puana indi. Aimanya'da DAX 40 endeksi %0,92 diisiisle 18.387,46 puana ve italya'da FTSE MIB 30
endeksi %0,48 gerileyerek 34.471,65 puan oldu. ingiltere'de FTSE 100 endeksi %0,17 azalarak 8.153,69 puana ve
Fransa'da CAC 40 endeksi %1,12 gerileyerek 7.513,73 puana distd.

e Piyasalarin moral bulmakta zorlandigi bir gline basliyoruz. Asya borsalarinin tamami saticili islem gériirken, Japonya'da
Nikkei endeksi %3'e yakin distsle seyrediyor. ABD vadelileri sinirli pozitif islem goérirken, Avrupa endeks vadelilerinde
ise kirmizilar hakim.

Tahvil Piyasalari:

e ABD 10 yillik tahvil faizi sali glinki dislsiin ardindan diin yéniini yeniden yukari cevirdi ve %4,2838 seviyesinden
ylkselisle kapandi. 5 yillik tahvil faizi %0,2'lik primle %4,1716 seviyesine cikarken, 2 yillik tahvil faizi ise %1'in Gzerinde
dlsUsle %443 seviyesine geriledi.

e Almanya 10 yillik tahvil faizi sali glini %2'nin tzerinde disls kaydetmesinin ardindan diin sinirli (+%0,2) bir primle
%2,44 seviyesi tizerine cikarken, italya 10 yilliklar ise %1'in (izerinde yiikselerek %3,79 (izerine ulasti.

Para Piyasalari:

e Son bir haftadir yikselis egilimi icerisinde olan dolar endeksi diin %0,06'lik sinirli bir kayipla 104,39 seviyesinden giini
tamamladi. EURUSD paritesi ise %0,13 disusle 1,0840 seviyesine indi.

e Yendeki ylkselis devam ederken, USDJPY paritesi diin %1'in tGzerinde diists kaydederek 153,90 seviyesine indi.
Dislsln bu sabah saatlerinde de devam ettigi ve paritenin 153 seviyesi altina indigi goruliyor.

Emtia Piyasalari:

e Altinin ons fiyati diin 2.430$ Gzerini test etmesinin ardindan kazanglarini koruyamadi ve gtint %0,5'lik distsle
2.397,70% seviyesinden tamamladi. Gimus fiyatlar %1'in Gzerinde kayipla 28,90$ seviyesinden kapanirken, altin /
glimus rasyosu ise 82,40 seviyesinden 82,93 seviyesine ylkseldi.

e Brent petrol son ¢ guinliik diststin ardindan diin %0,9 oraninda primle varil basina 81,71$ seviyesinden glini
tamamlarken, ham petrol ise %0,8'lik yiikselisle varil basina 77,60% seviyesine ¢ikti. Bu sabah saatlerinde petrol
fiyatlarinda yoniin yeniden asagi dondigu takip ediliyor.

Liitfen bu raporun sonunda bulunan 6nemli uyari notunu okuyunuz.
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Giinliik Ekonomi Takvimi

Beklenti Onceki

. Almanya Temmuz Ay IFO is Guiveni Endeksi 11:00 89 88,6

ABD 2C24 Oncii GSYiH Yilliklandiriimis Biiyiime Orani 15:30 %2 %1,4

ABD 2C24 Oncii Tiiketici Harcamalari 15:30 %2 %1,5

ABD 2C24 Oncii Cekirdek PCE Fiyat Endeksi 15:30 %2,7 %3,7

ABD Haftalik issizlik Basvurulari 15:30 238K 243K

ABD Haziran Ayi Oncii Dayanikli Mal Siparigleri 15:30 %0,3 %0,1

ABD Haziran Ayi Oncii Cekirdek Dayanikli Mal Siparisleri 15:30 %0,2 -%0,1
- Avrupa Merkez Bankasi Baskani Lagarde’in Konusmasi 18:00

Kaynak: Bloomberg
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Makroekonomik Gelismeler
ABD’de imalat PMI bu yil ilk defa esik degerin altina geriledi

Temmuz ayina iliskin agiklanan 6ncii PMI verileri diin kiiresel piyasalarin giindeminde iist siralarda yer aldi. Avrupa'da
verilerin hem piyasa beklentilerinin altinda kaldigi hem de haziran verilerine gore dists kaydettigi gériildi. imalat PMI verileri
50 esik degerin altinda kalarak daralma ydniinde sinyaller tGretmeyi stirdlrirken, hizmet PMI verileri ise beklentilerin altinda
gelmesine ragmen esik degerin tzerinde gerceklesti. ABD cephesinde ise imalat PMI verisinin hem beklentilerin altinda
gerceklesmesi hem de aralik ayindan bu yana ilk defa 50 esik degerin altina inerek daralma bdlgesine gerilemesi dikkat ¢ekti.
ABD hizmet PMl ise 56 ile beklentilerin ve haziran verisinin lzerinde geldi.

ABD’de imalat PMI verisinin yeniden daralma boélgesine girmesinin ardindan piyasalarda Fed'in eyliil ayinda faiz
indirimlerine baslayacagina iliskin fiyatlamanin korundugunu gérmekteyiz. Opsiyon fiyatlamalarindan tiretilen
olasiliklara baktigimizda Fed'in 18 Eylil'de sona erecek olan toplantisinda faiz indirimine baslayacagi ihtimali %100 olarak
fiyatlanirken, eylulin ardindan 18 Aralik'taki toplantida ikinci bir faiz indirimine daha gidecegi ihtimali ise %94 olasilikla
fiyatlaniyor.

e Avrupa Merkez Bankasi'nin haziran ayindaki indirimin ardindan bu yilin geri kalaninda en az bir indirim daha
yapacagina iliskin beklentimizi koruyoruz. ABD cephesinde ise PCE enflasyondaki goriiniimiin Fed'in hedefleri ile
uyumlu bir patikada ilerlemeye devam ediyor olmasi ile birlikte bu yil Fed'den faiz indirimi beklemeye devam ediyoruz.
Yaz aylarinda PCE enflasyondaki siirmesi durumunda eylll ayinda faiz indirimlerine baslanmasi ihtimalinin artabilecegi,
dolayisi ile bu yil icin 2 faiz indirimi ihtimalinin halen masada oldugu gorisiindeyiz.
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Teknik Analiz

USD/TRY

Diin GoU para birimlerinde, dolar endeksinde sinirli yiikselis
karsisinda saticili bir seyir 6n plana ¢ikarken, Turk lirasi ilse %0,1'lik
primle en iyi performans gésteren GoU arasinda kalmayi basardi.
USDTRY glinii 32,8257 seviyesinden disiisle tamamlarken, Tirkiye
5 yillik CDS primi ise 258,56 baz puandan 261,93 baz puana ¢ikt!.
TL'de yakin vadede nominal deger kayiplarinin séz konusu
olabilecegi ve kurda 33 — 35 bandinin 6n planda olabilecegine
iliskin gortisimiizi korumaktayiz.

EUR/USD

EURUSD paritesi glinii %0,13 dislsle 1,0840 seviyesinden
tamamladi. Paritenin, asagida onemli bir destek bdlgesi olusturan
hareketli ortalama yiginina yaklasmis oldugu gorilayor. 1,08 —
1,0810 bandinda kiimelenen 50, 100 ve 200 glinliik ortalamalar bu
bandi dnemli bir destek olarak 6n plana ¢ikariyor. Teknik
gostergelerin Urettikleri sinyaller dogrultusunda 1,08 — 1,0810
bandi Gizerinde kalinmasi durumunda paritenin yakin vadede 1,08
— 1,10 araliginda seyredebilecegi gorisiindeyiz. 1,08 altinda kalici
bir disus ise 1,0760 ve 1,0726 desteklerini glindeme getirebilir.

XAU/USD

Yikselis kanali icerisindeki hareketini koruyan ons altin bu sabah
saatlerinde kanalin alt sinirina kadar gerilemis durumda. 50 guinliik
ortalama ve kalan sinirina denk gelen 2.360$ seviyesinin 6nemli bir
destek konumunda oldugunu gériiyoruz. Fiyatlarin bu destek
seviyesi Uzerinde tutunmaya devam etmesi durumunda geri
cekilmeler alim firsati sunabilir. 2.360% desteginin asagi yonli o
kirllmasi halinde 2.352,31%$, 2.343,18% ve 2.335,29% destekleri 6n = e
plana gikacak. 2.360% desteginin ¢alismasi durumunda ise 2.378$, '
2.387,30% ve 2.400% direncleri takip edilecek.

XAG/USD MESxaGuUsD GUN | TL LIN [KHIN | SVD SYMTHP w 3

GUmUs fiyatlarinin da bu sabah ayni ons altinda oldugu gibi kanal
sinirinda islem goérdigund takip ediyoruz. Metallerdeki kisa vadeli
yon agisindan kanal icerisindeki hareketin korunup korunmadigi
onemli olacak. Bugtin itibariyle kanal sinirina denk gelen 27,50$
seviyesi kisa vadeli destek konumunda. 27,50%'nin altinda bir
glnlik kapanis dists egiliminin hizlanmasina ve 27,40%, 27$ ve . 1
26,64% desteklerinin gindeme gelmesine yol agabilecekken, —_— - — i -
glimiisiin 27,50$ Gizerinde tutunmasi durumunda ise 28$, 28,30$ NS NS i
ve 28,55% direngleri 6n plana gikacak.
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Yatirim Merkezlerimiz

Genel Miidiirliik
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 9 Akmerkez Etiler - ISTANBUL
021235546 46

Adana Cemal Pasa Mah. Gazipasa Bul. Cemal Ugurlu Apt. Kat: 1 D: 4 (0 322) 457 77 55
Akatlar irtibat Biirosu Akat Mahallesi Meydan Caddesi B Blok No: 16 D: 8 (Eski No D: 10) Besiktas (0212) 355 46 46
Ankara Remzi Oguz Arik Mah. Tunali Hilmi Cad. Yaprak Apt. No: 94 Kat: 2 D: 9 Kavaklidere Cankaya (0 312) 435 18 36

Ankara - Gukurambar irtibat Biirosu  Kizilirmak Mah.Ufuk Universitesi Cad. Next Level Loft Ofis No: 4/65 Kat: 24 S6§iitdzii Cankaya (0 312) 909 87 70

Antalya Sirinyali Mah. ismet Géksen Cad. Ozden Apt. No:82/6 Muratpasa (0 242) 248 45 20

Bakirkdy istanbul Cad. Bakirkdy Is Merkezi No: 6 Kat: 4 D: 14 Bakirkdy (0212) 570 52 59

Bodrum irtibat Biirosu Konacik Mahallesi, Atatiirk Bulvar, Arbor-Abdullah Unal Cabuk is Merkezi No: 285/1-A6 Bodrum (0 212) 355 46 46

Bursa Konak Mah. Baris (120) Sokak , Ofis Arti Binasl, Dis kapi No:3 Daire:33 Niltfer-BURSA (0 224) 225 64 10

Cankaya irtibat Biirosu Cankaya Mahallesi Cinnah Caddesi Cinnah Apartmani No: 55 D: 7-8 Cankaya / ANKARA (0 212) 355 46 46

Denizli Urban is Merkezi 2. Ticari Yol Daire 26 Kat: 6 Bayramyeri (0 258) 265 87 85

Erenkoy Bagdat Cad. Cubukcu Apt. No: 333 Kat: 2 D: 4 Kadikdy (0216) 348 82 82
Gaziantep incilipinar Mah. Gazimuhtarpasa Bul. Kepkepzade Park is Merkezi B Blok No: 18 Kat: 1 D: 5 (0 342) 232 35 35

Girne Ziya Rizki Cad. Sehit Necati Girkaya Sok. Kat: 1 D: 1 Girne - KKTC (0 392) 815 14 55-0533 889 15 51
izmir Kiiltir Mahallesi, Cumhuriyet Bulvari No:137 Cumhuriyet Apt. K:5 D:12 Konak — izmir (0 232) 445 01 61

izmir Karsiyaka Sube Yali Mahallesi Ahmet Kemal Baysak Bulvari No:42 D:11 (0232) 2411924

izmir irtibat Biirosu Sehit Nevres Bulvar Eczacibasi Apartmani No: 7 Kat: 2 Daire: 5 Pasaport Alsancak - Konak (0 232) 241 24 50

izmit Hirriyet Cad. Kaya ishani No: 39/5 izmit (0262) 323 11 33

izmit irtibat Biirosu Omeraga Mah. Alemdar Cad. i. Kolayli Apt. No: 8 Kat: 2 izmit (0262) 260 01 01
Karadeniz Eregli Baglik Mahallesi Karanfil Sokak No:16/A Karadeniz Eregli — Zonguldak (0372) 316 40 50

Kartal Uskiidar Cad. Cevat Kayacan Apt. No: 26 Kat: 4 D: 8 Kartal (0 216) 306 22 71-306 22 06
Kayseri Hunat Mah. Nuh Mehmet Baldokti Sok. Gurctioglu Plaza No: 5 K: 3 D: 11 Melikgazi (0 352) 221 08 68-222 82 51
Marmaris irtibat Biirosu Kemeralti Mah. Orgeneral Mustafa Muglah Cad. Giiven Apt. No: 22 D: 2 Marmaris (0 252) 321 08 00

Merkez Sube Akat Mahallesi Meydan Caddesi B Blok No: 16 D: 7 (Eski No D: 9) Besiktas (0 212) 355 46 46

Mersin inénii Mah. 1401 Sok. No:32 Pozcu Evo Kat:2 No:10-11 Yenisehir Mersin (0 324) 238 11 89

Trabzon irtibat Biirosu Kemerkaya Mahallesi Halkevi Cad. Mandirali is Merkezi No: 4 Daire: 4 Ortahisar (0 462) 432 24 50
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Uyari Notu

Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goriislerine dayanmakta olup
finansal bilgi ve genel yatirm tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve higbir sekilde yatirnm danismanhgi kapsaminda degildir.
Yatirim danismanligi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Yatirim Danismanhdi hizmeti talep edilmesi halinde; yatinmcinin Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ile Yatirnm Danismanhgi
s6zlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi zorunludur.

Bu raporda yer alan her tiirl bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile
uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatinnm karari verilmesi amacg, bilgi ve tecriibenize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir stirede belirli bir getirinin saglanacagina dair bir taahhit icermemekte olup, zaman icerisinde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler s6z konusu olabilir. Bu raporda
bahsedilen yatirim araclarinin fiyatlari ve degerleri yatirimcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve netice itibariyla
yatirnmcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢mis performans verileri gelecekte
elde edilecek sonuclarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tim bilgiler ve gorisler yatirnmcilari bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatirim Menkul Degerler A.S.
tarafindan glincel ve glvenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatirnm Menkul Degerler A.S. s6z konusu
bilgilerin dogru ve tam oldugunu taahhiit etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru olmamasi
ve/veya glincellenme nedeniyle dogabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatirnm Menkul Degerler A.S. ve calisanlari
sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi icindir. Bu raporun timdi veya bir kismi Tacirler Yatirrm Menkul Degerler
A.S.nin yazili izni olmadan ¢odaltilamaz, yayinlanamaz veya lcinci kisilere gosterilemez, ticari amacla kullanilamaz. Aksi
halde, Tacirler Yatirim Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu butiin zarar ve ziyani talep etme hakkini sakli tutar.
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