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One Cikan Gelismeler

Avrupa Merkez Bankasi faizleri degistirmezken, Banka yetkililerinin bu yil iki kez daha faiz indirimine gidilmesi konusunu
tartistiklarina iliskin gelen haber akisi euronun deger kaybetmesine yol acti. Dolar endeksi glinii ylkselisle tamamlarken,
EURUSD paritesi 1,09 altina geriledi. Asya seansinda konusan San Francisco Fed Baskani Daly, faiz indirimi ¢agrisinda
bulunmadan &nce enflasyonun Fed'in %2'lik hedefine geri ddndlgune dair daha fazla gliven aradigini séyledi. Son verilerin
oldukca umut verici oldugunu belirten Daly, buna ragmen fiyat istikrari konusunda heniz istenilen noktada olunmadigini dile
getirdi. Bugiin yurt disi piyasalarda ingiltere’den gelecek olan perakende satislar verileri ve Fed (iyelerinin aciklamalari takip
edilecek. Bu noktada, 31 Temmuz'da sona erecek olan Fed toplantisi dncesinde Fed yetkililerinin yarin itibariyle kamuya acik
yorum yapmayacaklari sessiz ddneme gireceklerini hatirlatmakta fayda var. Dolayisi ile buglinkii konugmalar sonrasinda 31
Temmuz'a kadar Fed yetkililerinden herhangi bir aciklama gérmeyecegiz. Yurt iginde ise bugln kredi derecelendirme kurulusu
Moody's'in Tirkiye kredi notu degerlendirmesi bekleniyor. Moody's'in gdzden gecirmesinde Tirkiye'nin “B3” olan kredi notunu
yukari revize etmesini beklemekle birlikte, iki kademe birden not artirimi gelmesi ihtimalini de g6z ardi etmiyoruz.
Degerlendirmenin gelmesi halinde raporun piyasa kapanisinin ardindan paylasiimasi bekleniyor.

Kiiresel Borsalar:

e ABD borsalari teknoloji hisselerinde devam eden satis baskist ile birlikte glinii diistisle tamamlarken, Dow Jones
endeksinin rekora ara verdigi izlendi. Kapanista Dow Jones endeksi, 500 puanin lizerinde deder kaybetti ve %1,29
azalarak 40.665,02 puana indi. S&P 500 endeksi %0,78 azalisla 5.544,59 puana ve Nasdaqg endeksi %0,68 kayipla
17.874,45 puana geriledi. Microsoft %0,7, Apple %2 ve Amazon %2,2 deder kaybetti.

e Avrupa borsalari gini karisik bir seyirle tamamladi. Kapanista gosterge endeks Stoxx Europe 600, %0,16 azalarak
514,01 puana, Almanya'da DAX 40 endeksi %0,45 deger kaybederek 18.354,76 puana indi. ingiltere'de FTSE 100
endeksi %0,21 artarak 8.204,89 puana, Fransa'da CAC 40 endeksi %0,21 yiikselerek 7.586,55 puana ve italya'da FTSE
MIB 30 endeksi %0,43 deger kazanarak 34.529,13 puana gikti.

e Asya seansinda Japonya'dan gelen TUFE verileri beklentilerin altinda kalsa da, cekirdek TUFE &nceki aya gére yiikselis
kaydetti. Verilerin ardindan Asya'da risk istahinin zayif oldugu takip ediliyor. Japonya‘'da Nikkei endeksi %0,3'lik deger
kaybi ile islem goriirken, Hong Kong Hang Seng endeksi ise %2,2 diisusle seyrediyor.

Tahvil Piyasalari:

e ABD tahvillerinde diin deger kaybi izlendi. ABD 10 yillik tahvil faizi diin %1'in Gizerinde yikselis kaydederek glinii %4,20
seviyesi Uzerinde tamamlarken, 5 yillik tahvilin getirisi ise %4,1192 seviyesinden ylkselisle kapandi. 2 yillik tahvil faizi
ise %4,4714 seviyesine ¢iktl.

e Almanya 10 yillik tahvil faizi son (¢ guinliik diistisiin ardindan diin %2,43 seviyesi tizerine tirmanirken, italya 10 yilliklar
ise %0,6'lik yikselisle %3,7390 seviyesine cikti.

Para Piyasalari:

e Avrupa Merkez Bankasi'nin para politikasinda degisiklige gitmemesinin ardindan Banka yetkililerinin bu yil iki kez daha
faiz indirimine gidilmesi konusunu tartistiklarina iliskin gelen haber akisi euronun deger kaybetmesine yol acti. Dolar
endeksi glini %0,4'ltk yukselisle 104,17 seviyesinden tamamlarken, EURUSD paritesi ise ayni oranda dususle 1,0897
seviyesine indi.

e Japonya'da hukimetin yene midahale ettigi yonindeki spekilasyonlar devam ederken, USDJPY paritesi din %0,7’lik
yukselisle 157,37 seviyesinden glini tamamladi.

Emtia Piyasalari:

e Alternatif getirilerde ve dolar endeksinde diin izlenen yikselis hareketine paralel olarak altinin ons fiyati %0,6'lik deger
kaybi ile glinii 2.445$ seviyesinden tamamlarken, giimus fiyatlari ise %1,6'lik daha sert bir geri cekilme ile 30$ seviyesi
altina geriledi. Altin / giimUs rasyosu ise 81,14 seviyesinden 81,96 seviyesine yukseldi.

e Brent petrol diin varil basina 85,11$ seviyesinden yatay bir kapanis gerceklestirirken, ham petrolin de varil basina
82,82% seviyesinden kapandigi ve glinlik bazda 6nemli bir degisim gostermedigi izlendi.

Liitfen bu raporun sonunda bulunan 6nemli uyari notunu okuyunuz.
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Giinliik Ekonomi Takvimi

Beklenti Onceki
:E E-: ingiltere Haziran Ayi Aylik Perakende Satislar 09:00 -%0,6 %2,9
E g ingiltere Haziran Ayi Aylik Cekirdek Perakende Satiglar 09:00 -%0,5 %2,9
:E g ingiltere Haziran Ay Yillik Perakende Satiglar 09:00 %0,2 %1,3
:E g ingiltere Haziran Ay Yillik Cekirdek Perakende Satiglar 09:00 %0,2 %1,2
NY Fed Baskani Williams'in Konusmasi 17:40
Atlanta Fed Baskani Bostic'in Konusmasi 20:00

Kaynak: Bloomberg
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Makroekonomik Gelismeler

ECB para politikasinda degisiklige gitmezken, gelecek doneme iliskin net sinyal vermedi

Avrupa Merkez Bankasi (ECB) beklentimize paralel olarak para politikasinda degisiklige gitmezken, ECB Baskani
Lagarde gelecek donem para politikasina iligkin ipuclari vermekten kagindi. Banka, karar metninde faizleri gerektigi
muddetge kisitlayici tutma taahhidiind yinelerken, politika sikihginin seviyesinin ve siiresinin verilere bagli olacagini belirtti.
Euro Bolgesi'nde fiyat baskilarinin hala yliksek olduguna ve manset enflasyonun 2025 yilina kadar hedefin tzerinde kalacagina
deginilen metinde, faizlerin gerektigi middetce kisitlayici konumda yer alaca vurgusu yinelendi. ECB Baskani Lagarde kararin
ardindan dlizenledigi basin toplantisinda Euro Bdlgesi ekonomisinin ikinci ceyrekte ilk ceyrege kiyasla daha yavas bluyuduguni
ve enflasyon beklentilerinin istikrarli kalmaya devam ettigini belirtirken, haziranda gerceklesen faiz indiriminin piyasalarda ¢ok
ilimli bir sekilde etkisini gésterdigini ve kredi kosullari hala siki oldugunu vurguladi. Enflasyonu %2'lik orta vadeli hedefe
dondirme konusundaki kararhliklarini dile getiren Lagarde, verilere bagli bir stireg igerisinde olundugunun altini ¢izdi. Dolayisi
ile, beklentimize paralel olarak Lagarde'in gelecek dénem para politikast ile ilgili bir ipucu vermedigini takip ettik. Kararin
ardindan Bloomberg News'te yer alan haberde Banka yetkililerinin bu yil iki kez daha faiz indirimine gidilmesi konusunu
tartistiklar yer alirken, haberin ardindan euronun deger kaybettigi ve EURUSD paritesinin 1,09 altina geriledigi takip edildi.

Avrupa Merkez Bankasi'nin haziran ayindaki indirimin ardindan bu yilin geri kalaninda en az bir indirim daha
yapacagina iliskin beklentimizi koruyoruz. Bu noktada, her ne kadar ECB yetkilileri para politikasi kararlarinin Fed'in
hamlelerinden bagimsiz alindigini vurguluyor olsa da Fed ve ECB arasindaki faiz makasinin euro aleyhine fazlaca agilmasi ECB
yetkililerinin arzu ettigi bir durum olmayacaktir. Dolayisi ile ABD'den gelecek olan verilerin ve Fed'e iliskin beklentilerin de
gelecek donemde ECB politikalarina iliskin beklentilerin sekillenmesinde rol oynamasi beklenebilir. Bu cercevede birkag ay
arayla gelebilecek kademeli indirimlerin su an icin ECB’nin temel patikasi olacagi gorisiindeyiz.
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Teknik Analiz

USD/TRY

GoU para birimlerinin biiyiik cogunlugu diin dolar karsisinda deger
kaybederken, Turk lirasi ise yatay seyrederek Ust siralarda yer
almayi basardi. USDTRY glinli 33,0759 seviyesinden tamamlarken,
Tirkiye 5 yillik CDS primi ise 263,23 baz puandan 262,82 baz
puana geriledi. TL'de yakin vadede nominal deger kayiplarinin séz
konusu olabilecedi ve kurda 33 — 35 bandinda yeni bir
dengelenmenin 6n plana gikabilecedi goriisiindeyiz. Yurt icinde
bugtin kredi derecelendirme kurulusu Moody's'in Tirkiye kredi
notu degerlendirmesini takip edecegiz.

EUR/USD

ECB'nin para politikasinda degisiklige gitmemesinin ardindan
Banka yetkililerinin bu yil iki kez daha faiz indirimine gidilmesi
konusunu tartistiklarina iliskin gelen haber akisi paritenin 1,09
altina gerilemesine yol acti. Teknik gostergelerin Urettikleri sinyaller
dogrultusunda paritenin kisa vadede 1,08 — 1,10 bandinda islem
gorecegine iliskin beklentimizi koruyoruz. 100 GHO'dan gecen 1,08
kisa vadeli ddnemli destek konumunda. 1,08 6ncesinde 1,0875,
1,0850 ve 1,0820 destekleri bulunuyor. Yukarida ise 1,0915, 1,0950
ve 1,0980 direngleri bulunuyor.

XAU/USD

Alternatif getiriler ve dolar endeksinde diin gorilen yikselis
hareketine paralel olarak ons altin %0,6'lik deger kaybi ile glinu
2.445% seviyesinden tamamladi. Altinin bu sabah 2.420$'li
seviyelerde seyrettigi izleniyor. Teknik gostergelerin Urettikleri
sinyaller dogrultusunda sz konusu dislsi bir dizeltme olarak
okuyor ve genel yukselis egiliminde bir bozulma gérmuyoruz. Kisa
vadeli kanal sinirina denk gelen 2.400$ desteginin calismasi
durumunda mevcut geri ¢ekilmenin bu boélgede gli¢ kaybetmesi
beklenebilir. Yukarida 2.450% ve 2.500% direncleri yer alyor.

XAG/USD

ABD tahvil faizleri ve dolar endeksinde diin izlenen yiikselis degerli
metalleri baskilarken, glimis fiyatlari ise %1,6'lik sert bir geri
cekilme ile 30$ seviyesi altina geriledi. 30,20$'den gecen 50 guinlik
ortalamasini asagi yonlu kiran gimuste, satis baskisinin
derinlestigini takip ediyoruz. Kisa vadede 29,40$ destegini
izleyecegiz, zira bu destegin calismasi geri ¢ekilmenin mevcut
seviyelerden gli¢ kaybetmesine ve alim firsati sunmasina yol
acabilir. 29,40% Uzerinde 29,75%, 30$ ve 30,15% direncleri yer aliyor.
29,40% altinda ise 29,20%, 28,95% ve 28,55% destekleri bulunuyor.

MExAGUSD
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Yatirnm Merkezlerimiz

Genel Miidiirliik
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 9 Akmerkez Etiler - ISTANBUL
021235546 46

Adana Cemal Pasa Mah. Gazipasa Bul. Cemal Ugurlu Apt. Kat: 1 D: 4 (0322) 457 77 55
Akatlar irtibat Biirosu Akat Mahallesi Meydan Caddesi B Blok No: 16 D: 8 (Eski No D: 10) Besiktas (0212) 355 46 46
Ankara Remzi Oguz Arik Mah. Tunali Hilmi Cad. Yaprak Apt. No: 94 Kat: 2 D: 9 Kavaklidere Cankaya (0 312) 435 18 36

Ankara - Gukurambar irtibat Biirosu  Kizilirmak Mah.Ufuk Universitesi Cad. Next Level Loft Ofis No: 4/65 Kat: 24 S6§(itézii Cankaya (0 312) 909 87 70

Antalya Sirinyali Mah. ismet Géksen Cad. Ozden Apt. No:82/6 Muratpasa (0 242) 248 45 20

Bakirkoy istanbul Cad. Bakirkdy Is Merkezi No: 6 Kat: 4 D: 14 Bakirkdy (0212) 570 52 59

Bodrum irtibat Biirosu Konacik Mahallesi, Atatiirk Bulvar, Arbor-Abdullah Unal Cabuk is Merkezi No: 285/1-A6 Bodrum (0 212) 355 46 46

Bursa Konak Mah. Baris (120) Sokak , Ofis Arti Binasl, Dis kapi No:3 Daire:33 Niltifer-BURSA (0 224) 22564 10

Cankaya irtibat Biirosu Cankaya Mahallesi Cinnah Caddesi Cinnah Apartmani No: 55 D: 7-8 Cankaya / ANKARA (0212) 355 46 46

Denizli Urban is Merkezi 2. Ticari Yol Daire 26 Kat: 6 Bayramyeri (0 258) 265 87 85

Erenkoy Bagdat Cad. Cubukcu Apt. No: 333 Kat: 2 D: 4 Kadikdy (0 216) 348 82 82
Gaziantep incilipinar Mah. Gazimuhtarpasa Bul. Kepkepzade Park is Merkezi B Blok No: 18 Kat: 1D:5 (0 342) 232 35 35

Girne Ziya Rizki Cad. Sehit Necati Gurkaya Sok. Kat: 1 D: 1 Girne - KKTC (0392) 815 14 55-0533 889 15 51
izmir Kultir Mahallesi, Cumhuriyet Bulvari No:137 Cumbhuriyet Apt. K:5 D:12 Konak — izmir (0 232) 445 01 61

izmir Karsiyaka Sube Yali Mahallesi Ahmet Kemal Baysak Bulvari No:42 D:11 (0232) 24119 24

izmir irtibat Biirosu Sehit Nevres Bulvari Eczacibasi Apartmani No: 7 Kat: 2 Daire: 5 Pasaport Alsancak - Konak (0 232) 241 24 50

izmit Hiirriyet Cad. Kaya ishani No: 39/5 izmit (0262) 3231133

izmit irtibat Biirosu Omeraga Mah. Alemdar Cad. I. Kolayli Apt. No: 8 Kat: 2 izmit (0 262) 260 01 01
Karadeniz Eregli Baglik Mahallesi Karanfil Sokak No:16/A Karadeniz Eredli — Zonguldak (0372) 316 40 50

Kartal Uskiidar Cad. Cevat Kayacan Apt. No: 26 Kat: 4 D: 8 Kartal (0 216) 306 22 71-306 22 06
Kayseri Hunat Mah. Nuh Mehmet Baldéktl Sok. Girclioglu Plaza No: 5 K: 3 D: 11 Melikgazi (0 352) 221 08 68-222 82 51
Marmaris irtibat Biirosu Kemeralti Mah. Orgeneral Mustafa Muglali Cad. Given Apt. No: 22 D: 2 Marmaris (0 252) 321 08 00

Merkez Sube Akat Mahallesi Meydan Caddesi B Blok No: 16 D: 7 (Eski No D: 9) Besiktas (0212) 355 46 46

Mersin indni Mah. 1401 Sok. No:32 Pozcu Evo Kat:2 No:10-11 Yenisehir Mersin (0 324) 238 11 89

Trabzon irtibat Biirosu Kemerkaya Mahallesi Halkevi Cad. Mandirali is Merkezi No: 4 Daire: 4 Ortahisar (0 462) 432 24 50
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Uyari Notu

Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goriislerine dayanmakta olup
finansal bilgi ve genel yatirm tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve higbir sekilde yatirnm danismanhgi kapsaminda degildir.
Yatirim danismanligi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Yatirim Danismanhdi hizmeti talep edilmesi halinde; yatinmcinin Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ile Yatirnm Danismanhgi
s6zlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi zorunludur.

Bu raporda yer alan her tiirl bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile
uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatinnm karari verilmesi amacg, bilgi ve tecriibenize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir stirede belirli bir getirinin saglanacagina dair bir taahhit icermemekte olup, zaman icerisinde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler s6z konusu olabilir. Bu raporda
bahsedilen yatirim araclarinin fiyatlari ve degerleri yatirimcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve netice itibariyla
yatirnmcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢mis performans verileri gelecekte
elde edilecek sonuclarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tim bilgiler ve gorisler yatirnmcilari bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatirim Menkul Degerler A.S.
tarafindan glincel ve glvenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatirnm Menkul Degerler A.S. s6z konusu
bilgilerin dogru ve tam oldugunu taahhiit etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru olmamasi
ve/veya glincellenme nedeniyle dogabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatirnm Menkul Degerler A.S. ve calisanlari
sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi icindir. Bu raporun timdi veya bir kismi Tacirler Yatirrm Menkul Degerler
A.S.nin yazili izni olmadan ¢odaltilamaz, yayinlanamaz veya lcinci kisilere gosterilemez, ticari amacla kullanilamaz. Aksi
halde, Tacirler Yatirim Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu butiin zarar ve ziyani talep etme hakkini sakli tutar.
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