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One Cikan Gelismeler

Kiiresel piyasalarda giindemin yogun oldugu bir islem giiniinii geride biraktik. ingiltere’de beklentilerin tizerinde gelen TUFE
verileri sonrasinda ingiltere Merkez Bankasi'na iliskin faiz indirim beklentileri gerilerken, GBPUSD paritesi son bir yildir ilk defa
1,30 seviyesini asti. ABD'de konut baslangiclari ve yapi ruhsatlari haziranda beklentilerin lizerinde gelirken, sanayi Gretimi de
ayni donemde aylik %0,6 artis gostererek %0,3 olan medyan tahminin lzerinde gergeklesti. Gli¢ll sanayi Uretimi verileri
sonrasinda piyasa fiyatlamalarinda dnemli bir degisim yasanmadigi ve dolar endeksindeki gerilemenin stirdiigu takip edildi.
Veri akisinin yani sira, Fed lyelerinden gelen aciklamalar da glindemin Ust siralarinda yer aldi. New York Fed Baskani John
Willams enflasyonda disiisiin devam etmesi halinde gelecek aylarda bir faiz indiriminin mimkiin olacagini belirtirken, Fed YK
Uyesi Waller ise “Nihai hedefimize ulastigimiza inanmasam da politika faizinde indirimin gerektigi zamana yaklastigimiza
inaniyorum.” degerlendirmesinde bulundu. Dlin aciklanan Fed Bej Kitap raporunun temmuz sayisinda ise bircok bdlgede
ekonomik aktivitenin diistigu veya yatay kaldigi bilgisi yer aldi. Bugiin yurt disi piyasalarin giindeminde Avrupa Merkez
Bankasi (ECB) toplanti karari olacak. Haziran ayindaki faiz indiriminin ardindan ECB'nin buglinki toplantida faizlerde bir
degisiklige gitmesini beklememekteyiz. Karar sonrasinda ECB Baskani Lagarde’in TSI 15:45'te yapacagi konusma takip edilecek.

Kiiresel Borsalar:

e ABD’'de Dow Jones endeksi kapanista rekor kirmaya devam ederken, S&P 500 ve Nasdaq endeksleri glint distsle
tamamladi. Kapanista Dow Jones endeksi 240 puanin lizerinde deger kazandi ve %0,59 artisla 41.198,08 puana
ylkselerek rekor tazeledi. S&P 500 endeksi %1,39 azalisla 5.588,27 puana gerilerken, Nasdaq endeksi 500 puanin
Uzerinde deger kaybetti ve %2,76 kayipla 17.997,81 puana dist0.

e Avrupa borsalari giini karisik bir seyirle tamamladi. Kapanista gdsterge endeks Stoxx Europe 600, %0,48 azalarak
514,83 puana indi. Almanya‘'da DAX 40 endeksi %0,44 deder kaybederek 18.437,3 puana ve Fransa'da CAC 40 endeksi
%0,12 gerileyerek 7.570,81 puana disti. ingiltere'de FTSE 100 endeksi %0,28 artarak 8.187,46 puana ve italya'da FTSE
MIB 30 endeksi %0,04 deger kazanarak 34.379,64 puana gikti.

e Bu sabah saatlerinde Asya borsalarinda karisik bir seyir izleniyor. Japonya'da Nikkei endeksi %2 kayipla islem gorirken,
Hong Kong Hang Seng ve Cin CSI 300 endeksleri sirasiyla %0,2 ve %0,1'lik primle hareket ediyor.

Tahvil Piyasalari:

e ABD 10 yillik tahvil faizi giini %4,1576 seviyesinden yatay tamamlarken, 5 yillik tahvil faizi ise %0,1'lik sinirli bir
ylkselisle %4,0772'ye cikti. 2 yillik tahvil faizi ise %0,5 artisla %4,4379 seviyesinden glini tamamladi.

e Avrupa tahvil faizlerindeki gerileme diin de devam etti. Aimanya 10 yillik tahvil faizi %1,8'lik diisiisle %2,4270, italya 10
yillik tahvil faizi ise %1,3'lUk geri ¢cekilme ile %3,70 seviyesine indi.

Para Piyasalari:

e Nisan ayindan bu yana ilk defa 104 seviyesi altina inen dolar endeksi, glinii %0,5lik kayipla 103,75 seviyesinden
kapatti. Dolar endeksindeki geril ¢ekilme ile birlikte 1,0940 Gzerini test eden EURUSD paritesi ise, giini %0,4'lik primle
1,0939 seviyesinden tamamlad.

e USDJPY paritesi diin %1'i asan kayipla 156,1'in altina sarkarak 12 Haziran'dan bu yana en disik seviyelerini test etti.
Bugtin erken saatlerde 156 seviyesi altina inmesinin ardindan paritenin yeniden 156 lizerinde dengelendigini izliyoruz.
Harekette Japon hikimetinin yeni desteklemek tzere yaptigi bir midahalenin etkisi olabilecegi degerlendiriliyor.

Emtia Piyasalari:

e Ons altin diin 2.480% Uzerini test ederek rekor tazelemesinin adindan ginii %0,4’ltk dususle 2.458,79% seviyesinden
tamamladi. Gimus fiyatlari ise %3'Un Gzerinde sert bir dustsle 30,30$seviyesinden giini tamamladi. Altin / gimis
rasyosu ise 79 seviyesinden 81,14 seviyesine yikseldi.

e Brent petrol %1,6'lik primle varil basina 85$ tzerine yikselirken, ham petrol ise %2,6 yUkselisle 82,85$ seviyesine ¢iktl.

Liitfen bu raporun sonunda bulunan 6nemli uyari notunu okuyunuz.



18 Temmuz 2024

Giinliik Ekonomi Takvimi

Beklenti Onceki
- Avrupa Merkez Bankasi Faiz Karari 15:15 %4,25 %4,25
ABD Haftalik issizlik Basvurulari 15:30 229K 222K
- Avrupa Merkez Bankasi Baskani Lagarde’in Konusmasi 155:
== | ABD Haziran Ayi Conference Board Oncii Gésterge 17:00 -%0,3 -%0,5

Kaynak: Bloomberg
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Makroekonomik Gelismeler

ECB’nin bugiinkii toplantisinda faizlerde degisiklige gitmesini beklemiyoruz

Avrupa Merkez Bankasi (ECB) toplanti karari bugiin TSi 15:15'te agiklanacak. Kararin ardindan 15:45'te ECB Baskani
Lagarde’in basin toplantisi gergeklesecek. Haziran ayindaki 25 baz puanlik faiz indiriminin ardindan ECB’nin bugtinki
toplantida faizlerde bir degisiklige gitmesini beklememekteyiz. Bu cercevede refinansman, mevduat ve marjinal fonlama
faizlerinin sirasiyla %4,25, %3,75 ve %4,50 seviyesinde sabit kalacagini ngdriyoruz. Piyasa beklentisi de faizlerde bir
degisiklige gidilmeyecegdi yoniinde. Bugtin kararin ardindan diizenlenecek olan basin toplantisinda ise Baskan Lagarde’in
haziran toplantisindan bu yana kullandigi ifadelerine benzer bir tonda konusacagi ve “Banka’'nin enflasyonun %2'ye dogru
emin adimlarla ilerledigi sonucuna varmak icin daha fazla zamana ihtiyaci oldugu” ve “faiz indirimlerinin acil olmadigi”
vurgusunu yineleyecegi goristiindeyiz. Dolayisi ile buglinki toplantida Lagarde’in gelecek dénem para politikasina yonelik
kritik ipuglari vermekten kacinmasini beklemekteyiz.

Haziran ayini takiben temmuz ayinda hemen ikinci bir indirime daha gitmesi ihtimali piyasalarda da diisiik bir
olasilikla fiyatlaniyor. Piyasa fiyatlamalari daha ¢ok eylul ayinda ikinci bir indirim gelebilecegi ihtimaline odaklaniyor. Opsiyon
fiyatlamalarindan turetilen olasiliklar ECB'nin temmuz ayi toplantisinda ikinci bir faiz indirimine gitmesi ihtimalini %6,5 ile dustik
bir oranda fiyatlarken, eylil toplantisina iliskin indirim ihtimalinin ise %96,5 ile fiyatlandigini gérmekteyiz. Eylil toplantisinin
ardindan aralik toplantisinda bankanin t¢linct bir indirime gitmesi ihtimali ise %90 olasilikla fiyatlaniyor. Dolayisi ile piyasa bu
yil ECB'den, eylil ve aralik aylarinda 25'er baz puan olmak Gzere iki faiz indirimi daha bekliyor.

Avrupa Merkez Bankasi'nin haziran ayindaki indirimin ardindan bu yilin geri kalaninda en az bir indirim daha
yapacagina iliskin beklentimizi koruyoruz. Bu noktada, her ne kadar ECB yetkilileri para politikasi kararlarinin Fed'in
hamlelerinden bagimsiz alindigini vurguluyor olsa da, Fed ve ECB arasindaki faiz makasinin euro aleyhine fazlaca acilmasi ECB
yetkililerinin arzu ettigi bir durum olmayacaktir. Dolayisi ile ABD'den gelecek olan verilerin ve Fed'e iliskin beklentilerin de
gelecek dénemde ECB politikalarina iliskin beklentilerin sekillenmesinde rol oynamasi beklenebilir. Bu ¢ercevede birer ay arayla
gelebilecek kademeli indirimlerin su an icin ECB'nin temel patikasi olacagi gériisiindeyiz.

EURUSD paritesinde, teknik géstergelerin lirettikleri sinyaller dogrultusunda, yakin vadede 1,08 - 1,10 bandinda bir
seyir beklemekteyiz. Son donemde Fed'in eylil ayinda faiz indirimlerine baslayabilecegine iliskin artan beklentiler dolar
endeksinin 104 seviyesi altina kadar gerilemesine yol acarken, EURUSD paritesinde de yeniden 1,09'lu seviyeleri glindeme
tasidi. Trend & momentum gdstergeleri ve olusan fiyat formasyonlarinin isaret ettigi (izere yakin vadede, ge¢mis doneme
kiyasla daha ylksek bir islem araliginin 6n planda olmasini ve paritenin 1,08 — 1,10 bandinda hareket etmesini beklemekteyiz.
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Teknik Analiz

USD/TRY

GoU para birimleri diin dolar karsisinda karisik bir seyir izlerken,
Tirk lirasi ise %0,1'lik deger kaybi ile en zayif performans gosteren
GoU para birimleri arasinda yer aldi. USDTRY giinii 33,0795
seviyesinden yukselisle tamamlarken, Turkiye 5 yillik CDS primi ise
260,47 baz puandan 263,23 baz puana yukseldi. TL'de yakin
vadede nominal deger kayiplarinin sz konusu olabilecegi ve
kurda bir stiredir 32,50 civarinda yatay seyreden hareketin 33 — 35
bandinda yeni bir dengelenmeye ulasabilecegi goristindeyiz.

EUR/USD

Avrupa Merkez Bankasi'nin (ECB) buglinki toplantida faizlerde
degisiklige gitmesini beklemiyoruz. ECB'ye iliskin beklentilerimizi
biiltenimizin Makroekonomik Gelismeler bélimiinde detayli bir
sekilde paylastik. Teknik gostergelerin isaret ettigi Gzere yakin
vadede, gecmis doneme kiyasla daha yiksek bir islem araliginin 6n
planda olmasini ve paritenin 1,08 — 1,10 bandinda hareket etmesini
beklemekteyiz. 1,10 seviyesi 6ncesinde 1,0950 ve 1,0980 seviyeleri
ara diren¢ konumunda yer aliyor. Asagida ise 1,0915, 1,0875 ve
1,0850 kisa vadeli destek konumunda.

XAU/USD

Ons altin diin 2.480$ Uzerini test ederek rekor tazelemesinin
adindan guinu %0,4'luk dususle 2.458,79% seviyesinden tamamladi.
Alternatif getirilerdeki zayiflama ve Fed'e iligkin artan faiz indirim
beklentileri ile birlikte ons altinda gelecek déneme iliskin pozitif
beklentimizi korumaktayiz. Bu hafta kisa vadeli yikselis kanalini
yukari yonli kiran ons altinda teknik gostergeler fiyatlarin 2.450%
Uzerinde tutunabilecegini ve yakin vadede 2.500% Uzerini hedef
alabilecegini isaret ediyor. Olasi geri ¢ekilmelerde eski kanal
sinirina denk gelen 2.450% seviyesi destek konumunda yer alyor.

XAG/USD

Gectigimiz hafta kisa vadeli yikselis kanalini asagi yonli kiran
glimus fiyatlarinda yukari yonli potansiyelin teknik olarak
sinirlandigini izliyoruz. Teknik gostergeler kanal kirllmasinin
ardindan kisa vadede 30$ — 31,50$% bandinda bir seyrin 6n planda
olabileceginin sinyalini veriyor. 30$ yakinindan gegen 50 giinliik
hareketli ortalama kisa vadeli 6nemli bir destek konumunda yer
alirken, 31,50% 6ncesinde ise 30,53%, 30,85% ve 31,16$ direncleri
bulunuyor.
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Yatirnm Merkezlerimiz

Genel Miidiirliik
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 9 Akmerkez Etiler - ISTANBUL
021235546 46

Adana Cemal Pasa Mah. Gazipasa Bul. Cemal Ugurlu Apt. Kat: 1 D: 4 (0322) 457 77 55
Akatlar irtibat Biirosu Akat Mahallesi Meydan Caddesi B Blok No: 16 D: 8 (Eski No D: 10) Besiktas (0212) 355 46 46
Ankara Remzi Oguz Arik Mah. Tunali Hilmi Cad. Yaprak Apt. No: 94 Kat: 2 D: 9 Kavaklidere Cankaya (0 312) 435 18 36

Ankara - Gukurambar irtibat Biirosu  Kizilirmak Mah.Ufuk Universitesi Cad. Next Level Loft Ofis No: 4/65 Kat: 24 S6§(itézii Cankaya (0 312) 909 87 70

Antalya Sirinyali Mah. ismet Géksen Cad. Ozden Apt. No:82/6 Muratpasa (0 242) 248 45 20

Bakirkoy istanbul Cad. Bakirkdy Is Merkezi No: 6 Kat: 4 D: 14 Bakirkdy (0212) 570 52 59

Bodrum irtibat Biirosu Konacik Mahallesi, Atatiirk Bulvar, Arbor-Abdullah Unal Cabuk is Merkezi No: 285/1-A6 Bodrum (0 212) 355 46 46

Bursa Konak Mah. Baris (120) Sokak , Ofis Arti Binasl, Dis kapi No:3 Daire:33 Niltifer-BURSA (0 224) 22564 10

Cankaya irtibat Biirosu Cankaya Mahallesi Cinnah Caddesi Cinnah Apartmani No: 55 D: 7-8 Cankaya / ANKARA (0212) 355 46 46

Denizli Urban is Merkezi 2. Ticari Yol Daire 26 Kat: 6 Bayramyeri (0 258) 265 87 85

Erenkoy Bagdat Cad. Cubukcu Apt. No: 333 Kat: 2 D: 4 Kadikdy (0 216) 348 82 82
Gaziantep incilipinar Mah. Gazimuhtarpasa Bul. Kepkepzade Park is Merkezi B Blok No: 18 Kat: 1D:5 (0 342) 232 35 35

Girne Ziya Rizki Cad. Sehit Necati Gurkaya Sok. Kat: 1 D: 1 Girne - KKTC (0392) 815 14 55-0533 889 15 51
izmir Kultir Mahallesi, Cumhuriyet Bulvari No:137 Cumbhuriyet Apt. K:5 D:12 Konak — izmir (0 232) 445 01 61

izmir Karsiyaka Sube Yali Mahallesi Ahmet Kemal Baysak Bulvari No:42 D:11 (0232) 24119 24

izmir irtibat Biirosu Sehit Nevres Bulvari Eczacibasi Apartmani No: 7 Kat: 2 Daire: 5 Pasaport Alsancak - Konak (0 232) 241 24 50

izmit Hiirriyet Cad. Kaya ishani No: 39/5 izmit (0262) 3231133

izmit irtibat Biirosu Omeraga Mah. Alemdar Cad. I. Kolayli Apt. No: 8 Kat: 2 izmit (0 262) 260 01 01
Karadeniz Eregli Baglik Mahallesi Karanfil Sokak No:16/A Karadeniz Eredli — Zonguldak (0372) 316 40 50

Kartal Uskiidar Cad. Cevat Kayacan Apt. No: 26 Kat: 4 D: 8 Kartal (0 216) 306 22 71-306 22 06
Kayseri Hunat Mah. Nuh Mehmet Baldéktl Sok. Girclioglu Plaza No: 5 K: 3 D: 11 Melikgazi (0 352) 221 08 68-222 82 51
Marmaris irtibat Biirosu Kemeralti Mah. Orgeneral Mustafa Muglali Cad. Given Apt. No: 22 D: 2 Marmaris (0 252) 321 08 00

Merkez Sube Akat Mahallesi Meydan Caddesi B Blok No: 16 D: 7 (Eski No D: 9) Besiktas (0212) 355 46 46

Mersin indni Mah. 1401 Sok. No:32 Pozcu Evo Kat:2 No:10-11 Yenisehir Mersin (0 324) 238 11 89

Trabzon irtibat Biirosu Kemerkaya Mahallesi Halkevi Cad. Mandirali is Merkezi No: 4 Daire: 4 Ortahisar (0 462) 432 24 50
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Uyari Notu

Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goriislerine dayanmakta olup
finansal bilgi ve genel yatirm tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve higbir sekilde yatirnm danismanhgi kapsaminda degildir.
Yatirim danismanligi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Yatirim Danismanhdi hizmeti talep edilmesi halinde; yatinmcinin Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ile Yatirnm Danismanhgi
s6zlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi zorunludur.

Bu raporda yer alan her tiirl bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile
uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatinnm karari verilmesi amacg, bilgi ve tecriibenize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir stirede belirli bir getirinin saglanacagina dair bir taahhit icermemekte olup, zaman icerisinde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler s6z konusu olabilir. Bu raporda
bahsedilen yatirim araclarinin fiyatlari ve degerleri yatirimcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve netice itibariyla
yatirnmcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢mis performans verileri gelecekte
elde edilecek sonuclarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tim bilgiler ve gorisler yatirnmcilari bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatirim Menkul Degerler A.S.
tarafindan glincel ve glvenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatirnm Menkul Degerler A.S. s6z konusu
bilgilerin dogru ve tam oldugunu taahhiit etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru olmamasi
ve/veya glincellenme nedeniyle dogabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatirnm Menkul Degerler A.S. ve calisanlari
sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi icindir. Bu raporun timdi veya bir kismi Tacirler Yatirrm Menkul Degerler
A.S.nin yazili izni olmadan ¢odaltilamaz, yayinlanamaz veya lcinci kisilere gosterilemez, ticari amacla kullanilamaz. Aksi
halde, Tacirler Yatirim Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu butiin zarar ve ziyani talep etme hakkini sakli tutar.

Global Piyasalar Biilteni 6



