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One Cikan Gelismeler

Fed cephesinden gelen agiklamalar bu haftaki gindemi olusturmaya devam ederken, Fed Baskani Powell diin Temsilciler
Meclisi sunumunda enflasyonun dusus egiliminde olduguna dair biraz gliveni oldugunu, ancak stirdirulebilir sekilde %2'ye
distiigiinden yeterince emin olmadigini belirtti. Powell'in ifadelerinin ardindan Fed'in bu yil iki faiz indirimine gidecegine iliskin
piyasa fiyatlamasinda dnemli bir degisiklik olmadigi gorillyor. Fed YK Gyesi Fed Uyesi Lisa Cook ise diin yaptigi aciklamada
Fed'in igsizlik oranindaki degisiklikleri yakindan izledigini ve igsizligin hizli bir tirmanisa gegmesi halinde midahale edecegini
dile getirdi. Powell'in Kongre sunumlarinin ardindan bugiin TSi 15:30'da ABD'de aciklanacak olan haziran ay1 TUFE verileri
yakindan takip edilecek. Bloomberg medyan tahminlerinde ABD'de yillik TUFE'nin haziran ayinda %3,3 seviyesinden %3, 1
seviyesine inmesi beklenirken, cekirdek TUFE'nin ise bu dénemde yillik bazda %3,4 diizeyinde sabit kalacagi éngériiliyor. Yillik
TUFE'nin beklentilere paralel olarak gerileme gdstermesi, son dénemde piyasada olusan Fed iyimserligini destekleyebilir.
Bugiin ayrica Almanya'dan gelecek olan haziran TUFE verileri, ingiltere mayis sanayi tiretimi, ABD haftalik issizlik bagvurulari ve
Fed yetkililerinin giin icerisinde yapacaklari konusmalar da giindemin énemli maddeleri arasinda yer aliyor.

Kiiresel Borsalar:

e ABD borsalari giini yiikselisle tamamlarken, S&P 500 ve Nasdaq endeksleri rekor kirmaya devam etti. Kapanista Dow
Jones endeksi 400 puanin lzerinde deger kazandi ve %1,09 atarak 39.721,36 puana ¢ikti. S&P 500 endeksi %1,02
artisla 5.633,91 puana ve Nasdaq endeksi %1,18 kazancla 18.647,45 puana ulasti.

e Avrupa borsalari da giini artida tamamladi. Kapanista gosterge endeks Stoxx Europe 600 %0,91 artisla 516,42 puana
cikti. ingiltere'de FTSE 100 endeksi %0,66 artarak 8.193,51, Almanya'da DAX 40 endeksi %0,94 deger kazanarak
18.407,22, Fransa'da CAC 40 endeksi %0,86 yiikselerek 7.573,55 ve italya'da FTSE MIB 30 endeksi %1,3 artisla 34.306,4
puan oldu.

e Bu sabah saatlerinde Asya borsalarinda pozitif bir seyrin etkili oldugunu ve risk istahinin gigli seyrettigini
gormekteyiz. Japonya'da %1'e yakin primle islem goren Nikkei endeksi seans icerisinde 42.000 seviyesini asarak rekor
kirarken, Hong Kong Hang Seng endeksi %1,5 artida islem goriyor. Cin CSI 300 endeksi ise %1'in izerinde kazangla
seyrediyor. ABD endeks vadelilerinde hafifi saticili bir seyir n plana ¢ikarken, Avrupa vadelilerinin tamami ise artida.

Tahvil Piyasalari:

e ABD tahvilleri diin deger kazanirken, tahvil getirilerinde sinirli bir geri ¢cekilme izlendi. ABD 10 yillik tahvil faizi %4,2841
seviyesine inerken; 5 yillik tahvil faizi %4,2374, 2 yillik tahvil faizi ise %4,62 seviyesine indi.

e Avrupa tahvillerinin de diin deger kazandidi ve getirilerin %2 civarinda gerileme gosterdigi dikkat ¢ekti. Almanya 10
yillik tahvil faizi %1,8'in tizerinde diisiis kaydederek %2,5330 seviyesine inerken, italya 10 yilliklar ise %2'nin lizerinde
gerileyerek %3,8540 seviyesine distu.

Para Piyasalari:

e Dolar endeksi giint 105,04 seviyesinden yataya yakin sinirli bir geri ¢ekilme ile tamamlarken, EURUSD paritesi ise
%0,16'Ik yukselisle 1,0830 seviyesinden gunu kapatti.

e Yen, dolar karsisindaki kademeli deger kaybini strdlrtrken, USDJPY paritesi ise diin 161,69 seviyesinden yikselisle
glind tamamladi.

Emtia Piyasalari:

e Ons altin giini %0,3'lik yukselisle 2.371,26$ seviyesinden tamamlarken, glimus fiyatlari ise 30,82% civarindan yatay bir
kapanis gerceklestirdi. Altin / glimis rasyosu ise 76,75 seviyesinden 76,95 seviyesine ylkseldi.

e Petrol fiyatlarinda din yukselis egilimi hakimdi. Brent petrol %0,5'lik primle varil basina 85,08% seviyesinden glnu
tamamlarken, ham petrol ise %0,85'lik yikselisle varil basina 82,10% seviyesine yukseldi. Bugiin, Uluslararasi Enerji
Ajansi'nin yayinlayacagi aylik petrol piyasasi raporu takip edilecek.

Liitfen bu raporun sonunda bulunan 6nemli uyari notunu okuyunuz.
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Giinliik Ekonomi Takvimi

Beklenti Onceki
:E E-: ingiltere Mayis Ayi Aylik Sanayi Uretimi 09:00 %0,3 -%0,9
g g ingiltere Mayis Ay Yillik Sanayi Uretimi 09:00 %0,6 -%0,4
. Almanya Haziran Ayi Nihai Aylik TUFE 09:00 %0,1 %0,1
. Almanya Haziran Ay Nihai Yillik TUFE 09:00 %2,2 %2,2
ABD Haziran Ay Aylik TUFE 15:30 %0, 1 %0
ABD Haziran Ay Aylik Cekirdek TUFE 15:30 %0,2 %0,2
ABD Haziran Ayi Yillik TUFE 15:30 %3,1 %3,3
ABD Haziran Ayi Yillik Cekirdek TUFE 15:30 %3,4 %3,4
ABD Haftalik issizlik Basvurulari 15:30 235K 238K
Atlanta Fed Baskani Bostic'in Konugmasi 18:15
St. Louis Fed Baskani Musalem’in Konusmasi 20:00

Kaynak: Bloomberg
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Makroekonomik Gelismeler

ABD'de yillik TUFE'nin haziran ayinda %3,1’e gerilemesi bekleniyor

Bugiin TSi 15:30'da ABD’de agiklanacak olan haziran ayi TUFE verileri yurt disi giindemin en 6nemli maddeleri
arasinda yer aliyor. Bloomberg medyan tahminlerinde ABD'de yillik TUFE'nin haziran ayinda %3,3 seviyesinden %3,1
seviyesine inmesi beklenirken, cekirdek TUFE'nin ise bu dénemde yillik bazda %3,4 diizeyinde sabit kalacagi éngériiliyor.
Yakindan takip ettigimiz bir tahmin modeli olan Cleveland Fed'in “inflation nowcasting” modeline gére ise yillik TUFE'nin
haziran ayinda Bloomberg tahminlerine paralel olarak %3,1'e gerilemesi, cekirdek TUFE'nin ise Bloomberg tahmininden daha
ylksek bir gerceklesme gostererek %3,5 olmasi bekleniyor. Hatirlanacagi (izere mayis ayinda beklentilere paralel olarak
gerileme gosteren PCE enflasyon verileri Fed'in bu yil iki faiz indirimine gidebilecegi beklentilerini desteklemis, ABD'de haziran
ayinda yukselis kaydeden issizlik orani ve tardim disi istihdam verisinde dnceki aylarda gorilen asagi yonli revizyonlar da

piyasalardaki iyimserligi artirmisti. Bugiin aciklanacak olan veri setinde manset TUFE'nin beklentilere paralel olarak gerileme
gOstermesi, son ddnemde piyasada olusan Fed iyimserligini destekleyebilir.
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Kaynak: Bloomberg, Tacirler Yatirim
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Teknik Analiz

USD/TRY

Dolar endeksi glinii 105,04 seviyesinden yataya yakin sinirli bir geri
cekilme ile tamamlarken, GoU para birimlerinin biytk cogunlugu
diin dolar karsisinda pozitif bir seyir izledi. Turk lirasi ise %0,1'lik
primle orta sirada yer aldi. USDTRY paritesi giinii 32,8541
seviyesinden sinirh bir geri ¢ekilme ile tamamlarken, Tirkiye 5 yillik
CDS primi 261,38 baz puandan 258,58 baz puana indi. Teknik
gostergelerin Urettikleri sinyaller dogrultusunda kurda kisa vadeye
iliskin 32,50 — 33,20 bandini 6n plana gikariyoruz. Yil sonuna iliskin
beklentilerimiz ise TL'de reel bir deger kazanimina isaret ediyor.

EUR/USD

EURUSD paritesi glini %0,16'lik yiikselisle 1,0830 seviyesinden
kapatti. Kisa vadeli trend ve momentum gdstergeleri, gectigimiz
hafta 6nemli hareketli ortalamalarin asiimasi sonrasinda paritedeki
yukari yonli egilimin devamini isaret ediyor. Yikselisin siirmesi
durumunda 1,0850, 1,0875 ve 1,0915 direnglerini takip edecegiz.
Asagida ise 1,0790 — 1,08 bandinda kiimelenmis olan 50, 100 ve
200 gunlik ortalamalar 6nemli bir destek bolgesi teskil ediyor.
1,0790 — 1,08 bandi (izerinde kalindigi middetce kisa vadeli
ylkselis cabasinin sirmesi beklenebilir.

XAU/USD

Ons altin ginl %0,3'luk yikselisle 2.371,26$ seviyesinden
tamamlad yukselisini ikinci gline tasidi. Gectigimiz hafta disus
kanalini ve 50 giinlik ortalamasini yukari yonla kiran ons altinda
ylkselis potansiyelinin korundugunu gérmekteyiz. Yukari yonla
egilimin strmesi durumunda 2.387,30% ve 2.400$ direncleri
izlenecek. Asagida ise 2.3789%, 2.369,65% ve 2.361,22% seviyeleri
destek konumunda. Fed'in faiz indirim siirecine dogru ilerleniyor
olmasi ile birlikte altinda gelecek déneme iliskin pozitif
beklentimizi korumaktayiz.

XAG/USD

Gumds fiyatlari 30,82$ civarindan yatay bir kapanis
gerceklestirirken, altin / glimis rasyosu ise diin 76,75 seviyesinden
76,95 seviyesine ylkseldi. Kisa vadeli bir yikselis kanali olusturmus
olan glimuste teknik gérinimin pozitif olmaya devam ettigini
izliyoruz. Teknik gostergeler glimlsiin kisa vadede 30% Gizerinde
tutunmaya devam edebileceginin sinyalini verirken, yakin vadeye
iliskin olarak 30% — 32,50% bandini isaret ediyor. Asagida 30,855,
30,53% ve 30,15$ seviyeleri destek, yukarida ise 31,16$, 31,48% ve
31,85% seviyeleri diren¢ konumunda bulunuyor.

StachasticThom

MEAxAGUSD
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Yatirnm Merkezlerimiz

Genel Miidiirliik
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 9 Akmerkez Etiler - ISTANBUL
021235546 46

Adana Cemal Pasa Mah. Gazipasa Bul. Cemal Ugurlu Apt. Kat: 1 D: 4 (0322) 457 77 55
Akatlar irtibat Biirosu Akat Mahallesi Meydan Caddesi B Blok No: 16 D: 8 (Eski No D: 10) Besiktas (0212) 355 46 46
Ankara Remzi Oguz Arik Mah. Tunali Hilmi Cad. Yaprak Apt. No: 94 Kat: 2 D: 9 Kavaklidere Cankaya (0 312) 435 18 36

Ankara - Gukurambar irtibat Biirosu  Kizilirmak Mah.Ufuk Universitesi Cad. Next Level Loft Ofis No: 4/65 Kat: 24 S6§(itézii Cankaya (0 312) 909 87 70

Antalya Sirinyali Mah. ismet Géksen Cad. Ozden Apt. No:82/6 Muratpasa (0 242) 248 45 20

Bakirkoy istanbul Cad. Bakirkdy Is Merkezi No: 6 Kat: 4 D: 14 Bakirkdy (0212) 570 52 59

Bodrum irtibat Biirosu Konacik Mahallesi, Atatiirk Bulvar, Arbor-Abdullah Unal Cabuk is Merkezi No: 285/1-A6 Bodrum (0 212) 355 46 46

Bursa Konak Mah. Baris (120) Sokak , Ofis Arti Binasl, Dis kapi No:3 Daire:33 Niltifer-BURSA (0 224) 22564 10

Cankaya irtibat Biirosu Cankaya Mahallesi Cinnah Caddesi Cinnah Apartmani No: 55 D: 7-8 Cankaya / ANKARA (0212) 355 46 46

Denizli Urban is Merkezi 2. Ticari Yol Daire 26 Kat: 6 Bayramyeri (0 258) 265 87 85

Erenkoy Bagdat Cad. Cubukcu Apt. No: 333 Kat: 2 D: 4 Kadikdy (0 216) 348 82 82
Gaziantep incilipinar Mah. Gazimuhtarpasa Bul. Kepkepzade Park is Merkezi B Blok No: 18 Kat: 1D:5 (0 342) 232 35 35

Girne Ziya Rizki Cad. Sehit Necati Gurkaya Sok. Kat: 1 D: 1 Girne - KKTC (0392) 815 14 55-0533 889 15 51
izmir Kultir Mahallesi, Cumhuriyet Bulvari No:137 Cumbhuriyet Apt. K:5 D:12 Konak — izmir (0 232) 445 01 61

izmir Karsiyaka Sube Yali Mahallesi Ahmet Kemal Baysak Bulvari No:42 D:11 (0232) 24119 24

izmir irtibat Biirosu Sehit Nevres Bulvari Eczacibasi Apartmani No: 7 Kat: 2 Daire: 5 Pasaport Alsancak - Konak (0 232) 241 24 50

izmit Hiirriyet Cad. Kaya ishani No: 39/5 izmit (0262) 3231133

izmit irtibat Biirosu Omeraga Mah. Alemdar Cad. I. Kolayli Apt. No: 8 Kat: 2 izmit (0 262) 260 01 01
Karadeniz Eregli Baglik Mahallesi Karanfil Sokak No:16/A Karadeniz Eredli — Zonguldak (0372) 316 40 50

Kartal Uskiidar Cad. Cevat Kayacan Apt. No: 26 Kat: 4 D: 8 Kartal (0 216) 306 22 71-306 22 06
Kayseri Hunat Mah. Nuh Mehmet Baldéktl Sok. Girclioglu Plaza No: 5 K: 3 D: 11 Melikgazi (0 352) 221 08 68-222 82 51
Marmaris irtibat Biirosu Kemeralti Mah. Orgeneral Mustafa Muglali Cad. Given Apt. No: 22 D: 2 Marmaris (0 252) 321 08 00

Merkez Sube Akat Mahallesi Meydan Caddesi B Blok No: 16 D: 7 (Eski No D: 9) Besiktas (0212) 355 46 46

Mersin indni Mah. 1401 Sok. No:32 Pozcu Evo Kat:2 No:10-11 Yenisehir Mersin (0 324) 238 11 89

Trabzon irtibat Biirosu Kemerkaya Mahallesi Halkevi Cad. Mandirali is Merkezi No: 4 Daire: 4 Ortahisar (0 462) 432 24 50
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Uyari Notu

Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goriislerine dayanmakta olup
finansal bilgi ve genel yatirm tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve higbir sekilde yatirnm danismanhgi kapsaminda degildir.
Yatirim danismanligi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Yatirim Danismanhdi hizmeti talep edilmesi halinde; yatinmcinin Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ile Yatirnm Danismanhgi
s6zlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi zorunludur.

Bu raporda yer alan her tiirl bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile
uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatinnm karari verilmesi amacg, bilgi ve tecriibenize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir stirede belirli bir getirinin saglanacagina dair bir taahhit icermemekte olup, zaman icerisinde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler s6z konusu olabilir. Bu raporda
bahsedilen yatirim araclarinin fiyatlari ve degerleri yatirimcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve netice itibariyla
yatirnmcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢mis performans verileri gelecekte
elde edilecek sonuclarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tim bilgiler ve gorisler yatirnmcilari bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatirim Menkul Degerler A.S.
tarafindan glincel ve glvenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatirnm Menkul Degerler A.S. s6z konusu
bilgilerin dogru ve tam oldugunu taahhiit etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru olmamasi
ve/veya glincellenme nedeniyle dogabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatirnm Menkul Degerler A.S. ve calisanlari
sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi icindir. Bu raporun timdi veya bir kismi Tacirler Yatirrm Menkul Degerler
A.S.nin yazili izni olmadan ¢odaltilamaz, yayinlanamaz veya lcinci kisilere gosterilemez, ticari amacla kullanilamaz. Aksi
halde, Tacirler Yatirim Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu butiin zarar ve ziyani talep etme hakkini sakli tutar.
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