ﬁ)lg!o:liig;s;alar Biilteni F X T C R

One Cikan Gelismeler

Dun kiresel piyasalarda Fed Baskani Powell’in Senato sunumu glindemin Ust siralarinda yer aldi. Bu yilin ilk ceyregine iligkin
verilerin enflasyon konusunda fazla giiven vermedigini dile getiren Powell, son ddnemde gelen enflasyon verilerinin ise
mutevazi bir ilerleme gdsterdigini belirtti. Powell, daha fazla iyi verinin enflasyonun %2'ye dogru siirdirilebilir sekilde hareket
ettigine dair gliveni gliclendirecedini ifade etti. Powell'in ifadelerinin ardindan ABD borsalarinda S&P 500 ve Nasdaq
endekslerinde rekor tazeleme sureci devam ederken, ABD 10 yilliklarinda yukselis hareketi gorilse de s6z konusu egilim kalici
olmadi. Fed Baskani Powell bugiin TSi 17:00'da Temsilciler Meclisi Finansal Hizmetler Komitesi'ne ayni sunumu
gergeklestirecek. Sunumun ardindan diizenlenecek olan soru — cevap kismi piyasa igin dnem arz ediyor. Bugiine geldigimizde
ise Asya seansinda Cin'den gelen haziran TUFE verisi %0,2 ile beklentilerin altinda gelirken, UFE ise %0,8" diisiis kaydederek
beklentilere paralel bir gerceklesme gosterdi. Cin'de beklentilerin altinda gelen TUFE sonrasinda bu sabah saatlerinde Asya
piyasalarinda karisik bir seyir izleniyor. Veri akisinin sakin seyredecegdi haftanin bu tGclincii islem giiniinde Fed Baskani Powell'in
Temsilciler Meclisi sunumunu takip edecegiz.

Kiiresel Borsalar:

e ABD'de S&P 500 ve Nasdaq endekslerinde rekor tazeleme sireci diin de devam etti. Kapanista Dow Jones endeksi
%0,13 azalarak 39.291,97 puana gerilerken; S&P 500 endeksi %0,07 artisla 5.576,98 puana, Nasdaq endeksi %0,14
kazancla 18.429,29 puana yiikseldi. iki endeks de kapanista rekor kirdi.

e Avrupa borsalari giint dislsle tamamladi. Kapanista gosterge endeks Stoxx Europe 600, %0,9 deder kaybiyla 511,76
puana geriledi. ingiltere'de FTSE 100 endeksi %0,66 diisiisle 8.139,81 puana, Fransa'da CAC 40 endeksi %1,56
gerileyerek 7.508,66 puana, Almanya'da DAX 40 endeksi %1,28 deger kaybiyla 18.236,19 puana ve italya'da FTSE MIB
30 endeksi %0,53 azalarak 33.864,47 puana indi.

e Cin'de beklentilerin altinda gelen TUFE sonrasinda bu sabah saatlerinde Asya piyasalarinda karisik bir seyir izleniyor.
Japonya'da Nikkei endeksi %0,05 distisle yatay negatif islem goriirken, Hong Kong Hang Seng endeksi %0,3 artida
seyrediyor. Cin CSI 300 endeksi ise yatay pozitif (+%0,02) bir seyir izliyor.

Tahvil Piyasalari:

e Fed Baskani Powell'in Senato sunumunun ardindan ABD 10 yilliklarinda yikselis hareketi gorilse de s6z konusu egilim
kalici olmadi. ABD 10 yillik tahvil faizi %4,31 seviyesi lzerini test etmesinin ardindan giini %4,2959 seviyesinden
tamamlarken, 5 yillik tahvil faizi %4,2427 seviyesine yikseldi. 2 yillik tahvil faizi ise sinirli bir geri ¢ekilme ile %4,6264
seviyesinden kapandi.

e Avrupa tahvilleri diin deger kazanirken, getirilerde %1'e yakin diistsler dikkat ¢ekti. Almanya 10 yillik tahvil getiri
%2,54'e gerilerken, italya 10 yilliklar ise %3,8880 seviyesine indi. Fransa 10 yillik tahvil faizi ise %1,5'e yakin diistsle
%3,1640 seviyesine geriledi.

Para Piyasalari:

e Dolar endeksi Fed Bagkani Powell'in Senato sunumunun ardindan guni %0,1'lik sinirli bir yikselisle 105,13
seviyesinden tamamlarken, EURUSD paritesi ise 1,0813 seviyesinden disusle giini kapatti.

e Dun yeniden 161 seviyesi tzerine ylkselen USDJPY paritesi ise gunl %0,3'lik primle 161,33 seviyesinden tamamladi.

Emtia Piyasalari:

e Ons altin haftanin ikinci islem giiniini %0,2'lik yikselisle 2.364% seviyesinden tamamlarken, giimus ise %0,1'lik artisla
30,809 seviyesine ciktl. Altin / giimus rasyosu ise 76,69 seviyesinden 76,75 seviyesine sinirli bir gerileme kaydetti.

e Petrol fiyatlarinda diin geri ¢ekilmenin hizlandigi ve disisin Gglincl gline tasindidi takip edildi. Brent petrol %1’in
Uzerinde dusts kaydederek varil basina 84,66% seviyesine inerken, ham petrol de %1,1'lik dusUsle varil basina 81,41%
seviyesine indi.

Liitfen bu raporun sonunda bulunan 6nemli uyari notunu okuyunuz.
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Giinliik Ekonomi Takvimi

Beklenti Onceki

Fed Baskani Powell, Temsilciler Meclisi Finansal Hizmetler Komitesi'nde
“Para Politikasi Yar1 Yil Raporu” sunumu gergeklestirecek

17:00

Kaynak: Bloomberg

Global Piyasalar Biilteni 2



10 Temmuz 2024

Makroekonomik Gelismeler

Fed Baskani Powell, daha iyi enflasyon verileri gérmek istediklerini dile getirdi

Diin kiiresel piyasalarda Fed Baskani Powell’in Senato sunumu giindemin iist siralarinda yer aldi. Bu yilin ilk ceyregine
iliskin verilerin enflasyon konusunda fazla gliven vermedigini dile getiren Powell, son dénemde gelen enflasyon verilerinin ise
mutevazi bir ilerleme gdsterdigini belirtti. Powell, daha fazla iyi verinin enflasyonun %2'ye dogru sirdirulebilir sekilde hareket
ettiine dair gliveni gliclendirecegini ifade etti. Enflasyonda hedeflenen seviyeye gelinmesi igin isglicli piyasasindaki
sogumanin son derece gerekli oldugunu bir kez daha vurgulayan Powell, faiz indiriminin zamanlamasinin verilere ve is glict
piyasasinda neler olduguna bagl oldugunu dile getirdi. Ekonomideki tek riskin enflasyon olmadigini belirten Powell yetersiz
veya geg kalinan bir faiz indiriminin ekonomi ve isglicl piyasasi igin risk olusturacagi, erken veya gereginden fazla bir indirimin
ise enflasyondaki ilerlemeyi durduracagi veya tersine dondirecedi uyarisi yapti. Powell'in ifadelerinin ardindan ABD
borsalarinda S&P 500 ve Nasdaqg endekslerinde rekor tazeleme siireci devam ederken, ABD 10 yilliklarinda yukselis hareketi
goriilse de s6z konusu egilim kalici olmadi. ABD 10 yillik tahvil faizi %4,31 seviyesi tizerini test etmesinin ardindan giini
%4,2959 seviyesinden tamamladi.

Fed Baskani Powell’in Senato sunumu ve ardindan diizenlenen soru - cevap boéliimiiniin piyasalar iizerinde 6nemli bir
hareketlilik yaratmadigini takip ettik. Powell, bugiin ayni sunumu TSi 17:00'de Temsilciler Meclisi Finansal Hizmetler
Komitesi'ne yapacak. Sunumun ardindan Kongre Uyelerinin sorularini yanitlayacak olan Powell’dan para politikasina iliskin
gelebilecek olan ipuglari takip edilecek. Opsiyon fiyatlamalarindan tiiretilen olasiliklara baktigimizda piyasada Fed'in bu yil eyll
ve aralik toplantilarinda olmak Uzere iki faiz indirimi yapacagina iliskin bir piyasa beklentisi oldugunu gérmekteyiz.
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Teknik Analiz

USD/TRY

Tiirk lirasindaki negatif ayrisma diin de etkisini stirdiirdii. GoU para
birimleri karisik bir seyir izlerken, TL dolar karsisinda %0,54 deger
kaybederek en zayif performans gdsteren GoU para birimi
konumunda yer aldi. USDTRY paritesi glinii 32,8769 seviyesinden
tamamlarken, Turkiye 5 yillik CDS primi 257,54 baz puandan
261,38 baz puana yikseldi. Teknik gostergelerin Urettikleri sinyaller
dogrultusunda kurda kisa vadeye iliskin 32,50 — 33,20 bandini 6n
plana cikariyoruz. Yil sonuna iliskin beklentilerimiz ise TL'de reel bir
deger kazanimina isaret ediyor.

EUR/USD

Haftanin ikinci islem giintini 1,0813 seviyesinden disusle
tamamlayan EURUSD paritesinde, gegtigimiz hafta 6nemli hareketli
ortalamalarin asilmasi sonrasinda teknik gértiniim yukari yonli
egilimin devamini isaret ediyor. Yukselisin siirmesi durumunda
1,0850, 1,0875 ve 1,0915 direncleri izlenecek. Asagida 1,0790 —
1,08 bandinda kiimelenmis olan 50, 100 ve 200 giinliik ortalamalar
ise 6nemli bir destek bdlgesi teskil ediyor. 1,0790 — 1,08 bandi
Uzerinde kalindigi miiddetce kisa vadeli yikselis cabasinin siirmesi
beklenebilir.

XAU/USD

Ons altin haftanin ikinci islem giinini %0,2'lik yiikselisle 2.364$%
seviyesinden tamamladi. Gectigimiz hafta dusis kanalini ve 50
glinliik ortalamasini yukari ydnlu kiran ons altinda yukselis
potansiyelinin korundugunu gérmekteyiz. Yikselisin devam etmesi
durumunda 2.369,65% ve 2.378% ve 2.387,30% direncleri izlenecek.
Asagida 2.361,22%, 2.352,31% ve 2.343,18$ seviyeleri destek
konumunda. F Fed'in faiz indirim siirecine dogru ilerleniyor olmasi
ile birlikte altinda gelecek déneme iliskin pozitif beklentimizi
korumaktayiz.

XAG/USD

Gumus fiyatlari giint %0,1’lik artigla 30,80% seviyesinden
tamamlarken, altin / giimiis rasyosu ise 76,69 seviyesinden 76,75
seviyesine sinirli bir gerileme kaydetti. Gectigimiz hafta kisa vadeli
disus kanalini yukari yonli kiran giimiste ylikselis potansiyelinin
korundugunu goruyoruz. Teknik gostergeler glimustn kisa vadede
30% Uzerinde tutunmaya devam edebileceginin sinyalini verirken,
yakin vadeye iliskin olarak 30$ — 32,50% bandini isaret ediyor.
Asagida 30,85$%, 30,53% ve 30,15% seviyeleri destek, yukarida ise
31,16%, 31,48% ve 31,85% seviyeleri diren¢ konumunda bulunuyor.
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Yatirnm Merkezlerimiz

Genel Miidiirliik
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 9 Akmerkez Etiler - ISTANBUL
021235546 46

Adana Cemal Pasa Mah. Gazipasa Bul. Cemal Ugurlu Apt. Kat: 1 D: 4 (0322) 457 77 55
Akatlar irtibat Biirosu Akat Mahallesi Meydan Caddesi B Blok No: 16 D: 8 (Eski No D: 10) Besiktas (0212) 355 46 46
Ankara Remzi Oguz Arik Mah. Tunali Hilmi Cad. Yaprak Apt. No: 94 Kat: 2 D: 9 Kavaklidere Cankaya (0 312) 435 18 36

Ankara - Gukurambar irtibat Biirosu  Kizilirmak Mah.Ufuk Universitesi Cad. Next Level Loft Ofis No: 4/65 Kat: 24 S6§(itézii Cankaya (0 312) 909 87 70

Antalya Sirinyali Mah. ismet Géksen Cad. Ozden Apt. No:82/6 Muratpasa (0 242) 248 45 20

Bakirkoy istanbul Cad. Bakirkdy Is Merkezi No: 6 Kat: 4 D: 14 Bakirkdy (0212) 570 52 59

Bodrum irtibat Biirosu Konacik Mahallesi, Atatiirk Bulvar, Arbor-Abdullah Unal Cabuk is Merkezi No: 285/1-A6 Bodrum (0 212) 355 46 46

Bursa Konak Mah. Baris (120) Sokak , Ofis Arti Binasl, Dis kapi No:3 Daire:33 Niltifer-BURSA (0 224) 22564 10

Cankaya irtibat Biirosu Cankaya Mahallesi Cinnah Caddesi Cinnah Apartmani No: 55 D: 7-8 Cankaya / ANKARA (0212) 355 46 46

Denizli Urban is Merkezi 2. Ticari Yol Daire 26 Kat: 6 Bayramyeri (0 258) 265 87 85

Erenkoy Bagdat Cad. Cubukcu Apt. No: 333 Kat: 2 D: 4 Kadikdy (0 216) 348 82 82
Gaziantep incilipinar Mah. Gazimuhtarpasa Bul. Kepkepzade Park is Merkezi B Blok No: 18 Kat: 1D:5 (0 342) 232 35 35

Girne Ziya Rizki Cad. Sehit Necati Gurkaya Sok. Kat: 1 D: 1 Girne - KKTC (0392) 815 14 55-0533 889 15 51
izmir Kultir Mahallesi, Cumhuriyet Bulvari No:137 Cumbhuriyet Apt. K:5 D:12 Konak — izmir (0 232) 445 01 61

izmir Karsiyaka Sube Yali Mahallesi Ahmet Kemal Baysak Bulvari No:42 D:11 (0232) 24119 24

izmir irtibat Biirosu Sehit Nevres Bulvari Eczacibasi Apartmani No: 7 Kat: 2 Daire: 5 Pasaport Alsancak - Konak (0 232) 241 24 50

izmit Hiirriyet Cad. Kaya ishani No: 39/5 izmit (0262) 3231133

izmit irtibat Biirosu Omeraga Mah. Alemdar Cad. I. Kolayli Apt. No: 8 Kat: 2 izmit (0 262) 260 01 01
Karadeniz Eregli Baglik Mahallesi Karanfil Sokak No:16/A Karadeniz Eredli — Zonguldak (0372) 316 40 50

Kartal Uskiidar Cad. Cevat Kayacan Apt. No: 26 Kat: 4 D: 8 Kartal (0 216) 306 22 71-306 22 06
Kayseri Hunat Mah. Nuh Mehmet Baldéktl Sok. Girclioglu Plaza No: 5 K: 3 D: 11 Melikgazi (0 352) 221 08 68-222 82 51
Marmaris irtibat Biirosu Kemeralti Mah. Orgeneral Mustafa Muglali Cad. Given Apt. No: 22 D: 2 Marmaris (0 252) 321 08 00

Merkez Sube Akat Mahallesi Meydan Caddesi B Blok No: 16 D: 7 (Eski No D: 9) Besiktas (0212) 355 46 46

Mersin indni Mah. 1401 Sok. No:32 Pozcu Evo Kat:2 No:10-11 Yenisehir Mersin (0 324) 238 11 89

Trabzon irtibat Biirosu Kemerkaya Mahallesi Halkevi Cad. Mandirali is Merkezi No: 4 Daire: 4 Ortahisar (0 462) 432 24 50
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Uyari Notu

Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goriislerine dayanmakta olup
finansal bilgi ve genel yatirm tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve higbir sekilde yatirnm danismanhgi kapsaminda degildir.
Yatirim danismanligi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Yatirim Danismanhdi hizmeti talep edilmesi halinde; yatinmcinin Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ile Yatirnm Danismanhgi
s6zlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi zorunludur.

Bu raporda yer alan her tiirl bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile
uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatinnm karari verilmesi amacg, bilgi ve tecriibenize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir stirede belirli bir getirinin saglanacagina dair bir taahhit icermemekte olup, zaman icerisinde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler s6z konusu olabilir. Bu raporda
bahsedilen yatirim araclarinin fiyatlari ve degerleri yatirimcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve netice itibariyla
yatirnmcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢mis performans verileri gelecekte
elde edilecek sonuclarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tim bilgiler ve gorisler yatirnmcilari bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatirim Menkul Degerler A.S.
tarafindan glincel ve glvenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatirnm Menkul Degerler A.S. s6z konusu
bilgilerin dogru ve tam oldugunu taahhiit etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru olmamasi
ve/veya glincellenme nedeniyle dogabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatirnm Menkul Degerler A.S. ve calisanlari
sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi icindir. Bu raporun timdi veya bir kismi Tacirler Yatirrm Menkul Degerler
A.S.nin yazili izni olmadan ¢odaltilamaz, yayinlanamaz veya lcinci kisilere gosterilemez, ticari amacla kullanilamaz. Aksi
halde, Tacirler Yatirim Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu butiin zarar ve ziyani talep etme hakkini sakli tutar.
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