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One Cikan Gelismeler

Veri akisinin oldukca yogun oldugu bir giint geride biraktik. ABD'de ADP 6zel sektor istihdam degisimi 150.000 ile beklentileri
karsilayamazken, fabrika siparisleri de %0,5 daralarak %0,2 artis beklentisinin atlinda kaldi. ISM hizmet endeksi ise haziran
ayinda 53,8'den 48,8'e inerek 52,78 olan medyan tahminin altinda gelirken, pandemi dénemine denk gelen Nisan 2020'den bu
yana en distk seviyeye indi. ABD'den gelen zayif verilerin ardindan tahvil faizlerinde %2'ye yakin diistsler izlenirken, dolar
endeksi glinl ekside tamamladi. Diin aksam saatlerinde yayinlanan Fed tutanaklari ise faiz indirimi icin daha fazla veri
beklendigine isaret etti. Avrupa cephesinde ise Euro Bélgesi'nde mayis ayinda UFE beklentilerden daha az daralma gdstererek
faiz indirim beklentilerini azaltirken, EURUSD paritesi yiikselisini 1,0780 (izerine tasidi. Bugiin ingiltere’de gerceklesecek olan
genel secimler yakindan izlenecekken, Almanya‘’dan gelecek olan fabrika siparisleri ve Avrupa Merkez Bankasi'nin yayinlayacagi
toplanti tutanaklari da takip edilecek. ABD'de bugiin Bagimsizlik GUni nedeniyle piyasalar kapali olacak.

Kiiresel Borsalar:

Bagimsizhk Ginu 6nceki diin yarim giin islem géren ABD borsalari gini karisik bir seyirle tamamlarken, S&P 500 ve
Nasdaq endeksleri rekor tazelemeye devam etti. Kapanista Dow Jones endeksi %0,06 azalisla 39.308 puana geriledi.
S&P 500 endeksi %0,51 artisla 5.537,02 puana ve Nasdaq endeksi %0,88 kazancla 18.188,30 puana ¢ikti ABD'de bugiin
Bagimsizlik GUni nedeniyle piyasalar kapali olacak.

Avrupa borsalari giinii yiikselisle tamamlad. ingiltere’de FTSE 100 endeksi %0,61 deger kazanarak 8.171,12 puana,
Almanya’da DAX 40 endeksi %1,16 yukselerek 18.274,53 puana ve Fransa'da CAC 40 endeksi %1,24 artarak 7.632,08
puana ulasti. italya’da FTSE MIB 30 endeksi ise %1,29 artisla 33.844,9 puana yiikseldi.

Bu sabah saatlerinde Asya borsalarinda alis agirlikli bir seyir 6n plana gikiyor.

Tahvil Piyasalari:

Zayif ABD verilerinin ardindan tahviller deger kazanirken, tahvil faizlerinde %2'ye yakin disisler izlendi. ABD 10 yilhk
tahvil faizi %4,3587 seviyesine inerken; 5 yillik tahvil faizi %4,3237, 2 yillik tahvil faizi ise %4,7059 seviyesine geriledi.

Avrupa tahvillerinin de diin deger kazandigini takip ettik. Aimanya 10 yillik tahvil faizi %2,5850, italya 10 yilliklar ise
%3,9820 seviyesine indi.

Para Piyasalari:

Emtia

ABD’den gelen zayif istihdam, fabrika siparisleri ve ISM hizmet endeksi verilerinin ardindan dolar endeksi gliini
%0,3'luk dislsle 105,40 seviyesinden tamamladi.

Dolar endeksindeki gerileme ve Euro Bélgesi'nde UFE'nin mayis ayinda beklentilerden daha az daralma gdstermesinin
faiz indirim beklentilerini azaltmasi ile birlikte EURUSD paritesi glinii %0,4 yiikselisle 1,0786 seviyesinden tamamladi.

1985 yilindan bu yana en yiiksek seviyelerinde islem gérmeye devam eden USDJPY paritesi, diin %0,15'lik yukselisle
161,69 seviyesinden ginu tamamlad.

Piyasalari:

Alternatif getirilerde ve dolar endeksinde diin izlenen geri cekilme degerli metalleri destekledi. Ons altin glini %1,22lik
yUkselisle 2.356,20$ seviyesinden tamamlarken, glims ise %3,3'llk glicli bir primle 30,50$ seviyesine ulasti. Altin /
glmdus rasyosu ise 78,89 seviyesinden 77,25 seviyesine indi.

Petrol fiyatlarindaki yikselis egilimi devam ediyor. Brent petrol %1,2 ylkselis kaydederek varil basina 87,34%, ham
petrol ise %1,3 artarak varil basina 83,88$ seviyesine tirmand..

Liitfen bu raporun sonunda bulunan 6nemli uyari notunu okuyunuz.
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Giinliik Ekonomi Takvimi

Beklenti Onceki

ABD’de Bagimsizlik GlnU nedeniyle piyasalar kapali

. Almanya Mayis Ayi Aylik Fabrika Siparigleri 09:00 %0,5 -%0,2
. Almanya Mayis Ayi Yillik Fabrika Siparigleri 09:00 -%6,1 -%1,6
- Avrupa Merkez Bankasi Toplanti Tutanaklari 14:30

Kaynak: Bloomberg
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Makroekonomik Gelismeler

Eyliil ayina iligkin faiz indirim beklentileri giiclendi

Diin yurt disi piyasalarda oldukca yogun bir veri akisi izlendi. ABD'den gelen verilerde dzellikle ISM hizmet endeksinde
izlenen sert daralma biyumeye iliskin endiseleri tirmandirarak Fed'e iliskin faiz indirim beklentilerini destekledi. ISM hizmet
endeksi haziran ayinda 53,8'den 48,8'e inerek 52,78 olan medyan tahminin altinda gelirken, pandemi dénemine denk gelen
Nisan 2020'den bu yana en dslik seviyeye indi. Ote yandan ADP &zel sektér istihdam degisimi 150.000 ile beklentileri
karsilayamazken, fabrika siparisleri de %0,5 daralarak %0,2 artis beklentisinin atlinda kaldi. Verilerin ardindan opsiyon
fiyatlamalarindan turetilen olasiliklar Fed'in eylul ayinda faiz indirimlerine baslayacagina iliskin %70'in Gzerinde bir ihtimale
isaret etmeye baslarken, aralik toplantisina iliskin piyasa fiyatlamasi ise %74'e ylkseldi. ABD tahvil faizleri gerilerken, dolar
endeksinin de deder kaybettigi ve EURUSD paritesinin 1,0780 seviyesini astidi izlendi.

PCE enflasyondaki goriiniimiin Fed'in hedefleri ile uyumlu bir patikada ilerlemeye devam ediyor olmasi ile birlikte bu
yil Fed’den faiz indirimi beklemeye devam ediyoruz. Cleveland Fed'in enflasyon tahmin modeline gore yillik PCE artisinin
haziran ayinda %2,5 seviyesine inmesi, ¢ekirdek PCE'nin ise %2,6'da sabit kalmasi bekleniyor. Yaz aylarinda PCE enflasyondaki
stirmesi durumunda eylil ayinda faiz indirimlerine baslanmasi ihtimalinin artabilecegi, dolayisi ile bu yil igin 2 faiz indirimi
ihtimalinin halen masada oldugu goérisindeyiz.
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Teknik Analiz

USD/TRY

Diin GoU para birimlerinin biiyiik kismi dolar karsisinda deger
kazanirken, Turk lirasi ise yatay seyrederek en zayif performans
gosteren dérdiincti GoU para birimi konumunda yer aldi ve negatif
ayristi. USDTRY paritesi 32,55 civarindan yatay kapanirken, Tirkiye
5 yilik CDS primi ise 274,18 baz puandan 262,72 baz puana
geriledi. Teknik gostergelerin Urettikleri sinyaller dogrultusunda
kurda kisa vadeye iliskin 32,50 — 33,20 bandini 6n plana
¢ikariyoruz. Yil sonuna iliskin beklentilerimiz ise TL'de reel bir deger
kazanimina isaret ediyor.

EUR/USD

Dolar endeksindeki gerileme ve Euro Bolgesi'nde beklentilerin
tizerinde gelen UFE verilerinin ardindan EURUSD paritesi giinii
%0,4 yikselisle 1,0786 seviyesinden tamamladi. Dinku kapanisi ile
birlikte 50 gunlik ortalamasini yukari yonli kirmaya basaran
EURUSD paritesi 1,0795'ten gecen 200 gunlik ortalamasini guinlik
kapanis bazinda heniiz kirabilmis degil. Yiikselis devami agisindan
bu seviyeyi yakindan takip edecegiz. 1,07958 (izerinde bir giinlik
kapanis 1,08, 1,0820 ve 1,0850 direnclerini glindeme getirebilir.
Asagida ise 1,0760, 1,0726 ve 1,07 destekleri yer aliyor.

XAU/USD

Tahvil getirileri ve dolar endeksindeki duslis cercevesinde ons altin
diin 50 ginlik ortalamasini ve kisa vadeli disus kanalini yukari
yonlu kirarak 2.360$ Gzerini test etti. Teknik gostergeler kanal
kirlmasi sonrasinda altinda yiikselis potansiyelinin korunduguna
isaret ediyor. Yukselisin stirmesi durumunda 2.361,22%, 2.369,65%
ve 2.378% direncleri izlenecek. Asagida 2.352,31%, 2.343,18% ve
2,335.29% seviyeleri destek konumunda. Fed'in faiz indirim siirecine
dogru ilerleniyor olmasi ile birlikte altinda gelecek déneme iligkin
pozitif beklentimizi korumaktayiz.

XAG/USD

Alternatif getiriler ve dolar endeksinde gerileme ile birlikte giimus
%3,3'lUk glicli bir primle 30,50% seviyesine yukseldi. DUnku
ylkselise ragmen glimiisiin gectigimiz hafta asadi yonlu kirdigi
kanala yeniden giremedigini, dolayisi ile risklerin varligini
korudugunu goriyoruz. Teknik olarak 30,50% lizerinde bir tutunma
goérmemiz, eski kanala yeniden giris agisindan 6nem arz ediyor.
Aksi taktirde kanal sinirindaki mevcut hareket satis firsati olarak
sinirl kalabilir. 30,50% Gzerinde bir tutunma géremezsek 30,15$,
30% ve 29,75% desteklerini izleyecegiz.
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Yatirim Merkezlerimiz

Genel Miidiirliik
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 9 Akmerkez Etiler - ISTANBUL
021235546 46

Adana Cemal Pasa Mah. Gazipasa Bul. Cemal Ugurlu Apt. Kat: 1 D: 4 (0 322) 457 77 55
Akatlar irtibat Biirosu Akat Mahallesi Meydan Caddesi B Blok No: 16 D: 8 (Eski No D: 10) Besiktas (0 212) 355 46 46
Ankara Remzi Oguz Arik Mah. Tunali Hilmi Cad. Yaprak Apt. No: 94 Kat: 2 D: 9 Kavaklidere Cankaya (0 312) 435 18 36

Ankara - Cukurambar irtibat Biirosu  Kizilirmak Mah.Ufuk Universitesi Cad. Next Level Loft Ofis No: 4/65 Kat: 24 S6giitézii Cankaya (0 312) 909 87 70

Antalya Sirinyali Mah. ismet Géksen Cad. Ozden Apt. No:82/6 Muratpasa (0 242) 248 45 20

Bakirkoy istanbul Cad. Bakirkdy Is Merkezi No: 6 Kat: 4 D: 14 Bakirkdy (0212) 570 52 59

Bodrum irtibat Biirosu Konactk Mahallesi, Atatiirk Bulvari, Arbor-Abdullah Unal Cabuk is Merkezi No: 285/1-A6 Bodrum (0 212) 355 46 46

Bursa Konak Mah. Baris (120) Sokak , Ofis Arti Binasi, Dis kapi No:3 Daire:33 Niliifer-BURSA (0 224) 22564 10

Cankaya irtibat Biirosu Cankaya Mahallesi Cinnah Caddesi Cinnah Apartmani No: 55 D: 7-8 Cankaya / ANKARA (0 212) 355 46 46

Denizli Urban is Merkezi 2. Ticari Yol Daire 26 Kat: 6 Bayramyeri (0 258) 265 87 85

Erenkoy Bagdat Cad. Cubukgu Apt. No: 333 Kat: 2 D: 4 Kadikdy (0 216) 348 82 82
Gaziantep incilipinar Mah. Gazimuhtarpasa Bul. Kepkepzade Park is Merkezi B Blok No: 18 Kat: 1 D: 5 (0 342) 232 35 35

Girne Ziya Rizki Cad. Sehit Necati Gurkaya Sok. Kat: 1 D: 1 Girne - KKTC (0392) 815 14 55-0533 889 15 51
izmir Kiltir Mahallesi, Cumhuriyet Bulvar No:137 Cumhuriyet Apt. K:5 D:12 Konak — izmir (0 232) 445 01 61

izmir Karsiyaka Sube Yali Mahallesi Ahmet Kemal Baysak Bulvari No:42 D:11 (0232) 2411924

izmir irtibat Biirosu Sehit Nevres Bulvari Eczacibasi Apartmani No: 7 Kat: 2 Daire: 5 Pasaport Alsancak - Konak (0 232) 241 24 50

izmit Hiirriyet Cad. Kaya ishani No: 39/5 izmit (0262) 323 1133

izmit irtibat Biirosu Omeraga Mah. Alemdar Cad. I. Kolayli Apt. No: 8 Kat: 2 izmit (0262) 260 01 01
Karadeniz Eregli Baglk Mahallesi Karanfil Sokak No:16/A Karadeniz Eregli — Zonguldak (0372) 316 40 50

Kartal Uskiidar Cad. Cevat Kayacan Apt. No: 26 Kat: 4 D: 8 Kartal (0 216) 306 22 71-306 22 06
Kayseri Hunat Mah. Nuh Mehmet Baldokti Sok. Gurctioglu Plaza No: 5 K: 3 D: 11 Melikgazi (0 352) 221 08 68-222 82 51
Marmaris irtibat Biirosu Kemeralti Mah. Orgeneral Mustafa Muglali Cad. Given Apt. No: 22 D: 2 Marmaris (0 252) 321 08 00

Merkez Sube Akat Mahallesi Meydan Caddesi B Blok No: 16 D: 7 (Eski No D: 9) Besiktas (0 212) 355 46 46

Mersin inéni Mah. 1401 Sok. No:32 Pozcu Evo Kat:2 No:10-11 Yenisehir Mersin (0 324) 238 11 89

Trabzon irtibat Biirosu Kemerkaya Mahallesi Halkevi Cad. Mandirali is Merkezi No: 4 Daire: 4 Ortahisar (0 462) 432 24 50
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Uyari Notu

Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goriislerine dayanmakta olup
finansal bilgi ve genel yatirm tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve higbir sekilde yatirnm danismanhgi kapsaminda degildir.
Yatirim danismanligi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Yatirim Danismanhdi hizmeti talep edilmesi halinde; yatinmcinin Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ile Yatirnm Danismanhgi
s6zlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi zorunludur.

Bu raporda yer alan her tiirl bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile
uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatinnm karari verilmesi amacg, bilgi ve tecriibenize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir stirede belirli bir getirinin saglanacagina dair bir taahhit icermemekte olup, zaman icerisinde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler s6z konusu olabilir. Bu raporda
bahsedilen yatirim araclarinin fiyatlari ve degerleri yatirimcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve netice itibariyla
yatirnmcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢mis performans verileri gelecekte
elde edilecek sonuclarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tim bilgiler ve gorisler yatirnmcilari bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatirim Menkul Degerler A.S.
tarafindan glincel ve glvenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatirnm Menkul Degerler A.S. s6z konusu
bilgilerin dogru ve tam oldugunu taahhiit etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru olmamasi
ve/veya glincellenme nedeniyle dogabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatirnm Menkul Degerler A.S. ve calisanlari
sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi icindir. Bu raporun timdi veya bir kismi Tacirler Yatirrm Menkul Degerler
A.S.nin yazili izni olmadan ¢odaltilamaz, yayinlanamaz veya lcinci kisilere gosterilemez, ticari amacla kullanilamaz. Aksi
halde, Tacirler Yatirim Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu butiin zarar ve ziyani talep etme hakkini sakli tutar.
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