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One Cikan Gelismeler

Diin Euro Bolgesi'nden gelen enflasyon verileri ile Avrupa Merkez Bankasi (ECB) Baskani Lagarde ve Fed Baskani Powell'in
agiklamalari giindemin st siralarinda yer aldi. Euro Bolgesi'nde TUFE haziran ayinda beklentilere paralel olarak gerilerken, ECB
Baskani Lagarde verilerin ardindan yaptigi konusmasinda enflasyonla miicadelede cok ileride olduklarini, ancak biytime
gorinimune yonelik risklerin varligini korudugunu ifade etti. Fed Baskani Powell ise dlinkii konusmasinda son verilerin
dezenflasyon patikasinda bulunuldugunu ortaya koydugunu, ancak enflasyonun %2 hedefine dogru indigi konusunda daha
fazla glivene ihtiya¢ duyuldugunu belirtti. Buglin ise kiresel piyasalarda oldukga yogun bir veri akisi bizi bekliyor. Glin
icerisinde Avrupa ve ABD'den gelecek olan haziran ayi nihai (son okuma) hizmet & bilesik PMI verilerinin ve Euro Bdlgesi mayis
UFE verilerinin yani sira ABD'den gelecek olan; ADP &zel sektor istihdam degisimi, fabrika & dayanikli mal siparisleri verileri,
ISM hizmet endeksi, FOMC Toplanti Tutanaklari ve Fed yetkililerinin konusmalari takip edilecek. ABD'de Bagimsizlik Ginu
Oncesi buglin piyasalar erken kapanis yapacak. Yarin ise ABD'de piyasalar tim giin kapali olacak.

Kiiresel Borsalar:

e ABD borsalari glint yikselisle tamamladi. Kapanista Dow Jones endeksi 160 puanin lizerinde deger kazandi ve %0,41
artarak 39.331,85 puana ciktl. S&P 500 endeksi %0,62 artisla 5.509,04 puana ve Nasdaq endeksi %0,84 kazancla
18.029,18 puana ylkseldi. S&P 500 ve Nasdaq endeksleri kapanista rekor tazelerken, S&P 500 endeksi ilk kez 5.500
seviyesinin lizerinde giini tamamladi. ABD'de Bagimsizlik Glini éncesi buglin piyasalar erken kapanis yapacak.

e Avrupa borsalari ise gini saticili tamamladi. Kapanista gosterge endeksi Stoxx Europe 600 %0,42 deger kaybiyla
510,91 puana geriledi. ingiltere'de FTSE 100 endeksi %0,56 diistisle 8.121,2 puana, Fransa'da CAC 40 endeksi %0,3
azalisla 7.538,29 puana ve italya'da FTSE MIB 30 endeksi %0,7 deger kaybederek 33.481,4 puana geriledi. Almanya'da
DAX 40 endeksi ise %0,69 azalarak 18.164,06 puan oldu.

e Asya senasinda Cin'den gelen PMI verileri 6nceki doneme gore gerileme gosterse de, verilerin 50 esik degerin
Uzerinde kalmasi ve hizmet sektoriindeki bliyiimenin devam ediyor olusu ile birlikte bu sabah saatlerinde Asya'da alis
agirlikh bir seyir izlemekteyiz. ABD endeks vadelileri yatay negatif islem goriirken, Avrupa vadelileri ise karisik
seyrediyor.

Tahvil Piyasalari:

e ABD tahvil faizleri diin geriledi. ABD 10 yillik tahvil faizi %0,7'ye yakin gerileme gostererek %4,4316 seviyesine inerken;
5 yillik tahvil faizi %4,3942, 2 yillik tahvil faizi ise %4,7412 seviyesine geriledi.

e Avrupa cephesinde de diin tahvil getirilerinde diisis egilimi 6n plandaydi. Almanya 10 yillik tahvil faizi %0,2'lik disusle
%2,6 seviyesine, italya 10 yilliklar ise %1,2'lik diistisle %4,05 seviyesine indi.

Para Piyasalari:

e 105 seviyesi Uzerindeki hareketini koruyan dolar endeksi diin %0,2'lik bir dustsle 105,72 seviyesinden giini tamamladi.

e Euro Bolgesi'nde enflasyonun beklentiler dahilinde gerileme kaydetmesi ve ECB Baskani Lagarde’in bliyimeye yonelik
risklere vurgu yapmasinin ardindan EURUSD paritesi 1,0745 seviyesinden yatay bir kapanis gerceklestirdi.

e Dun kapanista nemli bir degisim gostermeyen USDJPY paritesi ginii 161,44 seviyesinden yatay tamamlad.

Emtia Piyasalari:

e Altinin ons fiyati haftanin ikinci islem giininde %0,1'lik sinirl bir distsle 2.329,46$ seviyesinden kapanirken, giimis ise
%0,3 ylkselerek 29,53% seviyesi yakinindan giinti tamamladi. Altin / gimUs rasyosu ise 79,18 seviyesinden 78,90
seviyesine indi.

e Brent petrol giini &0,4'lik dususle varil basina 86,24$ seviyesinden, ham petrol ise %0,7'lik bir gerileme ile varil basina
82,81% seviyesinden tamamladi. ABD'de beklentilerin Gzerinde dists gésteren ham petrol stoklarinin ardindan bu
sabah saatlerinde petrol fiyatlarinda primli bir seyir izleniyor.

Liitfen bu raporun sonunda bulunan 6nemli uyari notunu okuyunuz.
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Giinliik Ekonomi Takvimi

Beklenti Onceki
L] Almanya Haziran Ayi Nihai Hizmet PMI Endeksi 10:55 53,5 53,5
N Almanya Haziran Ay Nihai Bilesik PMI Endeksi 10:5 50,6 50,6
- Euro Bolgesi Haziran Ayi Nihai Hizmet PMI Endeksi 11:00 52,6 52,6
- Euro Bolgesi Haziran Ayi Nihai Bilesik PMI Endeksi 11:00 50,8 50,8
- Euro Bélgesi Mayis Ayi Aylik UFE 12:00 -%0,1 -%1
- Euro Bélgesi Mayis Ayi Yillik UFE 12:00 -%4,1 -%5,7
NY Fed Baskani Williams'in Konusmasi 14:00
ABD Haziran Ayi ADP Ozel Sektér istihdam Degisimi 15:15 163K 152K
ABD Haziran Ayl Nihai Hizmet PMI Endeksi 16:45 55,1 55,1
ABD Haziran Ayi Nihai Bilesik PMI Endeksi 16:45 - 54,6
ABD Mayis Ayi Fabrika Siparisleri 17:00 %0,3 %0,7
ABD Haziran Ay ISM Hizmet Endeksi 17:00 52,5 53,8
ABD Mayis Ayl Nihai Dayanikli Mal Siparigleri 17:00 %0,1 %0,1
ABD Mayis Ay Nihai Cekirdek Dayanikl Mal Siparisleri 17:00 -%0,1 -%0,1
- Avrupa Merkez Bankasi Baskani Lagarde’in Konusmasi 17:15
FOMC Toplanti Tutanaklari 21:00

Kaynak: Bloomberg
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Makroekonomik Gelismeler
Euro Bolgesi'nde TUFE haziran ayinda %2,5’e geriledi

Euro Bolgesi'nde TUFE haziran ayinda beklentilere paralel olarak aylik bazda %0,2 artig gosterirken, yillik TUFE artisi
ise %2,6'dan %2,5’e geriledi. %2,8 seviyesine inmesine beklenen yillik cekirdek TUFE ise %2,9 seviyesinde sabit kalarak katilik
emareleri gésterdi. Cekirdek TUFE'deki yillik artis nisan ayinda %2,7'ye inmesinin ardindan st Uste iki aydir %2,9 seviyesinde
kaliyor. Verinin detaylarini inceledigimizde Ucret baskilari ve bunun hizmet sektdriinde olusturdugu katihgin enflasyon
goériniimde etkili olmaya devam ettigini izliyoruz. Oyle ki haziran ayinda hizmet fiyatlarinin %4,1 oraninda giiclii bir artis
kaydettigini ve dnceki aya gore degisim gostermedigini, gida tarafinin ise %2,5 oraninda yikselis gosterdigini takip ettik.
Avrupa Merkez Bankasi (ECB) yilin geri kalaninda baz etkisi ile birlikte enflasyonda gdérece yatay bir seyir dngérmekle birlikte,
%2'lik hedefe 2025 yili sonu itibariyle ulasiimasini hedefliyor.

ECB Baskani Lagarde, diin yaptigi konusmasinda Euro Bélgesi'nin enflasyonla miicadelede cok ileride oldugunu, ancak
ekonomik biiyiime goriiniimii iizerinde soru isaretlerinin bulundugunu belirtti. Euro Bolgesi'nde enflasyonun dogru
patikada oldugunu sdyleyen Lagarde, “Enflasyon bilesenlerini yakindan izliyoruz. Faizin sifir oldugu ortama dénme ihtimali cok
distk.” ifadelerini kullandi. Laagarde’in enflasyon konusunda olumlu séylemlerde bulunmasinin yaninda biylime goriinimiine
yonelik risklere vurgu yapmasi ek faiz indirimi beklentilerini kuvvetlendirici nitelikte. ECB Uyelerinden son dénemde gelen
agiklamalarda genel olarak bu yil ek faiz indirimi gelmesi ihtimalinin yliksek oldugu, ancak bunun icin net bir tarih veya indirim
Olclsl belirlemenin su asamada zor oldugu vurgusunun hakim oldugunu gérmekteyiz.

Avrupa Merkez Bankasi'nin haziran ayindaki indirimin ardindan bu yilin geri kalaninda en az bir indirim daha
yapacagina iliskin beklentimizi koruyoruz. Haziran ayini takiben temmuz ayinda hemen ikinci bir indirime daha gitmesi

ihtimali piyasalarda distk bir olasilikla fiyatlaniyor. Piyasa fiyatlamalari daha ¢ok eylil ayinda ikinci bir indirim gelebilecegi
ihtimaline odaklaniyor.
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Teknik Analiz

USD/TRY

Haftanin ikinci islem giiniinde GoU para birimleri satis agirlikli bir
seyir izlerken, Turk lirasi ise dolar karsisinda %0,3'lik primle en iyi
performans gésteren dérdiincii GoU para birimi konumunda yer
alarak pozitif ayristi. USDTRY paritesi 32,55 seviyesine inerken,
Tirkiye 5 yillik CDS primi ise 277,54 baz puandan 274,18 baz
puana geriledi. Teknik gostergelerin Urettikleri sinyaller
dogrultusunda kurda kisa vadeye iliskin 32,50 — 33,20 bandini 6n
plana cikariyoruz. Yil sonuna iliskin beklentilerimiz ise TL'de reel bir
deger kazanimina isaret ediyor.

EUR/USD

EURUSD paritesi diin 1,0745 seviyesinden yatay bir kapanis
gerceklestirdi. Teknik goriinim paritedeki asagdi yonlu risklerin
varhgini koruduguna ve yukselis cabalarinin sinirl kalmaya devam
edebilecegine isaret ediyor. EURUSD paritesinde yukarida énemli
bir direng bolgesi teskil eden hareketli ortalama yiginini izlemeye
devam ediyoruz. istikrarli bir yiikselis hareketi acisindan bugiin
itibariyle 1,0780'den gegen 50 GHO, 1,0791'den gegen 200 GHO ve
1,0795'ten gegen 100 GHO'nun yukari yonli kirilmasi énem arz
ediyor. Asagida ise 1,0726, 1,07 ve 1,0675 destekleri bulunuyor.

XAU/USD

Kisa vadeli dustis kanalinin Ust sinirinda islem gérmeye devam
eden altinda, kanal cizgisine ve ayni zamanda 50 GHO'ya denk
gelen ve 6nemli bir direng konumunda yer alan 2.340$ seviyesini
yakindan takip ediyoruz. istikrarli bir yiikselis hareketi gdrmemiz
acisindan bu seviyenin asilmasi 6nem arz ediyor. 2.340$ Gzerinde
2.343,18% ve 2.352,31% direncleri yer aliyor. Asagida ise 2.327,58%,
2.320% ve 2.305% destekleri bulunuyor. Altinda gelecek déneme
iliskin pozitif beklentimizi korumaktayiz.

XAG/USD

Gumds fiyatlari dint %0,3 yikselerek 29,53% seviyesi yakinindan
tamamlarken, altin / gimis rasyosu ise 79,18 seviyesinden 78,90
seviyesine indi. Gectigimiz haftaki kanal kirlmasinin ardindan
glmduste asagi yonlu risklerin korundugunu goérmekle birlikte,
teknik gostergeler ve olusan formasyonlar kisa vadeye iliskin olarak
28% —30,30% bandini 6n plana cikariyor. 30,30% 6ncesinde 29,755,
30% ve 30,15% direncleri yer alirken; 29,40$, 29,20% ve 28,95%
seviyeleri kisa vadeli destek konumunda bulunuyor.

MEAxAGUSD
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Yatirim Merkezlerimiz

Genel Miidiirliik
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 9 Akmerkez Etiler - ISTANBUL
021235546 46

Adana Cemal Pasa Mah. Gazipasa Bul. Cemal Ugurlu Apt. Kat: 1 D: 4 (0 322) 457 77 55
Akatlar irtibat Biirosu Akat Mahallesi Meydan Caddesi B Blok No: 16 D: 8 (Eski No D: 10) Besiktas (0 212) 355 46 46
Ankara Remzi Oguz Arik Mah. Tunali Hilmi Cad. Yaprak Apt. No: 94 Kat: 2 D: 9 Kavaklidere Cankaya (0 312) 435 18 36

Ankara - Cukurambar irtibat Biirosu  Kizilirmak Mah.Ufuk Universitesi Cad. Next Level Loft Ofis No: 4/65 Kat: 24 S6giitézii Cankaya (0 312) 909 87 70

Antalya Sirinyali Mah. ismet Géksen Cad. Ozden Apt. No:82/6 Muratpasa (0 242) 248 45 20

Bakirkoy istanbul Cad. Bakirkdy Is Merkezi No: 6 Kat: 4 D: 14 Bakirkdy (0212) 570 52 59

Bodrum irtibat Biirosu Konactk Mahallesi, Atatiirk Bulvari, Arbor-Abdullah Unal Cabuk is Merkezi No: 285/1-A6 Bodrum (0 212) 355 46 46

Bursa Konak Mah. Baris (120) Sokak , Ofis Arti Binasi, Dis kapi No:3 Daire:33 Niliifer-BURSA (0 224) 22564 10

Cankaya irtibat Biirosu Cankaya Mahallesi Cinnah Caddesi Cinnah Apartmani No: 55 D: 7-8 Cankaya / ANKARA (0 212) 355 46 46

Denizli Urban is Merkezi 2. Ticari Yol Daire 26 Kat: 6 Bayramyeri (0 258) 265 87 85

Erenkoy Bagdat Cad. Cubukgu Apt. No: 333 Kat: 2 D: 4 Kadikdy (0 216) 348 82 82
Gaziantep incilipinar Mah. Gazimuhtarpasa Bul. Kepkepzade Park is Merkezi B Blok No: 18 Kat: 1 D: 5 (0 342) 232 35 35

Girne Ziya Rizki Cad. Sehit Necati Gurkaya Sok. Kat: 1 D: 1 Girne - KKTC (0392) 815 14 55-0533 889 15 51
izmir Kiltir Mahallesi, Cumhuriyet Bulvar No:137 Cumhuriyet Apt. K:5 D:12 Konak — izmir (0 232) 445 01 61

izmir Karsiyaka Sube Yali Mahallesi Ahmet Kemal Baysak Bulvari No:42 D:11 (0232) 2411924

izmir irtibat Biirosu Sehit Nevres Bulvari Eczacibasi Apartmani No: 7 Kat: 2 Daire: 5 Pasaport Alsancak - Konak (0 232) 241 24 50

izmit Hiirriyet Cad. Kaya ishani No: 39/5 izmit (0262) 323 1133

izmit irtibat Biirosu Omeraga Mah. Alemdar Cad. I. Kolayli Apt. No: 8 Kat: 2 izmit (0262) 260 01 01
Karadeniz Eregli Baglk Mahallesi Karanfil Sokak No:16/A Karadeniz Eregli — Zonguldak (0372) 316 40 50

Kartal Uskiidar Cad. Cevat Kayacan Apt. No: 26 Kat: 4 D: 8 Kartal (0 216) 306 22 71-306 22 06
Kayseri Hunat Mah. Nuh Mehmet Baldokti Sok. Gurctioglu Plaza No: 5 K: 3 D: 11 Melikgazi (0 352) 221 08 68-222 82 51
Marmaris irtibat Biirosu Kemeralti Mah. Orgeneral Mustafa Muglali Cad. Given Apt. No: 22 D: 2 Marmaris (0 252) 321 08 00

Merkez Sube Akat Mahallesi Meydan Caddesi B Blok No: 16 D: 7 (Eski No D: 9) Besiktas (0 212) 355 46 46

Mersin inéni Mah. 1401 Sok. No:32 Pozcu Evo Kat:2 No:10-11 Yenisehir Mersin (0 324) 238 11 89

Trabzon irtibat Biirosu Kemerkaya Mahallesi Halkevi Cad. Mandirali is Merkezi No: 4 Daire: 4 Ortahisar (0 462) 432 24 50
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Uyari Notu

Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goriislerine dayanmakta olup
finansal bilgi ve genel yatirm tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve higbir sekilde yatirnm danismanhgi kapsaminda degildir.
Yatirim danismanligi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Yatirim Danismanhdi hizmeti talep edilmesi halinde; yatinmcinin Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ile Yatirnm Danismanhgi
s6zlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi zorunludur.

Bu raporda yer alan her tiirl bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile
uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatinnm karari verilmesi amacg, bilgi ve tecriibenize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir stirede belirli bir getirinin saglanacagina dair bir taahhit icermemekte olup, zaman icerisinde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler s6z konusu olabilir. Bu raporda
bahsedilen yatirim araclarinin fiyatlari ve degerleri yatirimcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve netice itibariyla
yatirnmcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢mis performans verileri gelecekte
elde edilecek sonuclarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tim bilgiler ve gorisler yatirnmcilari bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatirim Menkul Degerler A.S.
tarafindan glincel ve glvenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatirnm Menkul Degerler A.S. s6z konusu
bilgilerin dogru ve tam oldugunu taahhiit etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru olmamasi
ve/veya glincellenme nedeniyle dogabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatirnm Menkul Degerler A.S. ve calisanlari
sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi icindir. Bu raporun timdi veya bir kismi Tacirler Yatirrm Menkul Degerler
A.S.nin yazili izni olmadan ¢odaltilamaz, yayinlanamaz veya lcinci kisilere gosterilemez, ticari amacla kullanilamaz. Aksi
halde, Tacirler Yatirim Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu butiin zarar ve ziyani talep etme hakkini sakli tutar.
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