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One Cikan Gelismeler

Yeni haftaya ABD ve Avrupa’dan gelen veri akisi ile basladik. ABD'de ISM imalat endeksi 48,5 ile 49,1 olan piyasa beklentisinin
altinda gelerek dustisiini Gc¢linct ayina tasirken, haziran imalat PMI ise 51,7'den 51,6'ya revize edildi. ABD'den gelen zayif
verilerin ardindan Fed'in eylil toplantisinda faiz indirimlerine baslayabilecegine iliskin piyasa beklentisinin %65'e yikseldigi
gozlendi. Avrupa cephesinde ise Almanya'da TUFE haziran ayinda aylik %0,1, yillik ise %2,2 artarak beklentilerin altinda
gerceklesti. Avrupa Merkez Bankasi (ECB) yetkilileri diin yaptiklari agiklamalarda faiz indirimlerinin acil olmadigina yonelik
ifadelerini yinelerken, Fransa'da parlamento secimlerinin ilk turunun ardindan Avrupa tahvilleri haftanin ilk islem gliniinde
deger kaybettigi takip edildi. Bugiin yurt disi piyasalarda Euro Bélgesi haziran éncii TUFE verileri yakindan izlenecek. Veriler,
ECB'nin yilin geri kalaninda faiz indirimlerine ne hizda devam edecegine iliskin beklentileri etkilemesi acisindan énem arz
ediyor. Bugiin ayrica Fed Baskani Powell ve ECB Baskani Lagarde TSi 16:30'da ortak katildiklari bir panelde konusma yapacak.

Kiiresel Borsalar:

e ABD borsalari haftanin ilk islem gliniinG yikselisle tamamladi. Kapanista Dow Jones endeksi %0,13 artarak 39.169,52
puana, S&P 500 endeksi ise %0,27 artisla 5.475,09 puana cikti. Nasdaq endeksi %0,81 kazancla 17.876,26 puana
ylkselirken, diinki islemlerde teknoloji hisselerindeki yiikselisler 6n plana ¢ikti. Apple %2,9, Amazon %2 ve Microsoft
%2,2 deger kazandi. Nvidia %0,6 yiikselirken, Tesla %6,1 artti.

e Avrupa borsalarinin da haftanin ilk islem glinlini yiikselisle tamamladidi takip edildi. Kapanista gosterge endeksi Stoxx
Europe 600 %0,31 deger kazanarak 513,02 puana cikti. ingiltere'de FTSE 100 endeksi %0,03 yiikselisle 8.166,76 puana,
Fransa'da CAC 40 endeksi %1,09 artisla 7.561,13 puana ve italya'da FTSE MIB 30 endeksi %1,7 deger kazanarak
33.716,54 puana ¢iktl. Almanya‘'da DAX 40 endeksi ise %0,3 yikselisle 18.290,66 puani gord.

e Bu sabah saatlerinde Asya borsalarinda karisik bir seyir izlenirken, ABD endeks vadelilerinde satislarin 6n planda
oldugu gorulayor.

Tahvil Piyasalari:

e ABD tahvilleri haftanin ilk islem gliniinde deger kaybederken, tahvil getirilerinde ytkselis egilimi izlendi. ABD 10 yillik
tahvil faizi %1,5'e yakin yukselis kaydederek %4,4613 seviyesine tirmanirken; 5 yillik tahvil faizi %4,4260, 2 yillik tahvil
faizi ise %4,7556 seviyesine ¢iktl.

e Fransa'da parlamento secimlerinin ilk turunun ardindan Avrupa tahvilleri haftanin ilk islem gliniinde deger kaybetti.
Almanya 10 yillik tahvil faizi %4'tin Gizerinde énemli bir yiikselis kaydederek %2,60 seviyesi (izerine cikarken, italya 10
yilliklar ise %4,10 seviyesi Uzerine yikseldi.

Para Piyasalari:

e Haftanin ilk islem giiniinde yatay bir seyir izleyen dolar endeksi gtinii 105,90 seviyesinden kapatti.

e Fransa segimlerinin ilk turunda Le Pen’in Ulusal Birlikte Partisi'nin ilk sirada yer almasi ancak tek basina oy
¢ogunluguna ulasamamis olmasi ile birlikte haftaya ylikselisle baslayan EURUSD paritesi, giini %0,25'lik yiikselisle
1,0740 seviyesinden tamamlad.

e 161 seviyesi lzerinde tutunmaya devam eden USDJPY paritesinde kademeli yikselis egilimi korunuyor. Din %0,4
yukselis kaydederek 161,46 seviyesinden kapanan parite, bu sabah saatlerinde 161,60 tzerinde ve 1985'ten bu yana en
yuksek seviyelere yakin hareket ediyor.

Emtia Piyasalari:

e Altinin ons fiyati haftanin ilk islem giiniinde %0,2'lik bir kazangla 2.331,90$ seviyesinden kapanirken, giimus ise %1,1'lik
primle 29,45% seviyesinden glint tamamladi. Altin / glimUs rasyosu ise 79,84 seviyesinden 79,18 seviyesine indi.

e Petrol fiyatlari son iki ayin en yiiksek seviyelerinde islem gérmeye devam ediyor. Brent petrol haftanin ilk islem ginini
%0,2 yikselisle varil basina 86,60% seviyesinden tamamlarken, ham petrol ise %2,3'luk gigli bir yikselisle 83,38%
seviyesinden glini tamamladi.

Liitfen bu raporun sonunda bulunan 6nemli uyari notunu okuyunuz.
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Giinliik Ekonomi Takvimi

Beklenti Onceki
- Euro Bélgesi Haziran Ay Oncii Aylik TUFE 12:00 %0,2 %0,2
- Euro Bolgesi Haziran Ay Oncii Yillik TUFE 12:00 %2,5 %2,6
Euro Bélgesi Haziran Ayi Oncii Yillik Cekirdek TUFE 12:00 %2,8 %2,9
Fed Baskani Powell ve ECB Baskani Lagarde’in Konusmasi 16:30
ABD Mayis Ayi JOLTS Acik is Sayis 17:00 7864K 8059K

Kaynak: Bloomberg
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Makroekonomik Gelismeler

ECB yetkilileri, faiz indirimlerinin acil olmadigina yonelik ifadelerini yineledi

Avrupa Merkez Bankasi (ECB) yetkilileri diin yaptiklari aciklamalarda faiz indirimlerinin acil olmadigina yénelik
ifadelerini yinelerken, bu yil icerisinde ek faiz indirimlerinin gelme ihtimaline de vurgu yapti. ECB Yonetim Konseyi Uiyesi
Simkus, ekonominin yetkililerin 5ngordigi sekilde gelismesi halinde ECB'nin bu yil iki faiz indirimi daha gergeklestirecegine
iliskin beklentilerin dogru cikabilecegini belirtti. Simkus, “Veriler beklendigi gibi gelisirse bu yil iki indirim daha beklentisi benim
distincemle uyumlu. Para politikamiz hala ¢ok kisitlayici. Eminim ki %3'Un tzerindeki her sey hala kisitlayici bdlgedir.
Dolayisiyla manevra igin biraz alanimiz var” agiklamasinda bulundu. Temmuz ayinda hemen ikinci bir faiz indirimine daha gitme
ihtimalinin su an icin ortadan kalktigina vurgu yapan Simkus, gelecek donem icin yetkililerin sadece yeni ekonomik
projeksiyonlar Urettigi Gi¢ aylik toplantilarda degil, her tlirll toplantida harekete ge¢meye hazir olmasi gerektigini séyledi. ECB
Baskani Christine Lagarde ise Banka’'nin enflasyonun %2'ye dogru emin adimlarla ilerledigi sonucuna varmak igin daha fazla
zamana ihtiyaci oldugunu ve iyi ekonomik gelismelerin faiz indirimlerinin acil olmadigini gdsterdigini sdyledi. ECB Yonetim
Konseyi Uyesi Pierre Wunsch ise bu yil faiz oranlarinda ikiden fazla indirime destek vermesi igin enflasyonun %2 hedefine geri
dondigine iyice ikna olmasi gerektigini belirtti. Wunsch, “Enflasyon %2,5 civarinda seyrettigi strece ilk iki faiz indirimi
nispeten kolay, ¢linkli hala agikca kisitlayici olacagiz. E§er hala %2,5 civarinda hareket ediyorsak ve diger indirimleri
distnuyorsak, bir noktada bunun daha zor hale gelecegini diisiiniyorum. Dolayisiyla %2,5'in altina, %2'ye dogru ilerledigimize
dair gU¢li isaretlere ihtiyacimiz var” dedi.

Avrupa Merkez Bankasi'nin haziran ayindaki indirimin ardindan bu yilin geri kalaninda en az bir indirim daha
yapacagina iliskin beklentimizi koruyoruz. Haziran ayini takiben temmuz ayinda hemen ikinci bir indirime daha gitmesi
ihtimali piyasalarda distk bir olasilikla fiyatlaniyor. Piyasa fiyatlamalari daha ¢ok eylil ayinda ikinci bir indirim gelebilecegi
ihtimaline odaklaniyor. Opsiyon fiyatlamalarindan tiretilen olasiliklar ECB’'nin temmuz ayi toplantisinda ikinci bir faiz indirimine
gitmesi ihtimalini %7 ile diisik bir oranda fiyatlarken, eylll toplantisina iliskin indirim ihtimalinin ise %61 ile fiyatlandigini
gormekteyiz. Yine opsiyon fiyatlamalarindan tiretilen olasiliklar cercevesinde Eylil toplantisinin ardindan aralik toplantisinda
da %71 olasilikla bir faiz indirimi daha gerceklesecegi bekleniyor.
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Teknik Analiz

USD/TRY

Haftanin ilk islem giiniinde GoU para birimleri genelinde satis
agirlikh bir seyir 6n plana ¢ikarken, Tirk lirasi ise dolar karsisinda
%0,3'liik primle en iyi performans gdsteren tictinci GoU para
birimi konumunda yer aldi ve pozitif ayristi. USDTRY paritesi 32,65
seviyesine inerken, Turkiye 5 yillik CDS primi ise 281,49 baz
puandan 277,54 baz puana geriledi. Teknik gdstergelerin Urettikleri
sinyaller dogrultusunda kurda kisa vadeye iliskin 32,50 — 33,20
bandini 6n plana ¢ikariyoruz. Yil sonuna iliskin beklentilerimiz ise
TL'de reel bir deger kazanimina isaret ediyor.

EUR/USD

Fransa secimlerinin ilk turunda Le Pen’in Ulusal Birlikte Partisi'nin
ilk sirada yer almasi ancak tek basina oy cogunluguna ulasamamis
olmasi ile birlikte haftaya yikselisle baslayan EURUSD paritesi,
glini %0,25'lik yikselisle 1,0740 seviyesinden tamamladi.
Yikselisin istikrar kazanmasi icin bugun itibariyle 1,0778'den gecen
50 GHO, 1,0791'den gegen 200 GHO ve 1,0795'ten gegen 100
GHO'nun yukari yonli kirilmasi 6nem arz ediyor. Asadida ise
1,0726, 1,07 ve 1,0675 destekleri bulunuyor. Teknik goériiniim
paritedeki asagi yonla risklerin varligini koruduguna isaret ediyor.

XAU/USD

Kisa vadeli diisiis kanalinin Ust sinirinda hareket eden altinda kanal
sinirnin bugun itibariyle gectigi 2.340$ seviyesini yakindan takip
ediyoruz, zira bu seviyenin asilmasi kanalin da kirilmasina yol
acacagindan dolay yikselis hareketinin hiz kazanmasini
saglayabilir. 2.340% Gzerinde 2.343,18% ve 2.352,31$ direncleri yer
aliyor. Asagida ise 2.320%, 2.305% ve 2.285% destekleri bulunuyor.
Altinda gelecek déneme iliskin pozitif beklentimizi korumakla
birlikte primlerin yilbasindan bu yana goriilen harekete kiyasla
daha sinirli diizeyde gergeklesmesini bekliyoruz.

XAG/USD

GUmus fiyatlari haftanin ilk islem glininde %1,1’lik primle glind
29,45% seviyesinden tamamlarken, altin / glimis rasyosu ise 79,84
seviyesinden 79,18 seviyesine indi. Gectigimiz haftaki kanal
kinlmasinin ardindan gimuste asagi yonlu potansiyelin stirdigunu
belirtmekte fayda goriyoruz. Teknik gdstergeler, bugin itibariyle
29,30% seviyesinden gecen 50 GHO uzerinde kalici bir hareket
olusmadigi muddetcge kisa vadede yiikselislerin sinirli
kalabilecegine isaret ediyor. Distisiin sirmesi durumunda 29,209,
28,95% ve 28,55% destekleri takip edilecek.

Global Piyasalar Biilteni




2 Temmuz 2024

Yatirim Merkezlerimiz

Genel Miidiirliik
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 9 Akmerkez Etiler - ISTANBUL
021235546 46

Adana Cemal Pasa Mah. Gazipasa Bul. Cemal Ugurlu Apt. Kat: 1 D: 4 (0 322) 457 77 55
Akatlar irtibat Biirosu Akat Mahallesi Meydan Caddesi B Blok No: 16 D: 8 (Eski No D: 10) Besiktas (0 212) 355 46 46
Ankara Remzi Oguz Arik Mah. Tunali Hilmi Cad. Yaprak Apt. No: 94 Kat: 2 D: 9 Kavaklidere Cankaya (0 312) 435 18 36

Ankara - Cukurambar irtibat Biirosu  Kizilirmak Mah.Ufuk Universitesi Cad. Next Level Loft Ofis No: 4/65 Kat: 24 S6giitézii Cankaya (0 312) 909 87 70

Antalya Sirinyali Mah. ismet Géksen Cad. Ozden Apt. No:82/6 Muratpasa (0 242) 248 45 20

Bakirkoy istanbul Cad. Bakirkdy Is Merkezi No: 6 Kat: 4 D: 14 Bakirkdy (0212) 570 52 59

Bodrum irtibat Biirosu Konactk Mahallesi, Atatiirk Bulvari, Arbor-Abdullah Unal Cabuk is Merkezi No: 285/1-A6 Bodrum (0 212) 355 46 46

Bursa Konak Mah. Baris (120) Sokak , Ofis Arti Binasi, Dis kapi No:3 Daire:33 Niliifer-BURSA (0 224) 22564 10

Cankaya irtibat Biirosu Cankaya Mahallesi Cinnah Caddesi Cinnah Apartmani No: 55 D: 7-8 Cankaya / ANKARA (0 212) 355 46 46

Denizli Urban is Merkezi 2. Ticari Yol Daire 26 Kat: 6 Bayramyeri (0 258) 265 87 85

Erenkoy Bagdat Cad. Cubukgu Apt. No: 333 Kat: 2 D: 4 Kadikdy (0 216) 348 82 82
Gaziantep incilipinar Mah. Gazimuhtarpasa Bul. Kepkepzade Park is Merkezi B Blok No: 18 Kat: 1 D: 5 (0 342) 232 35 35

Girne Ziya Rizki Cad. Sehit Necati Gurkaya Sok. Kat: 1 D: 1 Girne - KKTC (0392) 815 14 55-0533 889 15 51
izmir Kiltir Mahallesi, Cumhuriyet Bulvar No:137 Cumhuriyet Apt. K:5 D:12 Konak — izmir (0 232) 445 01 61

izmir Karsiyaka Sube Yali Mahallesi Ahmet Kemal Baysak Bulvari No:42 D:11 (0232) 2411924

izmir irtibat Biirosu Sehit Nevres Bulvari Eczacibasi Apartmani No: 7 Kat: 2 Daire: 5 Pasaport Alsancak - Konak (0 232) 241 24 50

izmit Hiirriyet Cad. Kaya ishani No: 39/5 izmit (0262) 323 1133

izmit irtibat Biirosu Omeraga Mah. Alemdar Cad. I. Kolayli Apt. No: 8 Kat: 2 izmit (0262) 260 01 01
Karadeniz Eregli Baglk Mahallesi Karanfil Sokak No:16/A Karadeniz Eregli — Zonguldak (0372) 316 40 50

Kartal Uskiidar Cad. Cevat Kayacan Apt. No: 26 Kat: 4 D: 8 Kartal (0 216) 306 22 71-306 22 06
Kayseri Hunat Mah. Nuh Mehmet Baldokti Sok. Gurctioglu Plaza No: 5 K: 3 D: 11 Melikgazi (0 352) 221 08 68-222 82 51
Marmaris irtibat Biirosu Kemeralti Mah. Orgeneral Mustafa Muglali Cad. Given Apt. No: 22 D: 2 Marmaris (0 252) 321 08 00

Merkez Sube Akat Mahallesi Meydan Caddesi B Blok No: 16 D: 7 (Eski No D: 9) Besiktas (0 212) 355 46 46

Mersin inéni Mah. 1401 Sok. No:32 Pozcu Evo Kat:2 No:10-11 Yenisehir Mersin (0 324) 238 11 89

Trabzon irtibat Biirosu Kemerkaya Mahallesi Halkevi Cad. Mandirali is Merkezi No: 4 Daire: 4 Ortahisar (0 462) 432 24 50
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Uyari Notu

Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goriislerine dayanmakta olup
finansal bilgi ve genel yatirm tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve higbir sekilde yatirnm danismanhgi kapsaminda degildir.
Yatirim danismanligi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Yatirim Danismanhdi hizmeti talep edilmesi halinde; yatirnmcinin Tacirler Yatirnm Menkul Degerler A.S. ile Yatirim Danismanligi
s6zlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi zorunludur.

Bu raporda yer alan her tiirl bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile
uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatinnm karari verilmesi amacg, bilgi ve tecriibenize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir stirede belirli bir getirinin saglanacagina dair bir taahhit icermemekte olup, zaman icerisinde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler s6z konusu olabilir. Bu raporda
bahsedilen yatirim araclarinin fiyatlari ve degerleri yatirimcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve netice itibariyla
yatirnmcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢mis performans verileri gelecekte
elde edilecek sonuclarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tim bilgiler ve gorisler yatirnmcilari bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatirim Menkul Degerler A.S.
tarafindan glincel ve glvenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatirnm Menkul Degerler A.S. s6z konusu
bilgilerin dogru ve tam oldugunu taahhiit etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru olmamasi
ve/veya glincellenme nedeniyle dogabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatirnm Menkul Degerler A.S. ve calisanlari
sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi icindir. Bu raporun timdi veya bir kismi Tacirler Yatirrm Menkul Degerler
A.S.nin yazili izni olmadan ¢odaltilamaz, yayinlanamaz veya lcinci kisilere gosterilemez, ticari amacla kullanilamaz. Aksi
halde, Tacirler Yatirim Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu butiin zarar ve ziyani talep etme hakkini sakli tutar.
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