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Haber Bashklan

ABD'de ocak ayina iliskin aciklanan dncu verilere gére dayanikl mal siparisleri verisinde manset ve ¢ekirdek tarafta dnemli
bir daralma goruliirken, sermaye mallari verilerinde ise gliglii gériinimun siirdigtnd takip ettik. Verilere iliskin detaylar
biltenimizin Makroekonomik Gelismeler boliminde bulabilirsiniz.

ABD’de Conference Board Tuketici Glven Endeksi subat ayinda 115 olan beklentinin altinda gelerek 106,7 olarak
gerceklesti. Verinin alt kalemlerini inceledigimizde tiketicilerin is ve is glici piyasasi kosullarina iliskin degerlendirmelerini
yansitan mevcut durum endeksi subat ayinda 7,7 puan diserek 147,2'ye inerken, gelecege yonelik kisa donemli
degerlendirmeleri yansitan beklentiler endeksi de ayni dénemde 1,7 puan azalisla 79,8'e distu.

ABD Richmond Fed imalat Endeksi subat ayinda -15 seviyesinden -5 seviyesine yiikselerek -9 olan piyasa beklentisinin
Uzerinde gerceklesti.

Diin gelen dayanikli mal siparisleri verilerinin ardindan ABD'de bugiin 2023 yilinin son ceyregine iliskin GSYiH verilerinin
ikinci okumasi (revizyonu) agiklanacak. Bugiin agiklanacak olan verilerde 25 Ocak’ta agiklanan &nci blytime verilerinin
revizyona tabii tutulmamasi ve 4Q23 yillik blyiime oraninin %3,3 diizeyinde korunmasi bekleniyor.

Atlanta Fed, GDPNow modeli beklentilerinde, ABD'de 2024 yilinin ilk ceyregi icin reel GSYiH biyiimesinin 16 Subat'ta
tahmin edilen %2,9'dan %3,2'ye ylikselmesinin beklendigini aciklad!.

Buglin G-20 Maliye Bakanlari ve Merkez Bankasi Baskanlari Brezilya'nin Sao Paulo’'da kentinde bir araya gelecek.

Piyasa fiyatlamalarina baktigimizda faiz indirimleri konusunda piyasanin Fed'e yakinsadigini ve indirim beklentilerinin
otelendigini gdormekteyiz. Opsiyon fiyatlamalarindan tiretilen olasiliklara baktigimizda faiz indirim beklentilerinin haziran
ayini isaret ettigini izliyoruz. Bu cercevede, 12 Haziran'daki Fed toplantisinda aciklanacak olan ekonomik projeksiyonlarin
indirim sureci iletisimi acisindan kritik rol oynayacagini diisiniiyoruz.

Fed Guvernorlerinden Michelle Bowman (bu yil FOMC'de oy sahibi) enflasyondaki ilerlemeyi durdurabilecek ve hatta fiyat
baskilarinin yeniden ortaya ¢ikmasina neden olabilecek yukari yonli riskler géz oniline aldigini ve bu nedenle faiz oranlarini
distrmek igin acele edilmemesi gerektiginin sinyalini verdi. Bowman, “Temel g6rtisim, politika faizinin sabit tutulmasiyla
enflasyonun daha da diisecegi yoniinde olmaya devam ediyor. Politika durusunda gelecekte yapilacak degisiklikleri
degerlendirme yaklasimimda temkinli olmaya devam edecegim” dedi.

Avrupa borsalari giinii ingiltere haric yiikselisle kapatti. Kapanista, gésterge endeks Stoxx Europe 600 %0,18 artigla giini
496,33 puandan kapatti. Stoxx 600 teknoloji endeksinin glini %1,13 deger kazanarak kapatmasi dikkati cekti. Fransa'da
CAC 40 endeksi %0,23 artarak 7,948,4 puana, italya'da FTSE MIB 30 endeksi ise %0,46 deger kazanarak 32.706,44 puana
ylUkseldi. Almanya'da DAX 40 endeksi ise giini %0,76 yikselisle 17.556,49 puandan tamamlayarak Ust Uste dordiincu
gliniinde de rekor tazeledi. ingiltere'de FTSE 100 endeksi ise glinii %0,02 diistisle 7.683,01 seviyesinden tamamladi.

ABD borsalari ise glinu karisik bir seyirle tamamladi. Kapanista Dow Jones endeksi %0,25 dustsle 38.972,41 puana geriledi.
S&P 500 endeksi %0,17 artisla 5.078,20 puana ve Nasdaq endeksi %0,37 primle 16.035,30 puana ¢ikti.

Liitfen bu raporun sonunda bulunan 6nemli uyari notunu okuyunuz.
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Giinliik Ekonomi Takvimi

Beklenti Onceki
- Avrupa Merkez Bankasi YK Uyesi Muller'in Konugmasi 12:00
- Euro Bolgesi Subat Ayi Nihai Tuketici Glven Endeksi 13:00 - -15,5
ABD 4C23 GSYIiH Yillik Biiyiime Orani (ikinci okuma) 16:30 %3,3 %3,3
ABD 4(C23 Tuketici Harcamalari (ikinci okuma) 16:30 %2,7 %2,8

ABD 4(C23 Ceyreklik Cekirdek Kisisel Tiketim Harcamalari (ikinci

okuma) 16:30 %2 %2
Atlanta Fed Baskani Bostic'in Konusmasi (FOMC'de oy sahibi) 20:00
Boston Fed Baskani Collins'in Konusmasi 20:15
NY Fed Baskani Williams'in Konusmasi (FOMC'de oy sahibi) 20:45
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Makroekonomik Gelismeler

Dayanikh mal siparisleri daralma gosterirken, sermaye mallari verileri biiyiime dinamiklerinin
giiclii kaldigina isaret ediyor

ABD’de ocak ayina iliskin aciklanan 6ncii verilere gore dayanikli mal siparisleri %5°lik diisiis beklentisinin 6tesinde bir
daralma kaydederek %6°lik bir gerileme gosterdi. Cekirdek dayanikli mal siparisleri ise ayni ddnemde %0,2'lik artis
beklentisine karsin %0,3 disis kaydetti. Ocak ayina iliskin agiklanan 6ncl veriler zayif bir goriiniim ortaya koysa da sermaye
mallari sevkiyatina iliskin verilerin giiclii bir gériinimii isaret etmeye devam ettigini takip ettik. Bu cercevede GSYiH
hesaplamasina dogrudan dahil edilen havacilik hari¢ savunma disi sermaye mallari sevkiyati verisinin %0,1 olan piyasa
beklentisinin Uzerinde gelerek %0,8'lik artis gosterdigi ve buradaki artisin Ocak 2023'ten bu yana en yiksek artis oldugu dikkat
cekti. Ote yandan, bu kalemde aralik ayi verisinin de %0'dan %0,1’e revize edildigi takip ediliyor. Yine biiyiime verisine
dogrudan giren kalemlerden olan ve isletmelerin harcama ve yatirim planlarinin bir gostergesi olarak kabul edilen havacilik
hari¢ savunma disi sermaye mallari siparisleri ise %0,1 artigla piyasa beklentisi paralelinde gergeklesti.

Diin gelen dayanikli mal siparisleri verilerinin ardindan ABD'de bugiin 2023 yilinin son ¢eyregine iligkin GSYiH
verilerinin ikinci okumasi agiklanacak. Bugiin acgiklanacak olan verilerde 25 Ocak'ta agiklanan 6ncl biylime verilerinin
revizyona tabii tutulmamasi ve 4Q23 yillik biytime oraninin %3,3 diizeyinde korunmasi bekleniyor. Biylime verilerinin
ardindan persembe glinii ise ABD'den gelecek olan ve Fed'in temel enflasyon gdstergesi olan PCE enflasyon verileri takip
edilecek. PCE enflasyonun ocak ayinda yillik bazda %2,6'dan %2,4'e, cekirdek PCE'nin ise yillik bazda %2,9'dan %2,8'e inmesi
bekleniyor.

Fed’in bu yilin ikinci yarisindan 6nce faiz indirmesini beklememekle birlikte, bunun en erken haziran toplantisinda s6z
konusu olabilecegi ve Fed’in faiz indirimini eyliil ayina kadar 6teleme alani oldugu gériisiindeyiz. Haziran ayi ile birlikte
yil sonuna kadar diizenlenecek olan bes Fed toplantisinin ti¢linde faiz indirimi gelmesini bekliyoruz. Fiyatlamalara baktigimizda
da piyasanin Fed'e yakinsadigini ve faiz indirim beklentilerinin 6telendigini gérmekteyiz. Opsiyon fiyatlamalarindan tiiretilen
olasiliklara baktigimizda faiz indirim beklentilerinin haziran ayini isaret ettigini izliyoruz. Bu cercevede, 12 Haziran'daki Fed
toplantisinda agiklanacak olan ekonomik projeksiyonlarin indirim sireci iletisimi agisindan kritik rol oynayacagini diisiinliyoruz.
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Teknik Analiz

USD/TRY

Haftanin ikinci islem giiniinde dolar endeksinde 103,60 seviyesine
varan diisiis hareketine paralel olarak GoU para birimleri genelinde
alicil bir resmin 6n plana ciktigr takip edilirken, Tirk lirasi ise dolar
karsisinda sinirli bir deger kaybi yasayarak (-%0,07) alt siralarda yer
aldi ve negatif ayristi. USDTRY paritesi ise giinii 31,14 seviyesi
Uzerinde tamamlayarak rekor tazeledi. Tirkiye 5 yillik CDS primi ise
286,33 baz puandan 290,66 baz puana yiikseldi. Kademeli
ylkselisine devam eden kurda teknik gostergeler kisa vadeye
iliskin olarak 30 — 33 bandini 6n plana ¢ikarmaya devam ediyor.

EUR/USD

Gectigimiz hafta 100 glinlik hareketli ortalamasini ve kisa vadeli
disis kanalini yukari yonli kiran paritede kisa vadede 1,08
Gzerindeki tutunma ve yikselis cabasinin korunabilecegi
gorisiindeyiz. Teknik gostergeler, kisa vadede 1,0815 seviyesinden
gecen 100 glinlik ortalama ve yukarida 1,0880 seviyesinden gegen
50 giinlik ortalama arasinda bir seyrin 6n planda olabileceginin
sinyalini veriyor. Dolar endeksinde yeniden 104 seviyesi lizerinde
bir hareket olusmasi ve paritede satis baskisi gdzlemlenmesi
durumunda 1,0815 destedi (100 GHO) yakindan takip edilecek.

XAU/USD

Diin 2039$ tizerine yukselerek kisa vadeli disus kanalinin Ust
cizgisini, yani kanal direncini test eden ons altin bu bdlgeden
gordugu direng ile birlikte geri ¢ekildi. Altinda kisa vadeli dusts
kanalinin st sinirina denk gelen 2038,50% seviyesi kisa vadede
dnemli bir direnc olarak 6n plana cikiyor. istikrarli bir yiikselis
hareketi icin bu seviyenin yukari yonlu kirilmasi énemli. Asagida ise
20109 seviyesinden gecen 100 giinliik ortalama gulclu destek
konumunda bulunuyor. Faiz indirim strecine yaklastikca degerli
metallerin gli¢ kazanmasini bekliyoruz.

XAG/USD

Teknik gostergelerin urettikleri sinyaller dogrultusunda gtimusiin
kisa vadede 22$ destegi Uzerinde tutunabilecegi ve 22$ — 23,50%
bandinda bir seyir izleyebilecegine iliskin gortisimizu
korumaktayiz. Bugiin itibariyle 23$ seviyesinden gecen 50 GHO,
23,20% seviyesinden gecen 100 GHO ve 23,30% seviyesinden gecen
200 GHO yukarida 6nemli bir direng bolgesi olusturuyor.
Yikselislerin istikrar kazanabilmesi icin dGnemli hareketli
ortalamalarin olusturdugu bu direng bolgesinin yukari yonli
kirlmasi 6nem arz ediyor.

Wi anl
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Yatirnrm Merkezlerimiz

Genel Midiirliik
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 9 Akmerkez Etiler - ISTANBUL

021235546 46
Adana Cemal Pasa Mah. Gazipasa Bul. Cemal Ugurlu Apt. Kat: 1 D: 4 (0 322) 457 77 55
Akatlar irtibat Biirosu Akat Mahallesi Meydan Caddesi B Blok No: 16 D: 8 (Eski No D: 10) Besiktas (0 212) 355 46 46
Ankara Remzi Oguz Arik Mah. Tunali Hilmi Cad. Yaprak Apt. No: 94 Kat: 2 D: 9 Kavaklidere Cankaya (0 312) 435 18 36

Ankara - Cukurambar irtibat Biirosu  Kizilirmak Mah.Ufuk Universitesi Cad. Next Level Loft Ofis No: 4/65 Kat: 24 S6§iitdzii Cankaya (0 312) 909 87 70

Antalya Sirinyali Mah. ismet Géksen Cad. Ozden Apt. No:82/6 Muratpasa (0 242) 248 45 20
Bakarkoy istanbul Cad. Bakirkdy is Merkezi No: 6 Kat: 4 D: 14 Bakirkdy (0212) 570 52 59
Bodrum irtibat Biirosu Konacik Mahallesi, Atatiirk Bulvar, Arbor-Abdullah Unal Cabuk is Merkezi No: 285/1-A6 Bodrum (0212) 355 46 46

Bursa Konak Mah. Baris (120) Sokak , Ofis Arti Binasi, Dis kapi No:3 Daire:33 Niltfer-BURSA (0224) 22564 10
Gankaya irtibat Biirosu Cankaya Mahallesi Cinnah Caddesi Cinnah Apartmani No: 55 D: 7-8 Cankaya / ANKARA (0212) 355 46 46
Denizli Urban is Merkezi 2. Ticari Yol Daire 26 Kat: 6 Bayramyeri (0 258) 265 87 85
Erenkdy Bagdat Cad. Cubukcu Apt. No: 333 Kat: 2 D: 4 Kadikdy (0216) 348 82 82
Gaziantep incilipinar Mah. Gazimuhtarpasa Bul. Kepkepzade Park is Merkezi B Blok No: 18 Kat: 1 D:5 (0 342) 232 35 35

Girne Ziya Rizki Cad. Sehit Necati Gurkaya Sok. Kat: 1 D: 1 Girne - KKTC (0392) 815 14 54-55-56
izmir Sair Esref Bul. Ragip Sanli is Merkezi No: 6 Kat: 3 D: 306 Cankaya (0 232) 44501 61

izmir Karsiyaka Sube Yali Mahallesi Ahmet Kemal Baysak Bulvari No:42 D:11 (0232) 2411924

izmir irtibat Biirosu Sehit Nevres Bulvar Eczacibasi Apartmani No: 7 Kat: 2 Daire: 5 Pasaport Alsancak - Konak (0 232) 241 24 50

izmit Hrriyet Cad. Kaya ishani No: 39/5 izmit (0262) 323 1133

izmit irtibat Biirosu Omeraga Mah. Alemdar Cad. i. Kolayh Apt. No: 8 Kat: 2 izmit (0262) 260 01 01
Karadeniz Eregli Murtaza Mah. Hamamdistii Sok. i. Esat Taneri is Merkezi No: 19 Kat: 2 Karadeniz Eregli (0372) 316 40 50
Kartal Uskiidar Cad. Cevat Kayacan Apt. No: 26 Kat: 4 D: 8 Kartal (0216) 306 22 71 - 306 22 06
Kayseri Hunat Mah. Nuh Mehmet Baldokti Sok. Glrctioglu Plaza No: 5 K: 3 D: 11 Melikgazi (0 352) 221 08 68 - 222 82 51
Marmaris irtibat Biirosu Kemeralti Mah. Orgeneral Mustafa Muglali Cad. Glven Apt. No: 22 D: 2 Marmaris (0252) 321 08 00
Merkez Sube Akat Mahallesi Meydan Caddesi B Blok No: 16 D: 7 (Eski No D: 9) Besiktas (0212) 355 46 46
Mersin inénii Mah. 1401 Sok. No:32 Pozcu Evo Kat:2 No:10-11 Yenisehir Mersin (0324) 238 11 89
Trabzon irtibat Biirosu Kemerkaya Mahallesi Halkevi Cad. Mandirali is Merkezi No: 4 Daire: 4 Ortahisar (0 462) 432 24 50
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Uyari Notu

Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goriislerine dayanmakta olup
finansal bilgi ve genel yatirm tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve higbir sekilde yatirnm danismanhgi kapsaminda degildir.
Yatirim danismanligi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Yatirim Danismanhdi hizmeti talep edilmesi halinde; yatinmcinin Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ile Yatirnm Danismanhgi
s6zlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi zorunludur.

Bu raporda yer alan her tiirl bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile
uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatinnm karari verilmesi amacg, bilgi ve tecriibenize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir stirede belirli bir getirinin saglanacagina dair bir taahhit icermemekte olup, zaman icerisinde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler s6z konusu olabilir. Bu raporda
bahsedilen yatirim araclarinin fiyatlari ve degerleri yatirimcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve netice itibariyla
yatirnmcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢mis performans verileri gelecekte
elde edilecek sonuclarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tim bilgiler ve gorisler yatirnmcilari bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatirim Menkul Degerler A.S.
tarafindan glincel ve glvenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatirnm Menkul Degerler A.S. s6z konusu
bilgilerin dogru ve tam oldugunu taahhiit etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru olmamasi
ve/veya glincellenme nedeniyle dogabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatirnm Menkul Degerler A.S. ve calisanlari
sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi icindir. Bu raporun timdi veya bir kismi Tacirler Yatirrm Menkul Degerler
A.S.nin yazili izni olmadan ¢odaltilamaz, yayinlanamaz veya lcinci kisilere gosterilemez, ticari amacla kullanilamaz. Aksi
halde, Tacirler Yatirim Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu butiin zarar ve ziyani talep etme hakkini sakli tutar.

Global Piyasalar Biilteni 6



