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One Cikan Gelismeler

Piyasalarda risk istahinin zayif seyrettigi bir gline baslhyoruz. Asya seansinda Japonya'dan gelen PMI verilerinin karisik bir resmi
isaret etmesinin ardindan bu sabah saatlerinde Asya borsalarinda kirmizlar hakimken, ABD ve Avrupa endeks vadelilerinde de
saticili bir seyir izleniyor. Piyasalar, ABD Baskani Joe Biden'in secim yarisindan ¢ekilmesinin ardindan baskanlik yarisina iliskin
gelismelere odaklandi. Reuters/Ipsos tarafindan yeni yapilan bir anket, Baskan Yardimcisi Kamala Harris'in Cumhuriyetgi
Parti'nin aday! Donald Trump’tan %2 farkla 6nde oldugunu ortaya koydu. Secimlere kadar olan siirecte piyasalardaki
volatilitenin gectigimiz déneme kiyasla daha ylksek seyredecegi ve ABD siyasetine iliskin gelismelerin piyasalar tzerindeki
etkisini artiracagi beklentisindeyiz. Bugiin ABD, Avrupa ve ingiltere’den gelecek olan temmuz ayi 6ncii PMI verileri yurt disi
glindemin énemli maddeleri arasinda yer aliyor. PMI verilerinin yani sira Avrupa Merkez Bankasi Basekonomisti Lane'nin
konusmasi ve ABD'den gelecek olan Haziran Ayl Yeni Konut Satislari verileri de glin igerisinde takip edilecek.

Kiiresel Borsalar:

e ABD'de yogunlasan bilanco sezonu piyasalar tarafindan yakindan takip edilirken, ABD borsalari giint hafif saticili bir
seyirle tamamladi. Kapanista Dow Jones endeksi %0,14 azalarak 40.358,09 puana indi. S&P 500 endeksi %0,16 azalisla
5.555,74 puana ve Nasdaq endeksi %0,05 azalarak 17.998,97 puana geriledi. Alphabet'in ikinci ceyrek geliri gecen yilin
ayni dénemine gore %14 artarak 85 milyar dolara ulasirken, Tesla'nin net kari ise bu yilin ikinci ¢ceyreginde gecen yilin
ayni donemine kiyasla %45 distd.

e Avrupa borsalari ise gini karisik seyirle tamamladi. Kapanista gosterge endeks Stoxx Europe 600, %0,13 artarak
515,47 puana ciktl. Almanya'da DAX 40 endeksi %0,82 deger kazanarak 18.557,7 puana ve italya'da FTSE MIB 30
endeksi %0,07 yiikselerek 34.637,75 puana ulasti. ingiltere'de FTSE 100 endeksi %0,38 azalarak 8.167,37 puana ve
Fransa'da CAC 40 endeksi %0,31 gerileyerek 7.598,63 puana distd.

e Asya seansinda Japonya'dan gelen PMI verilerinin karisik bir resmi isaret etmesinin ardindan bu sabah saatlerinde Asya
borsalarinda risk istahinin zayif seyrettigi izleniyor. Japonya’'da Nikkei endeksi %1'e yakin kayip yasarken; Hong Kong
Hang Seng endeksi %0,6, Cin Cl 300 endeksi ise %0,1 dlsisle islem goriyor. ABD ve Avrupa endeks vadelilerinde ise
saticili bir seyir hakim.

Tahvil Piyasalari:

e ABD Hazinesi'nin diin diizenledigi 69 milyar dolar tutarinda 2 yil vadeli tahvil ihalesinde talep / satis rasyosu 2,81x ile
glcli bir talebi isaret ederken, ihalenin ardindan 2 yillik tahvil faizi %4,50 altina geriledi. 10 yillik tahvil faizi %4,25 ile
yatay bir kapanis gerceklestirirken, 5 yillik getiri ise %0,25'lik diislisle %4,1628 seviyesinden kapandi.

e Almanya 10 yillik tahvil faizi %2,3 gerileyerek %2,4390 seviyesine, italya 10 yilliklar ise %0,7 disisle %3,7470 seviyesine
indi.
Para Piyasalari:

e Gorece yatay seyrine devam eden dolar endeksi giini %0,13'ltk sinirli bir primle 104,45 seviyesinden tamamlarken,
EURUSD paritesi ise %0,3 disusle 1,0854 seviyesinden glinu kapatti.

e Dun dislsiina hizlandiran USDJPY paritesi, 156 seviyesi altina inmesi sonrasinda giini 155,60 seviyesinden tamamlad.
Parite bu sabah saatlerinde ise 155 seviyesi altina gerilemis durumda. Japonya'da hikimetin kur miidahalelerini anhk
aciklamamasindan 6tlrt son dénemde Japonya yeninde yasanan sert yikselisler hiikimetin kura miidahale ettigi
yonindeki spekilasyonlari artiriyor.

Emtia Piyasalari:

e Son dort gunlik duststn ardindan diin %0,54'lik yikselisle kaydeden ons altin, glinii 2.409,64% seviyesinden
tamamladi. Gimus fiyatlar %0,4'lik primle 29,24% seviyesine ¢ikarken, altin / glimis rasyosu ise 82,29 seviyesinden
82,40 seviyesine yukseldi.

e  Petrol fiyatlarindaki satis baskisi diin de devam etti. Brent petrol %1,7'lik dusus kaydederek varil basina 81$ seviyesine
inerken, ham petrol ise %3,5'lik sert bir dususle varil basina 76,96$ seviyesinden giinii tamamladi.

Liitfen bu raporun sonunda bulunan 6nemli uyari notunu okuyunuz.
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Giinliik Ekonomi Takvimi

Beklenti Onceki
. Almanya Temmuz Ayi Oncii imalat PMI Endeksi 10:30 44 43,5
. Almanya Temmuz Ayi Oncii Hizmet PMI Endeksi 10:30 533 53,1
. Almanya Temmuz Ayi Oncii Bilesik PMI Endeksi 10:30 50,6 504
- Euro Boélgesi Temmuz Ayi Oncii imalat PMI Endeksi 11:00 46,1 458
- Euro Bolgesi Temmuz Ayl Oncii Hizmet PMI Endeksi 11:00 52,9 52,8
- Euro Bélgesi Temmuz Ayl Oncii Bilesik PMI Endeksi 11:00 509 509
:E g ingiltere Temmuz Ayi Oncii imalat PMI Endeksi 11:30 51 50,9
E g ingiltere Temmuz Ay1 Oncii Hizmet PMI Endeksi 11:30 52,5 52,1
E g ingiltere Temmuz Ay1 Oncii Bilesik PMI Endeksi 11:30 52,6 523
- Avrupa Merkez Bankasi Basekonomisti Lane'nin Konusmasi 15:00
ABD Temmuz Ayi Oncii imalat PMI Endeksi 16:45 51,7 51,6
ABD Temmuz Ayi Oncii Hizmet PMI Endeksi 16:45 54,8 55,3
ABD Temmuz Ayi Oncii Bilesik PMI Endeksi 16:45 539 54,8
ABD Haziran Ayi Yeni Konut Satislari 17:00 640K 619K
ABD Haziran Ayi Yeni Konut Satislar Aylik Degisim 17:00 %3,4 -%11,3

Kaynak: Bloomberg
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Makroekonomik Gelismeler

Temmuz ayina iliskin 6ncii PMI verileri bekleniyor

Bugiin ABD, Avrupa ve ingiltere’den gelecek olan temmuz ayi 6ncii PMI verileri yurt disi giindemin 6nemli maddeleri
arasinda yer aliyor. Bliylimenin en énemli 6ncl gdstergeleri arasinda yer alan PMI verilerinde ekonomik aktiviteye iliskin
gorinimi daha net bir sekilde izliyoruz. Piyasa beklentilerine baktigimizda Almanya’da PMI verilerinin haziran ayina gore
sinirh bir iyilesme g&stermesi beklense de imalat tarafinin 50 esik degerin oldukca altinda kalarak daralma sinyalleri Gretmeyi
strdirmesi bekleniyor. Euro Bolgesi'nde de verilerin dnceki aya gore sinirl bir iyilesme gdstermesi, ancak imalat PMI'in
daralma bolgesinde kalmaya devam edecegi 6ngoriliyor. ABD'de ise imalat verisinde haziran ayina gére dnemli bir degisim
beklenmezken, hizmet PMI verisinde 55,3 seviyesinden 54,8'e bir gerileme beklentisi 6n plana cikiyor. Hizmet verisinde
gerileme beklense de verinin 50 esik dederin lGzerinde kalarak blylime tarafinda olusmaya devam edecegi beklentisi verilerin
ABD ekonomisine yonelik olumlu sinyal Uretebilecegini iliskin ihtimalleri artirir nitelikte.

Avrupa Merkez Bankasi'nin haziran ayindaki indirimin ardindan bu yilin geri kalaninda en az bir indirim daha
yapacagina iliskin beklentimizi koruyoruz. ABD cephesinde ise PCE enflasyondaki gériinimin Fed'in hedefleri ile
uyumlu bir patikada ilerlemeye devam ediyor olmasi ile birlikte bu yil Fed'den faiz indirimi beklemeye devam ediyoruz.
Yaz aylarinda PCE enflasyondaki siirmesi durumunda eylll ayinda faiz indirimlerine baslanmasi ihtimalinin artabilecegi,
dolayisi ile bu yil icin 2 faiz indirimi ihtimalinin halen masada oldugu goérisiindeyiz.

Bu noktada, her ne kadar ECB yetkilileri para politikasi kararlarinin Fed'in hamlelerinden bagimsiz alindigini vurguluyor
olsa da Fed ve ECB arasindaki faiz makasinin euro aleyhine fazlaca agiimasi ECB yetkililerinin arzu ettigi bir durum
olmayacaktir. Dolayisi ile ABD'den gelecek olan verilerin ve Fed'e iliskin beklentilerin de gelecek dénemde ECB

politikalarina iliskin beklentilerin sekillenmesinde rol oynamasi beklenebilir. Bu cergevede birkag ay arayla gelebilecek
kademeli indirimlerin su an icin ECB'nin temel patikasi olacagi beklentisindeyiz.

Kiiresel PMI Endeksleri
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Kaynak: Bloomberg, Tacirler Yatirim
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Teknik Analiz

USD/TRY

GoU para birimlerinde diin disis egilimi hakimken, Tiirk lirasi
dolar karsisinda %0,16'lik primle en iyi performans g&steren
dérdiincii GoU para birimi konumunda yer alarak pozitif ayristi.
USDTRY glinii 32,8596 seviyesinden diisiisle tamamlarken, Tirkiye
5 yillik CDS primi ise 259,47 baz puandan 258,56 baz puana g
geriledi. TL'de yakin vadede nominal deger kayiplarinin séz konusu S
olabilecegi ve kurda 33 — 35 bandinin 6n planda olabilecegine ——

iliskin gorastimiizi korumaktayiz. T T A
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Gectigimiz hafta kisa vadeli yiikselis kanalini asagi yonli kiran " L U*+

EURUSD paritesinde kanal kirlmasi sonrasinda yukselislerin _“Sﬁ’} { 4‘.fﬁ i Jﬁ I _ .
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sinirlanabilecedi ve 1,08'e dogru geri ¢ekilmelerin 6n planda j"fmlﬂ? *r _Jﬁfﬁli'[lﬁy/ -

olabilecegi gorisimizl koruyoruz. Teknik gostergelerin Urettikleri
sinyaller dogrultusunda paritede kisa vadede 1,08 — 1,10 bandinin
etkili olabilecegi beklentisindeyiz. 100 giinliik ortalamadan gecen N —
1,08 seviyesi kisa vadeli donemli destek konumunda. 1,08 — : - :
oncesinde 1,0850 ve 1,0820 destekleri bulunuyor. Yukarida ise T NN T J
1,0875, 1,0915, 1,0950 ve 1,0980 seviyeleri direng konumunda.

XAU/USD

Yikselis kanali icerisindeki hareketini koruyan ons altinda 50
gunltk ortalama ve kalan sinirina denk gelen 2.360% seviyesinin
onemli bir destek konumunda oldugunu goériyoruz. Teknik
gOstergelerin isaret ettigi Uzere yakin vadede fiyatlarin bu seviye
uzerinde kalmaya devam edecegi beklentisindeyiz. 2.360%

Sncesinde 24009, 2.387,308, 2.378$ ve 2.370$ destekleri yer o )
alirken, yukarida 2.415$, 2.430$ ve 2.450% direncleri bulunuyor. = A . -
Ons altindaki dustist bir diizeltme olarak okumakla birlikte gelecek - A N

doéneme iliskin pozitif beklentimizi korumaktayiz.
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Yikselis kanali icerisinde hareket etmeye devam eden gumiste,
kanal sinirina ve 100 guinliik ortalamaya denk gelen 28,40$ seviyesi
glcli destek konumunda. Gostergelerin Urettikleri sinyaller
dogrultusunda yakin vadede bu seviye tzerindeki hareketin
korunmasini bekliyoruz. Teknik gostergeler kisa vadeli satis
baskisinin bu seviyeye dogru slrebilecegini isaret ediyor, ancak bu )
destek Uzerinde kalinmasi olasi disuslerin alim firsati sunmasini - - e —
saglayabilir. Kisa vadede 28,40$ (100 GHO) - 30,20$ (50GHO) T N VN -
bandinda bir seyir 6ngoriyoruz. ‘ ‘
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Yatirim Merkezlerimiz

Genel Miidiirliik
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 9 Akmerkez Etiler - ISTANBUL
021235546 46

Adana Cemal Pasa Mah. Gazipasa Bul. Cemal Ugurlu Apt. Kat: 1 D: 4 (0 322) 457 77 55
Akatlar irtibat Biirosu Akat Mahallesi Meydan Caddesi B Blok No: 16 D: 8 (Eski No D: 10) Besiktas (0212) 355 46 46
Ankara Remzi Oguz Arik Mah. Tunali Hilmi Cad. Yaprak Apt. No: 94 Kat: 2 D: 9 Kavaklidere Cankaya (0 312) 435 18 36

Ankara - Gukurambar irtibat Biirosu  Kizilirmak Mah.Ufuk Universitesi Cad. Next Level Loft Ofis No: 4/65 Kat: 24 S6§iitdzii Cankaya (0 312) 909 87 70

Antalya Sirinyali Mah. ismet Géksen Cad. Ozden Apt. No:82/6 Muratpasa (0 242) 248 45 20

Bakirkdy istanbul Cad. Bakirkdy Is Merkezi No: 6 Kat: 4 D: 14 Bakirkdy (0212) 570 52 59

Bodrum irtibat Biirosu Konacik Mahallesi, Atatiirk Bulvar, Arbor-Abdullah Unal Cabuk is Merkezi No: 285/1-A6 Bodrum (0 212) 355 46 46

Bursa Konak Mah. Baris (120) Sokak , Ofis Arti Binasl, Dis kapi No:3 Daire:33 Niltfer-BURSA (0 224) 225 64 10

Cankaya irtibat Biirosu Cankaya Mahallesi Cinnah Caddesi Cinnah Apartmani No: 55 D: 7-8 Cankaya / ANKARA (0 212) 355 46 46

Denizli Urban is Merkezi 2. Ticari Yol Daire 26 Kat: 6 Bayramyeri (0 258) 265 87 85

Erenkoy Bagdat Cad. Cubukcu Apt. No: 333 Kat: 2 D: 4 Kadikdy (0216) 348 82 82
Gaziantep incilipinar Mah. Gazimuhtarpasa Bul. Kepkepzade Park is Merkezi B Blok No: 18 Kat: 1 D: 5 (0 342) 232 35 35

Girne Ziya Rizki Cad. Sehit Necati Girkaya Sok. Kat: 1 D: 1 Girne - KKTC (0 392) 815 14 55-0533 889 15 51
izmir Kiiltir Mahallesi, Cumhuriyet Bulvari No:137 Cumhuriyet Apt. K:5 D:12 Konak — izmir (0 232) 445 01 61

izmir Karsiyaka Sube Yali Mahallesi Ahmet Kemal Baysak Bulvari No:42 D:11 (0232) 2411924

izmir irtibat Biirosu Sehit Nevres Bulvar Eczacibasi Apartmani No: 7 Kat: 2 Daire: 5 Pasaport Alsancak - Konak (0 232) 241 24 50

izmit Hirriyet Cad. Kaya ishani No: 39/5 izmit (0262) 323 11 33

izmit irtibat Biirosu Omeraga Mah. Alemdar Cad. i. Kolayli Apt. No: 8 Kat: 2 izmit (0262) 260 01 01
Karadeniz Eregli Baglik Mahallesi Karanfil Sokak No:16/A Karadeniz Eregli — Zonguldak (0372) 316 40 50

Kartal Uskiidar Cad. Cevat Kayacan Apt. No: 26 Kat: 4 D: 8 Kartal (0 216) 306 22 71-306 22 06
Kayseri Hunat Mah. Nuh Mehmet Baldokti Sok. Gurctioglu Plaza No: 5 K: 3 D: 11 Melikgazi (0 352) 221 08 68-222 82 51
Marmaris irtibat Biirosu Kemeralti Mah. Orgeneral Mustafa Muglah Cad. Giiven Apt. No: 22 D: 2 Marmaris (0 252) 321 08 00

Merkez Sube Akat Mahallesi Meydan Caddesi B Blok No: 16 D: 7 (Eski No D: 9) Besiktas (0 212) 355 46 46

Mersin inénii Mah. 1401 Sok. No:32 Pozcu Evo Kat:2 No:10-11 Yenisehir Mersin (0 324) 238 11 89

Trabzon irtibat Biirosu Kemerkaya Mahallesi Halkevi Cad. Mandirali is Merkezi No: 4 Daire: 4 Ortahisar (0 462) 432 24 50
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Uyari Notu

Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goriislerine dayanmakta olup
finansal bilgi ve genel yatirm tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve higbir sekilde yatirnm danismanhgi kapsaminda degildir.
Yatirim danismanligi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Yatirim Danismanhdi hizmeti talep edilmesi halinde; yatinmcinin Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ile Yatirnm Danismanhgi
s6zlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi zorunludur.

Bu raporda yer alan her tiirl bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile
uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatinnm karari verilmesi amacg, bilgi ve tecriibenize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir stirede belirli bir getirinin saglanacagina dair bir taahhit icermemekte olup, zaman icerisinde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler s6z konusu olabilir. Bu raporda
bahsedilen yatirim araclarinin fiyatlari ve degerleri yatirimcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve netice itibariyla
yatirnmcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢mis performans verileri gelecekte
elde edilecek sonuclarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tim bilgiler ve gorisler yatirnmcilari bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatirim Menkul Degerler A.S.
tarafindan glincel ve glvenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatirnm Menkul Degerler A.S. s6z konusu
bilgilerin dogru ve tam oldugunu taahhiit etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru olmamasi
ve/veya glincellenme nedeniyle dogabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatirnm Menkul Degerler A.S. ve calisanlari
sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi icindir. Bu raporun timdi veya bir kismi Tacirler Yatirrm Menkul Degerler
A.S.nin yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya Ggunci kisilere gosterilemez, ticari amacla kullanilamaz. Aksi
halde, Tacirler Yatirim Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu butiin zarar ve ziyani talep etme hakkini sakli tutar.
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