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Haber Bashklan

Para Politikasi Kurulu (PPK) diinku toplantisi sonucunda kurum beklentimiz ve piyasa beklentisine paralel olarak politika
faizini %45 dizeyinde sabit tuttu. Karar metninde mevcut faiz seviyesinin gerekli oldugu miiddetce korunacagi ve
enflasyon goriniimu Gzerinde risk olusmasi durumunda ek faiz artirrminin degerlendirilebilecegi ifadesi yinelenirken, kredi
blylimesi ve mevduat faizinde dngorilenin disinda gelismeler olmasi durumunda parasal aktarim mekanizmasinin
desteklenecegi ve parasal sikiligi desteklemek amaciyla likidite gelismeleri yakindan takip edilerek sterilizasyon araglarinin
etkin sekilde kullanilacagi vurgulandi. Ayrintili raporumuz icin

Dun kiresel piyasalarda subat ayina iligskin agiklanan dncti PMI verileri yakindan takip edildi. Verilerde Almanya ve Euro
Bolgesi'nde imalat sektoriindeki aktivitenin belirgin bir yavaslama kaydettigi izlenirken, hizmet sektériinde ise verilerin
beklentilerin tizerinde geldigi izlendi. ABD tarafinda ise veriler 50 esik degerin lizerinde kalmay: stirdirdi. Verilere iligkin
detaylar bultenimizin Makroekonomik Gelismeler béliminde bulabilirsiniz.

Almanya ve Euro Bdélgesi'nden gelen zayif imalat verisinin ardindan EURUSD paritesinde 1,0887 seviyesinden baglayan
dlsls hareketinin glin boyunca etkisini korudugu ve paritenin aksam saatlerine dogru 1,0803 seviyesine kadar indigi takip
edildi.

Eurodaki geri ¢ekilme ile birlikte ydonini yukari ¢eviren dolar endeksi 103,50 seviyesi altindan 104,13 seviyesine kadar
ylkselmesinin ardindan 104 seviyesi civarinda dengelendi. ABD 10 yilliklarinin ise %4,35 seviyesi Uizerine yikselerek 1
Aralik'tan bu yana en yiksek seviyeye test ettigi izlendi. Dolar endeksi ve ABD tahvil getirilerindeki ylkselis cercevesinde
diin degerli metallerde saticili bir seyir 6n plana gikti. Bu gercevede altinin ons fiyati 2020$ destegine kadar geri gekilirken,
glmdus ise %0,7'lik dustsle 22,75% seviyesi altini test etti.

ABD'de haftalik issizlik basvurulari gectigimiz hafta 216.000 olan piyasa beklentisinin altinda gelerek 201.000 olarak
gerceklesti. Devam eden issizlik basvurulari ise 1,862 milyon ile 1,884 milyon olan beklentinin altinda geldi ve son bir ayin
en dislk seviyesinde gerceklesti.

Avrupa Merkez Bankasi'nin ocak ayi toplanti tutanaklarinda Gyelerin enflasyonla miicadele sirecinin yolunda gittigi
gorusiinde olduklari ifade edilirken, dezenflasyonist slirecin kirilgan olmaya devam etmesi ve erken faiz indiriminin
enflasyon kazanimlarinin bir kismini geri alabilecek olmasi nedeniyle “streklilik, ihtiyat ve sabir” gerektigine vurgu
yaptiginin alti cizildi.

Fed Yonetim Kurulu Gyesi Lisa Cook, enflasyonun gevsemesi ve isglicli piyasasinin normallesmesiyle birlikte ekonomiye
yonelik risklerin iki tarafli hale geldigini, ancak heniz faiz oranlarini diistirme zamaninin gelmedigini sdyledi.

Philadelphia Fed Baskani Patrick Harker, para politikasi icin bir sonraki adimin faiz indirimi oldugunu ve bu adimin
zamanlamasinin yaklastigini sdyledi. Ancak Harker, Fed'in kisa vadeli bor¢lanma maliyetini ne zaman dusurebilecegini
iliskin bir sdylemde bulunmadi.

Fed YK Uyesi Christopher Waller, Fed politika yapicilarinin, enflasyondaki son yiikselisin fiyat istikrarina yonelik ilerlemenin
durduguna mi isaret ettigini yoksa sadece yoldaki bir timsek mi oldugunu goérmek icin faiz indirimlerini en az birkag ay
daha ertelemeleri gerektigini soyledi.

NVIDIA bilangosunun ardindan ABD borsalarinin glint gui¢li yikselislerle tamamladigi takip edildi. Kapanista Dow Jones
endeksi 450 puanin Uzerinde deger kazandi ve %1,18 artisla 39.069,11 puandan rekor ylksek seviyede giinii tamamladi.
S&P 500 endeksi %2,11 kazangla 5.087,03 puana ylikselerek kapanis rekorunu tazelerken, Nasdaq endeksi de %2,96 artisla
16.041,62 puana ulasti.

Avrupa borsalarinin da giinu yikselisle tamamladigi takip edildi. Kapanista gosterge endeks Stoxx Europe 600 %0,82 artisla
495,1 puana cikti. ingiltere'de FTSE 100 endeksi %0,29 artarak 7.684,49, Almanya'da DAX 30 endeksi %1,47 deger
kazanarak 17.370,45, Fransa'da CAC 40 endeksi %1,27 yiikselerek 7.911,6 ve italya'da FTSE MIB 30 endeksi %1,06 artisla
32.356,26 puan oldu.

Liitfen bu raporun sonunda bulunan 6nemli uyari notunu okuyunuz.


https://tacirler.com.tr/ppk-toplanti-karari--subat-2024--1079
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Giinliik Ekonomi Takvimi

Beklenti Onceki

. Almanya 4C23 Nihai GSYiH Ceyreklik Bliyiime Orani 10:00 -%0,3 -%0,3
Almanya 4C23 Nihai GSYiH Yillik Buyume Orani 10:00 -%0,2 -%0,2
Almanya Subat Ayi IFO is Gliveni Endeksi 12:00 85,5 85,2
Almanya Subat Ay Beklenti Endeksi 12:00 84 83,5

Avrupa Merkez Bankasi Enflasyon Beklentileri

Avrupa Merkez Bankasi YK Uyesi Schnabel'in Konusmasi 12:20
Avrupa Merkez Bankasi YK Uyesi Nagel'in Konusmasi 13:00
Avrupa Merkez Bankasi YK Uyesi Schnabel'in Konusmasi 16:00
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Makroekonomik Gelismeler

Subat 6ncii PMI verileri Euro Bolgesi genelinde zayiflayan imalat aktivitesinin sinyalini verirken,
ABD'’de veriler 50 esik degerin lizerinde kalmaya devam etti

Diin kiiresel piyasalarda subat ayina iliskin agiklanan 6ncii PMI verileri yakindan takip edildi. Verilerde Almanya ve Euro
Bolgesi'nde imalat sektoriindeki aktivitenin belirgin bir yavaslama kaydettigi izlenirken, hizmet sektériinde ise verilerin
beklentilerin Gizerinde geldigi izlendi. ABD tarafinda ise veriler 50 esik degerin Uizerinde kalmayi strdtrdu. Verilerin detaylarina
bakacak olursak:

e ABD'de subat ayina iliskin dncli PMI verilerinde imalat sektoriine iliskin aktivite verisinin son 17 ayin en yiiksek

seviyesinde gerceklestigi, hizmet verisinin ise beklentilerin altinda kaldigi takip edildi. Bu cercevede imalat PMI Endeksi
50,7 seviyesinden 51,5'e ylikselerek 50,7 olan medyan tahminin izerinde gelirken, Hizmet PMI Endeksi verisi ise 52,5
seviyesinden 51,3'e indi ve 52,3 olan beklentinin altinda kaldi. Hizmet verisinin beklentinin altinda gerceklemesine
ragmen hem imalat hem de hizmet sektdriine iliskin dncl verilerin esik degerin Uzerinde kalmayi strdirdugi ve
blylumenin devamini isaret ettigini belirtmek gerekir. Bilesik PMI Endeksi verisi ise 52 seviyesinden 51,4'e geriledi.

Almanya cephesinde imalat sektdrine iliskin dnci verinin ocak ayina gére dnemli bir zayiflamayi isaret ettigi
gorilirken, hizmet cephesinde ise gerceklesmenin beklentilerin Gzerinde oldugu takip edildi. Bu cercevede
Almanya’da imalat PMI Endeksi subat ayna iliskin aciklanan &ncii verilerde 45,5 seviyesinden 42,3'e inerek 46 olan
beklentinin oldukca altinda gerceklesirken, Hizmet PMI Endeksi ise 47,7 seviyesinden 48,2'ye ylkseldi ve 48 olan

beklentinin lzerinde geldi. Genel cercevede Almanya’da PMI verileri 50 esik deg@erin altinda kalarak faaliyet
kosullarindaki daralmanin devam ettigini ortaya koydu.

Euro Bolgesi genelinde de Almanya’daki goriiniime paralel sekilde imalat sektoriinde bir zayiflama, hizmet tarafinda
bir toparlanma kaydedildi. Buna gére imalat PMI Endeksi 46,6 seviyesinden 46,1'e inerek 47,5 olan piyasa beklentisi

altinda kalirken, Hizmet PMI Endeksi ise 48,4 seviyesinden 50 esik dederine ¢ikarak 48,8 olan piyasa medyan
tahmininden daha yukarida gerceklesti.

ABD Bilesik PMI Endeksi Euro Bolgesi Bilesik PMI Endeksi

80

70
70 60

60 50

50 40

30
40

Euro Bolgesi Bilesik PMI Endeksi

20
= ABD Bilesik PMI Endeksi
30
10
20 0
~N I I 0O O 0 O O 0O © O O O — — N m m o < - o
TSR 22 R8I aRad TEST SRR 2R388sasdNyaaay
= w5 N T O 2T ® > 3 O 090 w o= g 9 N T O© L [ ) = @© > = © v 5 © = hooL o)
8 £E g 8 8 ¥ 38 3208732 £ g 8 £ X S5 8 > 8 5 £ © & KN X ¥ > 8 & > & 2 C 8§ E & & R X
S I ¥sI®TFZsPTSsPCZ2oT s o GZgI S S @Y sIHFIPTFssLPI2PIso2s G

Source: Bloomberg Source: Bloomberg
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Teknik Analiz

USD/TRY

PPK para politikasinda degisiklige gitmezken, karar metninde para
politikasindaki kararli durusun Turk lirasi reel degerlenme stirecine
katki vermeyi stirdlreceginin alti ¢izildi. Siki durusa yonelik
vurgunun yinelenmesi ve TL'deki reel degerlenmeye yonelik
beklentinin ifade edilmesinin ardindan TL GoU para birimleri
arasinda pozitif ayrisirken, USDTRY paritesi 31 seviyesi (izerinden
30,95 seviyesi altina dogru geri cekildi. Ttrkiye 5 yillik CDS primi
ise 290 baz puana indi. Teknik gostergeler kurda kisa vadeye iliskin
olarak 30 — 33 bandini 6n plana ¢ikarmaya devam ediyor.

EUR/USD

Almanya ve Euro Bdlgesi'nden gelen zayif imalat PMI verilerinin
ardindan 1,0887 seviyesinden 1,0803 seviyesine kadar geri ¢ekilen
parite, glinlik kapanis bazinda 100 GHO (izerinde kalmayi basardi.
Bu hafta 100 GHO ve kisa vadeli dusis kanalini yukari yonli kiran
paritede, teknik gostergelerin Urettikleri sinyaller cercevesinde kisa
vadede 1,08 lizerinde tutunma ve yiikselis cabasinin siirmesini
bekleriz. Yukarida 1,09 yakinindan gegen 50 glinliik ortalama
onemli bir diren¢ konumunda yer aliyor. Kisa vadede 50 ve 100
GHO arasinda bir seyir 6n plana cikabilir.

XAU/USD

Dolar endeksi ve ABD tahvil getirilerindeki ylkselis cercevesinde
diin degerli metallerde saticili bir seyir 6n plana ¢ikarken, altinin
ons fiyati 2020$ destegine kadar geri ¢ekildi. Kisa vadeli
gorunumde radarimizi yeniden 2030$ direncine cevirmis
bulunmaktayiz. Teknik gostergeler, 2030$ Gzerinde bir kapanis
olusmasi durumunda kanal direncine denk gelen 2038$ — 2040$
bandinin hedef olabilecegini isaret ediyor. Asag yonli
hareketlerde ise 2020% ve 2010%$ destekleri izlenecek. Faiz indirim
surecine yaklastikca degerli metallerin glic kazanmasini bekliyoruz.

XAG/USD

Diin dolar endeksi & ABD tahvil faizlerindeki yiikselis egilimi
degerli metallerde baski yaratirken, gimis ise %0,7'lik disusle
22,75% seviyesi altini test etti. Teknik gostergelerin Urettikleri
sinyaller dogrultusunda giimustn kisa vadede 22$ destegi
Uzerinde tutunabilecegi ve 22$ — 23,50% bandinda bir seyir
izleyebilecegi goristindeyiz. Bugin itibariyle 23,17$ seviyesinden
gegen 100 GHO ve 23,30% seviyesinden gegen 200 GHO 6nemli bir
direng bdlgesi olusturuyor. Yikselislerin istikrar kazanabilmesi igin
bu direng bolgesinin yukari yonli kirllmasi 6nem arz ediyor.
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Yatirim Merkezlerimiz

Genel Mudiirliik
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 9 Akmerkez Etiler - ISTANBUL

021235546 46
Adana Cemal Pasa Mah. Gazipasa Bul. Cemal Ugurlu Apt. Kat: 1 D: 4 (0 322) 457 77 55
Akatlar irtibat Biirosu Akat Mahallesi Meydan Caddesi B Blok No: 16 D: 8 (Eski No D: 10) Besiktas (0 212) 355 46 46
Ankara Remzi Oguz Arik Mah. Tunali Hilmi Cad. Yaprak Apt. No: 94 Kat: 2 D: 9 Kavaklidere Cankaya (0 312) 435 18 36

Ankara - Cukurambar irtibat Biirosu  Kizilirmak Mah.Ufuk Universitesi Cad. Next Level Loft Ofis No: 4/65 Kat: 24 S6gutdzu Cankaya (0 312) 909 87 70

Antalya Sirinyali Mah. ismet Géksen Cad. Ozden Apt. No:82/6 Muratpasa (0 242) 248 45 20
Balkirkoy istanbul Cad. Bakirkdy Is Merkezi No: 6 Kat: 4 D: 14 Bakirkdy (0212) 570 52 59
Bodrum irtibat Biirosu Konacik Mahallesi, Atatiirk Bulvar, Arbor-Abdullah Unal Cabuk is Merkezi No: 285/1-A6 Bodrum (0212) 355 46 46

Bursa Konak Mah. Baris (120) Sokak , Ofis Arti Binasl, Dis kapi No:3 Daire:33 Nilufer-BURSA (0 224) 22564 10
Gankaya irtibat Biirosu Gankaya Mahallesi Cinnah Caddesi Cinnah Apartmani No: 55 D: 7-8 Cankaya / ANKARA (0212) 355 46 46
Denizli Urban is Merkezi 2. Ticari Yol Daire 26 Kat: 6 Bayramyeri (0 258) 265 87 85
Erenkody Bagdat Cad. Cubukcu Apt. No: 333 Kat: 2 D: 4 Kadikdy (0216) 34882 82
Gaziantep incilipinar Mah. Gazimuhtarpasa Bul. Kepkepzade Park is Merkezi B Blok No: 18 Kat: 1 D:5 (0 342) 232 35 35

Girne Ziya Rizki Cad. Sehit Necati Girkaya Sok. Kat: 1 D: 1 Girne - KKTC (0 392) 815 14 54-55-56
izmir Sair Egref Bul. Ragip Sanli is Merkezi No: 6 Kat: 3 D: 306 Cankaya (0232) 445 01 61

izmir Karsiyaka Sube Yali Mahallesi Ahmet Kemal Baysak Bulvari No:42 D:11 (0232) 24119 24

izmir irtibat Biirosu Sehit Nevres Bulvari Eczacibasi Apartmani No: 7 Kat: 2 Daire: 5 Pasaport Alsancak - Konak (0 232) 241 24 50

izmit Hurriyet Cad. Kaya ishani No: 39/5 izmit (0262) 323 11 33

izmit irtibat Biirosu Omeraga Mah. Alemdar Cad. i. Kolayli Apt. No: 8 Kat: 2 izmit (0 262) 260 01 01
Karadeniz Eregli Murtaza Mah. Hamamdisti Sok. I. Esat Taneri is Merkezi No: 19 Kat: 2 Karadeniz Eregli (0372) 316 40 50
Kartal Uskiidar Cad. Cevat Kayacan Apt. No: 26 Kat: 4 D: 8 Kartal (0216) 306 22 71 - 306 22 06
Kayseri Hunat Mah. Nuh Mehmet Baldokti Sok. Glrctioglu Plaza No: 5 K: 3 D: 11 Melikgazi (0 352) 221 08 68 - 222 82 51
Marmaris irtibat Biirosu Kemeralti Mah. Orgeneral Mustafa Muglali Cad. Glven Apt. No: 22 D: 2 Marmaris (0 252) 321 08 00
Merkez Sube Akat Mahallesi Meydan Caddesi B Blok No: 16 D: 7 (Eski No D: 9) Besiktas (0212) 355 46 46
Mersin indnii Mah. 1401 Sok. No:32 Pozcu Evo Kat:2 No:10-11 Yenisehir Mersin (0 324) 238 11 89
Trabzon irtibat Biirosu Kemerkaya Mahallesi Halkevi Cad. Mandirali is Merkezi No: 4 Daire: 4 Ortahisar (0 462) 432 24 50
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Uyari Notu

Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goriislerine dayanmakta olup
finansal bilgi ve genel yatirm tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve higbir sekilde yatirnm danismanhgi kapsaminda degildir.
Yatirim danismanlidi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Yatirim Danismanhdi hizmeti talep edilmesi halinde; yatinmcinin Tacirler Yatinm Menkul Dederler A.S. ile Yatirnm Danismanhgi
s6zlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi zorunludur.

Bu raporda yer alan her tiirlt bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile
uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirnim karari verilmesi amacg, bilgi ve tecriibenize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir stirede belirli bir getirinin saglanacagina dair bir taahhit icermemekte olup, zaman icerisinde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler s6z konusu olabilir. Bu raporda
bahsedilen yatirim aracglarinin fiyatlari ve degerleri yatirimcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve netice itibariyla
yatirnmcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢mis performans verileri gelecekte
elde edilecek sonuclarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tim bilgiler ve gorisler yatirnmcilari bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatirim Menkul Degerler A.S.
tarafindan glincel ve glvenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatirnm Menkul Degerler A.S. s6z konusu
bilgilerin dogru ve tam oldugunu taahhit etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru olmamasi
ve/veya glincellenme nedeniyle dogabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatirnm Menkul Degerler A.S. ve calisanlari
sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi icindir. Bu raporun timdi veya bir kismi Tacirler Yatirrm Menkul Degerler
A.S.nin yazili izni olmadan ¢odaltilamaz, yayinlanamaz veya lcinci kisilere gosterilemez, ticari amacla kullanilamaz. Aksi
halde, Tacirler Yatirim Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu butiin zarar ve ziyani talep etme hakkini sakli tutar.
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