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Haber Bashklan

Bugtin yurt disi piyasalarda veri akisi yogun olacak. Subat ayr dncti PMI verilerinin yani sira Euro Bolgesi'nden gelecek olan
enflasyon verileri ve Avrupa Merkez Bankasi toplanti tutanaklari yakindan takip edilecek.

Bugiin Euro Bélgesi, ingiltere ve ABD'den gelecek olan subat ayina iliskin Onci PMI verileri yurt disi glindemin énemli
maddeleri arasinda yer aliyor. Aciklanacak olan verilere ve beklentilere yer verdigimiz ¢alismamizi biltenimizin
Makroekonomik Gelismeler bélimiinde bulabilirsiniz.

Fed'in diin aksam saatlerinde yayinlanan ocak ayi toplanti tutanaklarinda yetkililer ekonomik goriinimin aralik ayi
projeksiyonundan biraz daha gi¢lii olduguna iliskin gorus bildirirken, diger yandan politika durusunu gevsetmek icin cok
hizli hareket etmenin risklerine dikkat ¢ekti. Enflasyon tahminine iligkin risklerin hafif yukari yonli oldugu belirtilen
tutanaklarda, enflasyon 2023'ln blyilk béliminde beklentilere yakin olsa da yetkililerin enflasyonun duisiriilmesinde daha
fazla ilerleme kaydedilmesinin beklenenden daha uzun sirebilecegi ihtimaline agirlik verdigi vurgulandi.

Fed tutanaklarinin ardindan opsiyon fiyatlamalarindan tiiretilen olasiliklarda haziran ayina iliskin faiz indirim beklentisinde
bir azalma yasandi§i gozlendi. Bu sabah saatleri itibariyle piyasalarda Fed'in haziran ayinda faiz indirimine gidecegi ihtimali
%61 civarinda fiyatlanirken, mayis ayina iliskin beklentinin ise %25 seviyesi altina indigini takip ediyoruz. Fed'in bu yilin
ikinci yarisindan once faiz indirimlerine baslamasini beklememekle birlikte; faiz indirimlerinin en erken 12 Haziran
toplantisinda baslayabilecegini, ancak Fed'in bunu eylil toplantisina kadar 6telemesi igin alani oldugunu kanaatindeyiz.

Asya seansinda Japonya'dan gelen PMI verileri beklentilerin altinda gerceklesti. Buna gére subat ayina iliskin éncii imalat
PMI verisi 48 olan beklentinin altinda gelerek 47,2 olurken, Hizmet PMI Endeksi ise 53,1 olan medyan tahminin altinda
kalarak 52,5 olarak gerceklesti. Bilesik PMI Endeksi ise 51,5 olan beklentiyi karsilayamayarak 50,3 oldu.

Japonya Merkez Bankasi (BoJ)Baskani Ueda bugiin Asya seansinda yaptigi agiklamalarinda Japonya'da trend
enflasyonunun yikseldigini ve hizmet sektorl fiyatlarinin ihml sekilde artmayi siirdirdtGgind belirterek buna yonelik
uygun para politikasi kararlari alacaklarin vurguladi. Bu yil igerisinde negatif faiz uygulamasina son vermesi beklenen BoJ
tarafindan gelen bu aciklama piyasalardaki sahin beklentileri desteklerken, Ueda’nin agiklamalarinin ardindan USDJPY
paritesinde 150,40 seviyesi Uzerinden 150,20 seviyesine dogru sinirl bir geri cekilme hareketi gézlemlendi.

Fed YK Uyesi Bowman (bu yil FOMC'de oy sahibi) diin yaptigi konugsmasinda Fed yetkililerinin ekonominin yumusadigini ve
enflasyonun Fed'in %2'lik hedefine dogru yavasladigini teyit etmek icin daha fazla bilgi beklemek istediklerini ifade
ederken, “Bence ekonominin nereye gittigi konusunda daha fazla gliven kazanmamiz icin bolca zaman var. Bir noktada
faizleri diistirme surecine baslamanin zamani gelecek, ancak verilerdeki belirsizlik goz énline alindiginda, bundan emin
degilim, yani, kesinlikle simdi degil” aciklamasinda bulundu.

Avrupa borsalari ginu karisik bir seyirle tamamladi. Kapanista Stoxx Europe 600 gosterge endeksi %0,17 duserek 491,05
puana ve ingiltere'de FTSE 100 endeksi %0,73 deger kaybederek 7.662,51 puana indi. Aimanya'da DAX 30 endeksi %0,29
artarak 17.118,12 puana, Fransa'da CAC 40 endeksi %0,22 deger kazanarak 7.812,09 puana ve italya'da FTSE MIB 30
endeksi %1 yulkselerek 32.018,4 puana ¢ikt.

ABD borsalarinin da kapanista karisik bir resim 6n plana koydugu izlendi. Kapanista Dow Jones endeksi yaklasik 50 puan
deger kazandi ve %0,13 artarak 38.612,24 puana yukseldi. S&P 500 endeksi %0,13 artisla 4.981,80 puana cikarken, Nasdaq
endeksi %0,32 kayipla 15.580,87 puana indi.

Liitfen bu raporun sonunda bulunan 6nemli uyari notunu okuyunuz.



22 Subat 2024

Gilinliik Ekonomi Takvimi

Beklenti Onceki

. Almanya Subat Ay1 Oncii imalat PMI Endeksi 11:30 46 45,5
. Almanya Subat Ay1 Onci Hizmet PMI Endeksi 11:30 48 477
. Almanya Subat Ay Oncii Bilesik PMI Endeksi 11:30 47,5 47
- Euro Bélgesi Subat Ay Oncii imalat PMI Endeksi 12:00 47 46,6
- Euro Bélgesi Subat Ay Oncii Hizmet PMI Endeksi 12:00 48,8 484
- Euro Bolgesi Subat Ayl Oncii Bilesik PMI Endeksi 12:00 48,4 47,9
E g ingiltere Subat Ayt Oncii imalat PMI Endeksi 12:30 475 47
E g ingiltere Subat Ay Oncii Hizmet PMI Endeksi 12:30 54,1 54,3
Bl= | ingiltere Subat Ayi Oncii Bilesik PMI Endeksi 12:30 52,9 52,9
- Euro Bélgesi Ocak Ayi Nihai Aylik TUFE 13:00 -%0,4 -%0,4
- Euro Bélgesi Ocak Ayi Nihai Yillik TUFE 13:00 %2,8 %2,8
- Euro Bélgesi Ocak Ayi Nihai Yillik Cekirdek TUFE 13:00 %3,3 %3,3
- Avrupa Merkez Bankasi Toplanti Tutanaklari 15:30

ABD Ocak Ayi Chicago Fed Ulusal Aktivite Endeksi 16:30 -0,22 -0,15

ABD Haftalik issizlik Basvurulari 16:30 216K 212K

Global Piyasalar Bilteni 2



22 Subat 2024

Gilinliik Ekonomi Takvimi

Beklenti Onceki

ABD Subat Ay Oncii imalat PMI Endeksi 17:45 50,5 50,7
ABD Subat Ayi Onci Hizmet PMI Endeksi 17:45 52,4 52,5
ABD Subat Ay Oncii Bilesik PMI Endeksi 17:45 518 52
ABD Ocak Ay Guincel Konut Satiglar 18:00 3,97M 3,78M
Fed YK Uyesi Jefferson’in Konusmasi (FOMC'de oy sahibi) 18:00

Fed YK Uyesi Bowman'in Konusmasi (FOMC'de oy sahibi) 21:00

Philadelphia Fed Baskani Harker'in Konusmasi 22:00
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Makroekonomik Gelismeler

Bugiin yurt disi piyasalarda subat 6ncii PMI verileri yakindan takip edilecek

Bugiin Euro Bolgesi, ingiltere ve ABD'den gelecek olan subat ayina iligkin Oncii PMI verileri yurt digi giindemin 6nemli
maddeleri arasinda yer aliyor. Bliylimenin en énemli 6ncli gdstergelerinden biri olan PMI verilerinde ekonomik aktiviteye
iliskin goriinimu daha net bir sekilde izliyoruz. PMI verilerinin genel olarak oldukga zayif bir goriinimu isaret ettigi ve 50 esik
degerin altinda kalmay strdirdigu Euro Bolgesi'nde 6zellikle Almanya’da bir iyilesme olup olmadigi gdzlemlenecek. ABD
tarafinda ise ocak ayina gore verilerde sinirli bir diisiis beklenirken, verilerin 50 esik degerin tUzerinde kalmaya devam edecegi
tahmin ediliyor. Verilere iliskin piyasa beklentilerini su sekilde 6zetleyebiliriz:

e ABD'de subat ayina iliskin aciklanacak olan 6ncii PMI verilerinin ocak ayi nihai verilerine gore hafif bir gerileme
kaydetmesi bekleniyor. Buna gére imalat PMI Endeksi'nin 50,7'den 50,5'e, Hizmet PMI Endeksi'nin 52,5'ten 52,4'e ve
Bilesik PMI Endeksi'nin ise 52 seviyesinden 51,8 seviyesine inmesi bekleniyor. ABD'de verilerin 50 esik degerin lzerinde
kalarak faaliyet kosullarina yonelik biylime sinyali vermeye devam etmesi bekleniyor.

e Almanya cephesinde imalat PMI Endeksi'nin 45,5 seviyesinden 46'ya, Hizmet PMI Endeksi'nin ise 47,7 seviyesinden
48'e ylkselmesi bekleniyor. Bilesik PMI Endeksi verisinin ise bu ¢ercevede 47 seviyesinden 47,5'e iyilesme kaydetmesi
ongoruliyor. Almanya'ya iliskin PMI verilerinin subat ayinda iyilesme gostermesi beklense de verilerin esik degerin
altinda kalarak aktiviteye iliskin daralma sinyalleri vermeyi stirdiirmesi bekleniyor.

e Euro Bolgesi'ne iliskin tahminler de PMI verilerinin sinirl bir iyilesme kaydetmesi, ancak daralma bdlgesinde kalmayi
stirdiirmesi yéniinde. Buna gore Euro Bdlgesi ekonomisinde imalat PMI Endeksi'nin 46,6'dan 47'ye yiikselmesi
beklenirken, Hizmet PMI Endeksi'nin ise 48,4'ten 48,8'e ¢ikmasi ve Bilesik PMI Endeksi'nin ise 47,9 seviyesinden 48,4
seviyesine iyilesme kaydetmesi dngoriliyor.

e Son olarak ingiltere’de imalat sektériintn sinirl bir iyilesme gésterecegi, ancak sektére iliskin verinin 50 esik degerin
altinda kalmayi siirdiirecegi 6ngoriliyor. Hizmet cephesinde ise sinirli bir geri ¢cekilme beklenirken, burada ise esik
degerin Uzerinde kalmaya devam eden bir PMI datasi bekleniyor. Bu ¢ercevede piyasa medyan tahminlerine gore
imalat PMI Endeksi verisinin 47 seviyesinden 47,5 seviyesine yiikselmesi beklenirken, Hizmet PMI verisinin 54,3'ten
54,1'e sinirh bir diistis gosterecegi ongdriliyor. Bilesik PMI Endeksi verisinin ise 52,9'da sabit kalmasi bekleniyor.
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Kaynak: Bloomberg, Tacirler Yatirim
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Teknik Analiz

USD/TRY

Dolar endeksi diin gorece dar bir bantta hareket etmesinin
ardindan giinii 104 seviyesinden yatay tamamlarken, GoU para
birimleri genelinde ise karisik bir resmin 6n plan aciktigini takip
ettik. TL ise dolar karsisinda %0,28'lik deger kaybi ile en zayif
performans gésteren ticlincii GoU para birimi konumunda yer aldi
ve negatif ayristi. Bununla birlikte 31,13 seviyesi lizerine ¢ikan
USDTRY paritesi, glint 31 seviyesi civarindan yiikselisle tamamladi
ve yeni bir rekora imza atti. Teknik gostergeler kurda kisa vadeye
iliskin olarak 30 — 33 bandini 6n plana ¢ikarmaya devam ediyor.

EUR/USD

100 GHO ve kisa vadeli dusiis kanalini yukari yonli kirmasinin
ardindan beklentimize paralel olarak ylkselis cabasina devam eden
EURUSD paritesi, glini 1,0817 seviyesinden artida kapatti. Yukarida
1,09 yakinindan gecen 50 glinliik ortalama 6nemli bir direng
konumunda yer alirken, kisa vadeli teknik gostergeler paritedeki
ylkselis cabasinin bu seviyeye dogru siirebilecegini isaret ediyor.
Kisa vadeli gériiniimde ise pariteye iliskin 1,0810 (100 GHO) — 1,09
(50 GHO) bandinin 6n plana ¢iktigini gérmekteyiz. 1,09 6ncesinde
1,0820 ve 1,0875 seviyeleri diren¢ konumunda yer alyor.

XAU/USD

Kisa vadeli diisiis kanali icerisinde hareket etmekte olan ons altinda
2030$ direncini takip etmeye devam ediyoruz. Altinda yukselis
cabasinin stirmesi durumunda 2030$ direnci Gzerinde bir glnlik
kapanis olusup olusmayacagini izleyecegiz. Teknik gdstergeler,
2030$ uzerinde bir kapanis olusmasi durumunda ytkselisin kanal
direncine denk gelen 2038$ — 2040% bandina dogru surebilecegini
isaret ediyor. Asagi yonlu hareketlerde ise 2020$ ve 2010$%
destekleri izlenecek. Faiz indirim sirecine yaklastikca degerli
metallerdeki yikselis egiliminin gti¢ kazanmasini bekliyoruz.

XAG/USD

Onemli hareketli ortalamalarin olusturdugu direng bélgesini
asmay! basaramayan giimuste bu sabah saatlerinde 23$ altinda bir
hareket izliyoruz. Teknik gostergelerin Urettikleri sinyaller
dogrultusunda kisa vadede 22,70$ — 23,50$% bandinda bir hareket
bekliyoruz. Glimuste kisa vadede yukselis cabasinin devamini
bekliyoruz. Bugln itibariyle 23,10$ seviyesinden gecen 100 GHO ve
23,30% seviyesinden gecen 200 GHO 6nemli bir direng bolgesi
olusturuyor. Yukseliglerin istikrar kazanabilmesi icin bu direng
bolgesinin yukari yonli kirllmasi 6nem arz ediyor.
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Yatirim Merkezlerimiz

Genel Mudiirliik
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 9 Akmerkez Etiler - ISTANBUL

021235546 46
Adana Cemal Pasa Mah. Gazipasa Bul. Cemal Ugurlu Apt. Kat: 1 D: 4 (0 322) 457 77 55
Akatlar irtibat Biirosu Akat Mahallesi Meydan Caddesi B Blok No: 16 D: 8 (Eski No D: 10) Besiktas (0 212) 355 46 46
Ankara Remzi Oguz Arik Mah. Tunali Hilmi Cad. Yaprak Apt. No: 94 Kat: 2 D: 9 Kavaklidere Cankaya (0 312) 435 18 36

Ankara - Cukurambar irtibat Biirosu  Kizilirmak Mah.Ufuk Universitesi Cad. Next Level Loft Ofis No: 4/65 Kat: 24 S6gutdzu Cankaya (0 312) 909 87 70

Antalya Sirinyali Mah. ismet Géksen Cad. Ozden Apt. No:82/6 Muratpasa (0 242) 248 45 20
Balkirkoy istanbul Cad. Bakirkdy Is Merkezi No: 6 Kat: 4 D: 14 Bakirkdy (0212) 570 52 59
Bodrum irtibat Biirosu Konacik Mahallesi, Atatiirk Bulvar, Arbor-Abdullah Unal Cabuk is Merkezi No: 285/1-A6 Bodrum (0212) 355 46 46

Bursa Konak Mah. Baris (120) Sokak , Ofis Arti Binasl, Dis kapi No:3 Daire:33 Nilufer-BURSA (0 224) 22564 10
Gankaya irtibat Biirosu Gankaya Mahallesi Cinnah Caddesi Cinnah Apartmani No: 55 D: 7-8 Cankaya / ANKARA (0212) 355 46 46
Denizli Urban is Merkezi 2. Ticari Yol Daire 26 Kat: 6 Bayramyeri (0 258) 265 87 85
Erenkody Bagdat Cad. Cubukcu Apt. No: 333 Kat: 2 D: 4 Kadikdy (0216) 34882 82
Gaziantep incilipinar Mah. Gazimuhtarpasa Bul. Kepkepzade Park is Merkezi B Blok No: 18 Kat: 1 D:5 (0 342) 232 35 35

Girne Ziya Rizki Cad. Sehit Necati Girkaya Sok. Kat: 1 D: 1 Girne - KKTC (0 392) 815 14 54-55-56
izmir Sair Egref Bul. Ragip Sanli is Merkezi No: 6 Kat: 3 D: 306 Cankaya (0232) 445 01 61

izmir Karsiyaka Sube Yali Mahallesi Ahmet Kemal Baysak Bulvari No:42 D:11 (0232) 24119 24

izmir irtibat Biirosu Sehit Nevres Bulvari Eczacibasi Apartmani No: 7 Kat: 2 Daire: 5 Pasaport Alsancak - Konak (0 232) 241 24 50

izmit Hurriyet Cad. Kaya ishani No: 39/5 izmit (0262) 323 11 33

izmit irtibat Biirosu Omeraga Mah. Alemdar Cad. i. Kolayli Apt. No: 8 Kat: 2 izmit (0 262) 260 01 01
Karadeniz Eregli Murtaza Mah. Hamamdisti Sok. I. Esat Taneri is Merkezi No: 19 Kat: 2 Karadeniz Eregli (0372) 316 40 50
Kartal Uskiidar Cad. Cevat Kayacan Apt. No: 26 Kat: 4 D: 8 Kartal (0216) 306 22 71 - 306 22 06
Kayseri Hunat Mah. Nuh Mehmet Baldokti Sok. Glrctioglu Plaza No: 5 K: 3 D: 11 Melikgazi (0 352) 221 08 68 - 222 82 51
Marmaris irtibat Biirosu Kemeralti Mah. Orgeneral Mustafa Muglali Cad. Glven Apt. No: 22 D: 2 Marmaris (0 252) 321 08 00
Merkez Sube Akat Mahallesi Meydan Caddesi B Blok No: 16 D: 7 (Eski No D: 9) Besiktas (0212) 355 46 46
Mersin indnii Mah. 1401 Sok. No:32 Pozcu Evo Kat:2 No:10-11 Yenisehir Mersin (0 324) 238 11 89
Trabzon irtibat Biirosu Kemerkaya Mahallesi Halkevi Cad. Mandirali is Merkezi No: 4 Daire: 4 Ortahisar (0 462) 432 24 50
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Uyari Notu

Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goriislerine dayanmakta olup
finansal bilgi ve genel yatirm tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve higbir sekilde yatirnm danismanhgi kapsaminda degildir.
Yatirim danismanlidi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Yatirim Danismanhdi hizmeti talep edilmesi halinde; yatinmcinin Tacirler Yatinm Menkul Dederler A.S. ile Yatirnm Danismanhgi
s6zlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi zorunludur.

Bu raporda yer alan her tiirlt bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile
uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirnim karari verilmesi amacg, bilgi ve tecriibenize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir stirede belirli bir getirinin saglanacagina dair bir taahhit icermemekte olup, zaman icerisinde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler s6z konusu olabilir. Bu raporda
bahsedilen yatirim aracglarinin fiyatlari ve degerleri yatirimcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve netice itibariyla
yatirnmcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢mis performans verileri gelecekte
elde edilecek sonuclarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tim bilgiler ve gorisler yatirnmcilari bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatirim Menkul Degerler A.S.
tarafindan glincel ve glvenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatirnm Menkul Degerler A.S. s6z konusu
bilgilerin dogru ve tam oldugunu taahhit etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru olmamasi
ve/veya glincellenme nedeniyle dogabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatirnm Menkul Degerler A.S. ve calisanlari
sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi icindir. Bu raporun timdi veya bir kismi Tacirler Yatirrm Menkul Degerler
A.S.nin yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya lglinci kisilere gosterilemez, ticari amacla kullanilamaz. Aksi
halde, Tacirler Yatirim Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu butiin zarar ve ziyani talep etme hakkini sakli tutar.
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