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Haber Bashklan

Fed Baskani Powell, 5nimdizdeki ay Temsilciler Meclisi ve Senato’da sunum yapacak ve ardindan gelen sorulari
cevaplayacak. Powell, Temsilciler Meclisi Finansal Hizmetler Komitesi'nde 6 Mart'ta TSI 18:00'da, ertesi giin 7 Mart'ta ise TSI
18:00'da Senato’'da sunum yapacak ve sunumlarin ardindan soru-cevap bolimu diizenlenecek. Kongre sunumlarinin
ardindan gerceklesen soru-cevap boliimleri para politikalarina yonelik ip uclari icerebildiginden 6tiri yakindan takip
edilecek.

Atlanta Fed Baskani Raphael Bostic, diin yaptigi aciklamada, son tahminlerinde 2024'te daha az faiz indirimi 6ngordigini
belirterek bunun kismen kendisinin enflasyondaki ilerlemenin daha az istikrarl olacagini tahmin etmesinden
kaynaklandigini séyledi. Fed'in bu yil li¢ faiz indirimi dngérdiigi son tahminlerine kiyasla Bostic iki gevseme tahmin ettigini
belirterek, fiyat baskilarinin Fed'in %2 hedefine dogru daha dengesiz bir sekilde gitme ihtimalini gerekce gosterdi.

ABD'de perakende satislar ocak ayinda beklentilerin izerinde bir diistis gosterdi. Dln gelen verilere gére ABD'de
perakende satislar aylik bazda %0,8 gerileme kaydederek %0,2'lik diistis beklentisinin izerinde bir daralma gosterirken,
cekirdek perakende satislar ise aylik bazda %0,6 diisti. Beklenti, cekirdek verinin aylik %0,2 artis gostermesi yoniindeydi.

ABD'de Haftalik issizlik Bagvurular 10 Subat'ta sone eren haftada 220.000 olan piyasa beklentisinin altinda gelerek 212.000
olarak gergeklesti. Bir dnceki haftaya iliskin veri ise 218.000'den 220.000'e revize edildi.

ABD'de sanayi Uretimi ocak ayinda %0,2'lik artis beklentisine karsin %0,1 oraninda dists kaydetti. Kapasite kullanim orani
ise ocak ayinda %78,7'den %78,5'e indi. Beklenti %78,8 seviyesindeydi.

ABD'den gelen ve beklentilerin altinda bir gerceklesme gosteren perakende satislar ve sanayi lretimi verilerinin ardindan
piyasalardaki faiz indirim beklentilerinin 6telenmeye devam ettigini takip ettik. Opsiyon fiyatlamalarindan tiretilen
olasiliklara baktigimizda mayis ayina iliskin faiz indirim ihtimali %30 seviyesi altina kadar gerilemis durumda. Haziran
ayinda bir indirime gidilmesi ihtimali ise %64,5 olarak fiyatlaniyor. Fed'in bu yilin ikinci yarisindan faiz indirimine gitmesini
beklemiyoruz. Faiz indirimlerinin en erken 12 Haziran toplantisinda baslayabilecegini, ancak Fed'in bunu eylil toplantisina
kadar 6telemesi icin alani oldugunu kanaatindeyiz.

Japonya Merkez Bankasi (BoJ) Baskani Ueda, enflasyon hedefine istikrarli ve stirdurilebilir olarak ulasildiginda, negatif faiz
oranlari da dahil olmak Uzere cesitli parasal genisleme dnlemlerini sirdlrlp strdiirmeyeceklerini inceleyeceklerini sdyledi.
Onceki glin gelen zayif biiyiime verilerinin ardindan diin parlamentoda konusan Ueda, "Su anki ekonomik ve fiyat
gorinimimuize dayanarak, Japonya'nin parasal kosullari negatif faiz oranlarini sona erdirdikten sonra bile muhtemelen
destekleyici kalacaktir" dedi.

Japonya'dan gelen son veriler ve para politikasi otoritesinden gelen agiklamalar BoJ'un 2024 te siki para politikasi
cephesine gegebilecegine dair umutlari azaltti. Banka negatif faiz uygulamasini biterek olsa dahi politikanin gevsek
kalmaya devam edecegine yonelik mesajlar vermeyi siirdirtyor. Bu sabah saatlerinde USDJPY'nin 150 seviyesi Uzerinde
hareket etmeye devam ettigini izliyoruz. Paritede 152 seviyesini dnemli bir direng seviyesi oldugunu gérmekle birlikte,
teknik gostergeler 150 — 152 bandinin gelecek ddnemde satis firsati sunabilecegini isaret ediyor.

ABD borsalari giint yikselisle tamamladi. Kapanista Dow Jones endeksi 300 puanin lizerinde deger kazandi ve %0,91
artarak 38.773,12 puana yukseldi. S&P 500 endeksi %0,58 artisla 5.029,77 puana ulasarak rekor tazeledi. Nasdaq endeksi
%0,30 artarak 15.906,17 puana cikti.

Avrupa borsalarinin da giini artida tamamladig takip edildi. Almanya'da DAX endeksi %0,6'lik ylkselisle 17.046,69
puandan, ingiltere’de FTSE 100 endeksi %0,38 yiikselisle 7.597,53 puandan, Fransa'da CAC40 endeksi %0,86'lik primle
7.743,47 puandan ve italya’da FTSE MIB 30 endeksi %1,17 yiikselisle 31.694,44 puandan giini kapatti.

Liitfen bu raporun sonunda bulunan 6nemli uyari notunu okuyunuz.
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Giinliik Ekonomi Takvimi

Beklenti Onceki

:E g ingiltere Ocak Ayi Aylik Perakende Satislar 10:00 %1,5 -%3,2
= | ingiltere Ocak Ay Aylik Cekirdek Perakende Satislar 10:00 %1,7 -%3,3
:E E-: ingiltere Ocak Ay Yillik Perakende Satislar 10:00 -%1,6 -%2,4
g g ingiltere Ocak Ayi Yillik Cekirdek Perakende Satislar 10:00 -%1,5 -%2,1
- Avrupa Merkez Bankasi YK Uyesi Schnabel'in Konusmasi 11:45

Richmond Fed Baskani Fed Barkin’in Konusmasi (FOMC'de oy sahibi) 16:00

ABD Ocak Ayi Konut Baslangiglari 16:30 1460K 1460K

ABD Ocak Ayi Yapi Ruhsatlari 16:30 1512K 1493K

ABD Ocak Ayi Aylik UFE 16:30 %0,1 -%0,1

ABD Ocak Ayi Aylik Cekirdek UFE 16:30 %0,1 %0

ABD Ocak Ay Yillik UFE 16:30 %0,6 %1

ABD Ocak Ay Yillik Cekirdek UFE 16:30 %1,6 %1,8

Fed YK Uyesi Barr'in Konugsmasi (FOMC'de oy sahibi) 17:10

ABD Subat Ay Oncii Michigan Tiiketici Giiven Endeksi 18:00 80 79

San Francisco Fed Baskani Daly'nin Konusmasi 20:10
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Makroekonomik Gelismeler
Tiirkiye - GoU CDS goriiniimii

Subat ayinin basindan bu yana Tiirkiye risk priminde kademeli bir geri cekilme hareketi izlenirken, bu donemde
gelismekte olan lilke piyasalari CDS ortalamasinda daha yatay bir goériiniim oldugu dikkat ¢ekiyor. Dolayisi ile risk
primindeki diistisiin Tiirkiye 6zelinde oldugunu ve bununla birlikte Tiirkiye - GoU CDS prim farkinin bu hafta icerisinde 120 baz
puan altina inerek yaklasik son bir ayin en distik seviyesine geriledigini belirtmek gerekir. Hafta icerisinde 300 baz puan
seviyesi altina birka¢ defa gerileyen Tirkiye 5 yillik CDS primi ise bu sabah saatleri itibariyle 302 baz puan civarinda hareket

ediyor.
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Kaynak: Bloomberg, Tacirler Yatirim

Tiirkiye & GolU_ 5y CDS karsilastirmasi (baz puan)
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* The Markit CD% Emerging Markets Index

Kaynak: Bloomberg, Tacirler Yatirnm
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Teknik Analiz

USD/TRY TR

Diin dolar endeksinde 104,70 seviyesi lizerinden 104,20 seviyesi
altina varan dists hareketi GoU para birimlerine alim getirdi. GoU
para birimleri genelinde diin alis agirlikli bir seyir izlenirken, Tark
lirasinin dolar karsisinda %0,08'lik sinirli bir deger kazanimi ile orta
sirada yer aldigi izlendi. Bu ¢ercevede USDTRY paritesinin 30,73

civarindan ginu sinirl bir disusle tamamladigr takip edildi. Turkiye

5 yillik CDS primi ise 305,27 baz puandan 300,72 baz puana S =

geriledi. Teknik gostergeler kurda kisa vadeye iliskin olarak 30 — 33 *

bandini 6n plana ¢ilkarmaya devam ediyor.

EUR/USD

Diisls kanali icerisinde hareket etmeye devam eden EURUSD
paritesinde, teknik gostergelerin Urettikleri sinyaller dogrultusunda
kisa vadeye iliskin olarak 1,0675 — 1,08 bandini 6n plana ¢ikarmaya
devam ediyoruz. Genel goriiniim itibariyle euronun dolar
karsisindaki kazanclarinin sinirli kalmaya devam ettigini izliyoruz.

Yukarida 1,08 seviyesinden gecen 100 GHO'nun asilamamasi
durumunda paritedeki baskinin devamini bekleriz. Hedef islem

araligimizin alt siniri olan 1,0675 dncesinde 1,07 destegi yer
alirken, 1,08 6ncesinde ise 1,0775 ara direng seviyesi bulunuyor.

XAU/USD

Beklentilerimiz dogrultusunda 100 GHO ortalamasi tizerinde
tutunmayi basaran ons altin, 2000$ seviyesi altindan kisa vadeli
alim firsati verdi. Ortalama Uzerinde tutunmasi ile birlikte diin
yeniden 2000$ Gzerine ylkselen ons altin, 2008$ tizerini test etti.
Altinda bugun itibariyle 1995$ seviyesinden gecen 100 GHO
onemli bir destek konumunda yer aliyor. Teknik gdstergelerin

urettikleri sinyaller dogrultusunda kisa vadede bu seviye lizerindeki
hareketin korunmasini bekliyoruz. Yukarida ise 2010 4, 2020% ve
20309 seviyeleri kisa vadeli diren¢ konumunda.

XAG/USD

Beklentimize paralel olarak 22$ destegi tizerinde tutunarak bu
bolgeden yukari yonlu bir tepki hareketi gerceklestiren glimus, diin
23$ seviyesi Uizerini test etti. GimUste yukselis egiliminin istikrar
kazanabilmesi acisindan bugun itibariyle 23,10$ seviyesinden
gecen 100 GHO ve 23,30% seviyesinden gegen 200 GHO'nun

olusturdugu direng bdlgesinin yukari yonla kirilmasi gerekiyor.

Dolayisi ile kisa vadede 23$% — 23,30% bandini yakindan takip

edecegiz. Asagida ise gli¢li destek konumunda yer almaya devam -

eden 22$ seviyesi altina bir geri cekilme hareketi beklemiyoruz. ;
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Yatirim Merkezlerimiz

Genel Midiirliik
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 9 Akmerkez Etiler - ISTANBUL

021235546 46
Adana Cemal Pasa Mah. Gazipasa Bul. Cemal Ugurlu Apt. Kat: 1 D: 4 (0322) 457 77 55
Akatlar irtibat Biirosu Akat Mahallesi Meydan Caddesi B Blok No: 16 D: 8 (Eski No D: 10) Besiktas (0 212) 355 46 46
Ankara Remzi Oguz Arik Mah. Tunali Hilmi Cad. Yaprak Apt. No: 94 Kat: 2 D: 9 Kavaklidere Cankaya (0 312) 435 18 36

Ankara - Cukurambar irtibat Biirosu  Kizilirmak Mah.Ufuk Universitesi Cad. Next Level Loft Ofis No: 4/65 Kat: 24 S6gutdzu Cankaya (0 312) 909 87 70

Antalya Sirinyali Mah. ismet Géksen Cad. Ozden Apt. No:82/6 Muratpasa (0 242) 248 45 20
Balkirkoy istanbul Cad. Bakirkdy Is Merkezi No: 6 Kat: 4 D: 14 Bakirkdy (0212) 570 52 59
Bodrum irtibat Biirosu Konacik Mahallesi, Atatirk Bulvari, Arbor-Abdullah Unal Cabuk is Merkezi No: 285/1-A6 Bodrum (0212) 355 46 46

Bursa Konak Mah. Baris (120) Sokak , Ofis Arti Binasl, Dis kapi No:3 Daire:33 Nilufer-BURSA (0 224) 22564 10
Gankaya irtibat Biirosu Cankaya Mahallesi Cinnah Caddesi Cinnah Apartmani No: 55 D: 7-8 Cankaya / ANKARA (0212) 355 46 46
Denizli Urban is Merkezi 2. Ticari Yol Daire 26 Kat: 6 Bayramyeri (0 258) 265 87 85
Erenkdy Bagdat Cad. Cubukcu Apt. No: 333 Kat: 2 D: 4 Kadikdy (0216) 348 82 82
Gaziantep incilipinar Mah. Gazimuhtarpasa Bul. Kepkepzade Park is Merkezi B Blok No: 18 Kat: 1 D:5 (0 342) 232 35 35

Girne Ziya Rizki Cad. Sehit Necati Girkaya Sok. Kat: 1 D: 1 Girne - KKTC (0 392) 815 14 54-55-56
izmir Sair Egref Bul. Ragip Sanli is Merkezi No: 6 Kat: 3 D: 306 Cankaya (0 232) 445 01 61

izmir Karsiyaka Sube Yali Mahallesi Ahmet Kemal Baysak Bulvari No:42 D:11 (0232) 24119 24

izmir irtibat Biirosu Sehit Nevres Bulvari Eczacibasi Apartmani No: 7 Kat: 2 Daire: 5 Pasaport Alsancak - Konak (0 232) 241 24 50

izmit Hirriyet Cad. Kaya ishani No: 39/5 izmit (0262) 323 1133

izmit irtibat Biirosu Omeraga Mah. Alemdar Cad. i. Kolayl Apt. No: 8 Kat: 2 izmit (0 262) 260 01 01
Karadeniz Eregli Murtaza Mah. Hamamdstii Sok. . Esat Taneri is Merkezi No: 19 Kat: 2 Karadeniz Eregli (0372) 316 40 50
Kartal Uskiidar Cad. Cevat Kayacan Apt. No: 26 Kat: 4 D: 8 Kartal (0216) 306 22 71 - 306 22 06
Kayseri Hunat Mah. Nuh Mehmet Baldokti Sok. Glrctioglu Plaza No: 5 K: 3 D: 11 Melikgazi (0 352) 221 08 68 - 222 82 51
Marmaris irtibat Biirosu Kemeralti Mah. Orgeneral Mustafa Muglali Cad. Guven Apt. No: 22 D: 2 Marmaris (0 252) 321 08 00
Merkez Sube Akat Mahallesi Meydan Caddesi B Blok No: 16 D: 7 (Eski No D: 9) Besiktas (0212) 355 46 46
Mersin inénii Mah. 1401 Sok. No:32 Pozcu Evo Kat:2 No:10-11 Yenisehir Mersin (0324) 238 11 89
Trabzon irtibat Biirosu Kemerkaya Mahallesi Halkevi Cad. Mandirali is Merkezi No: 4 Daire: 4 Ortahisar (0462) 432 24 50
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Uyari Notu

Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goriislerine dayanmakta olup
finansal bilgi ve genel yatirm tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve higbir sekilde yatirnm danismanhgi kapsaminda degildir.
Yatirim danismanlidi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Yatirim Danismanhdi hizmeti talep edilmesi halinde; yatinmcinin Tacirler Yatinm Menkul Dederler A.S. ile Yatirnm Danismanhgi
s6zlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi zorunludur.

Bu raporda yer alan her tiirlt bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile
uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirnim karari verilmesi amacg, bilgi ve tecriibenize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir stirede belirli bir getirinin saglanacagina dair bir taahhit icermemekte olup, zaman icerisinde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler s6z konusu olabilir. Bu raporda
bahsedilen yatirim aracglarinin fiyatlari ve degerleri yatirimcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve netice itibariyla
yatirnmcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢mis performans verileri gelecekte
elde edilecek sonuclarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tim bilgiler ve gorisler yatirnmcilari bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatirim Menkul Degerler A.S.
tarafindan glincel ve glvenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatirnm Menkul Degerler A.S. s6z konusu
bilgilerin dogru ve tam oldugunu taahhit etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru olmamasi
ve/veya glincellenme nedeniyle dogabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatirnm Menkul Degerler A.S. ve calisanlari
sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi icindir. Bu raporun timdi veya bir kismi Tacirler Yatirrm Menkul Degerler
A.S.nin yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya lglinci kisilere gosterilemez, ticari amacla kullanilamaz. Aksi
halde, Tacirler Yatirim Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu butiin zarar ve ziyani talep etme hakkini sakli tutar.
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