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Haber Bashklan

Diin Euro Bolgesi'nden gelen blyiime verileri piyasa beklentileri paralelinde gerceklesti. Buna gore, arindiriimis verilere
gore, Bolge ekonomisi 2023 yilinin son ¢eyreginde ceyreklik bazda blylime gostermezken, yillik blytime ise %0,1 oldu.
Diin gelen son ceyrek verileri ile birlikte Euro Bolgesi ekonomisi 2023 yili genelinde ise %0,1'lik zayif bir buylme kaydetmis
oldu. Verilere ve ECB politikalarina iliskin degerlendirmemizi iceren analizimize bultenimizin Makroekonomik Gelismeler
bolimiinden ulasabilirsiniz.

Diin ingiltere’den gelen ocak ayi TUFE verileri beklentilerin altinda geldi. ingiltere’de TUFE aylik bazda %0,6 diisiis
gostererek %0,3'lik disis beklentisinin altina gelirken, yillik TUFE ise %4 ile %4,1 olan tahminlerin altinda kald:. Yillik
Cekirdek TUFE ise %5,1 oldu ve %5,2 olan piyasa medyan tahminin altinda gerceklesti.

ingiltere'de tahminlerin altinda agiklanan enflasyon verisinin ardindan ingiltere Merkez Bankasi'na yonelik faiz indirim
beklentilerinde yukselis takip edildi. Glke merkez bankasindan faiz indirimi beklentilerini de yikseltti. Veri 6ncesinde 58
baz puan olan 2024 yili faiz indirimi beklentileri veri sonrasinda 74 baz puana ytikselirken, GBPUSD paritesi ise TUFE
verilerinin ardindan 1,26 seviyesi tzerinden 1,2535 seviyesine kadar geriledi. GBPUSD paritesinde saticili seyrin
korundugunu gérmekle birlikte, 1,25 seviyesinden gecen 100 ginlik hareketli ortalamayi (GHO) yakindan takip ediyoruz.

Avrupa Merkez Bankasi (ECB) Baskan Yardimcisi Luis de Guindos, son enflasyon verilerinin politika yapicilarin %2'lik hedefe
ulagma konusunda dogru yolda olduklari konusunda kendisini iyimser kildigini séyledi. Guindos, gelecekteki tim
kararlarin, ECB'nin Mart ayi basindaki bir sonraki politika toplantisinda mevcut olan gtincellenmis ekonomik projeksiyonlar
da dahil olmak tzere gelen bilgilere bagl olacagini yineledi.

Avrupa Merkez Bankasi (ECB) YK Uyesi Nagel, para politikasini cok erken gevsetmenin, indirimler konusunda gec
kalmaktan daha koti sonuclar dogurdugunu ifade ederek belirli bir faiz orani seviyesinde daha uzun siire kalmanin ve
daha sonraki bir zamanda harekete gegmenin daha etkili bir strateji oldugunu belirtti. Nagel, enflasyon tablosunun
iyilestigini sdylemekle birlikte, yetkililerin tatmin olabilmesi icin daha gidilecek ¢ok yol oldugunu vurguladi.

Fed YK Uyesi Barr, ABD'nin yiiksek enflasyondan yumusak bir inisle cikacagindan emin olmak icin heniiz cok erken
oldugunu ve Fed'in politika faiz oraninin mevcut seviyesinin ne kadar stireyle korunacagi konusunda zor kararlar almakla
karsi karsiya oldugunu soyledi.

Chicago Fed Baskani Austan Goolsbee (bu yil FOMC'de oy sahibi degil), enflasyonun birkag ay daha hafif yiksek gelme
ihtimalinin %2'lik hedefe doniis beklentisiyle uyumlu oldugunu sdyledi. Goolsbee bu durumun 2024'te faiz indirimi
olmayacagi anlamina gelmedigini sdyledi.

ABD'de diin aciklanan UFE revizyonlarina gére aralik ayi UFE verisi -%0,1'den -%0,2'ye revize edilirken, ekim ve kasim
aylarindaki sirasiyla -%0,4 ve -%0,1 olan veriler korundu.

Japonya'da Asya seansinda agiklanan 6ncu verilere gore Ulke ekonomisi 2023'ln son ceyreginde ceyreklik bazda %0,1,
yillik bazda ise %0,4 daralma kaydederek sirasiyla %0,2 ve %1,1 olan piyasa beklentilerine gore daha kot bir buylime
performansi ortaya koydu. Uclincii ceyrekte de daralma gdstermis olan Japonya, son ceyrek verileri ile birlikte teknik
resesyona girmis oldu. Verilerin ardindan USDJPY paritesinin 150 Gizerindeki hareketini korudugunu goriyoruz. Paritede
152 seviyesini dnemli bir direng seviyesi oldugunu gérmekle birlikte, teknik gostergeler 150 — 152 bandinin gelecek
doénemde satis firsati sunabilecegini isaret ediyor.

ABD borsalari giinu yikselisle tamamladi. Kapanista Dow Jones endeksi 150 puanin Gzerinde deger kazandi ve %0,40
artisla 38.424,27 puana cikti. S&P 500 endeksi %0,96 artarak 5.000,62 puana ve Nasdaq endeksi %1,30 kazancla 15.859,15
puana yukseldi.

Avrupa’da da endeksler giini artida kapatti. Kapanista gosterge endeksi Stoxx Europe 600 %0,50 artarak 485,24 puana
ylUkseldi. Almanya'da DAX 30 endeksi %0,38'lik artisla 16.945,48 puana, Fransa'da CAC 40 endeksi %0,68 deger kazanarak
7.677,35 puana ve italya'da FTSE MIB 30 endeksi %0,63 artarak 31.329,38 puana cikti. ingiltere'de ise FTSE 100 endeksi ise
%0,75'lik yikselisle 7.568,40 puandan kapandi.

Liitfen bu raporun sonunda bulunan 6nemli uyari notunu okuyunuz.
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Giinliik Ekonomi Takvimi

Beklenti Onceki
=l= | ingiltere 4C23 Oncii GSYIH Ceyreklik Bayiime Orani 10:00 -%0,1 -%0,1
el | ingiltere 4C23 Oncii GSYIH Yillik Biiyiime Oran 10:00 %0,1 %0,3
:E E-: ingiltere Aralik Ayi Aylik Sanayi Uretimi 10:00 -%0,1 %0,3
g g ingiltere Aralik Ayi Yillik Sanayi Uretimi 10:00 -%0,4 -%0,1
- Avrupa Merkez Bankasi Baskani Lagarde’in Konusmasi 11:00
- Avrupa Merkez Bankasi Basekonomisti Lane'in Konugmasi 15:00

ABD Subat Ayi New York Empire State imalat Endeksi 16:30 -12,5 -43,7
ABD Ocak Ayi Aylik Perakende Satislar 16:30 -%0,2 %0,6
ABD Ocak Ay Aylik Cekirdek Perakende Satislar 16:30 %0,2 %0,4
ABD Subat Ay Philadelphia Fed is Giveni Endeksi 16:30 -8,1 -10,6
ABD Haftalik issizlik Basvurulari 16:30 220K 218K
ABD Ocak Ayi Aylik Sanayi Uretimi 17:15 %0,2 %0,1

ABD Ocak Ayi Kapasite Kullanim Orani 17:15 %78,8 %78,6
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Makroekonomik Gelismeler
Euro Bolgesi ekonomisi 2023 yilinda %0,1 biiyiidii

Diin Euro Bolgesi'nden gelen biiyiime verileri piyasa beklentileri paralelinde gergeklesti. Buna gore, arindiriimis verilere
gore, Bolge ekonomisi 2023 yilinin son ¢eyreginde ceyreklik bazda blylime gostermezken, yillik blytime ise %0,1 oldu.
Boylelikle 2023 yilinin Gglinci ¢eyredinde %0,1 daralan Bolge ekonomisi resesyona girmekten kurtulurken, 6te yandan
ceyreklik bazda biiyiime boélgesine de gegememis oldu. Diin gelen son ceyrek verileri ile birlikte Euro Bolgesi ekonomisi 2023
yili genelinde ise %0,1'lik zayif bir bliylime kaydetmis oldu.

Euro Bolgesi ekonomisinde 2023’iin son gceyreginde olumlu baz etkisinin de yardimiyla enflasyondaki gerilemenin
hizlandig: takip edilirken, 6te yandan ekonomik aktivitedeki zayif seyrin tiim hiziyla devam ettigi dikkat ¢ekiyor. Bu
gelismelerden yola cikarak, 2024 yili icerisinde derinlesen durgunluk sinyalleri ve ekonominin gevsemeye duyacagi ihtiyag
dolayisi ile Avrupa Merkez Bankasi’'nin (ECB) faiz indirimleri konusunda Fed'den daha erken davranacagi yonindeki
gOrisimuizi korumaktayiz. ECB Baskani Lagarde'in ve diger ECB yetkililerinin ifadeleri cercevesinde Banka'nin en ge¢ 6 Haziran
toplantisinda faiz indirimlerine baslayabilecegini degerlendiriyoruz. ECB'nin bu yil igerisinde 4 veya 5 faiz indirimine
gidebilecegi goristinde olmakla birlikte, 2024 yili icerisinde derinlesen durgunluk sinyalleri ve ekonominin gevsemeye
duyacagi ihtiyag dolayisi ile ECB'nin Fed'den daha fazla faiz indirimi gerceklestirecegdini d6ngoériyoruz. Ocak ayinda Bloomberg
tarafindan paylasilan anket sonuclarinda da ekonomistlerin ECB'nin faiz indirimlerine 25 baz puanla haziran ayinda
baslamasinin ve indirimlerin eylil, ekim ve aralik aylarinda da devam etmesinin beklendigi ifade edilmisti. Bloomberg haberine
gore ekonomistler haziran ayinda baslayan ve dort toplanti boyunca devam edecek olan indirimlerle birlikte mevduat faizinin
yil sonunda %3 seviyesine inecedi gorisiindeler.

Global Piyasalar Bilteni 3



15 Subat 2024

Teknik Analiz

USD/TRY e —

ABD TUFE verilerinin ardindan diin kazanclarini koruyan dolar
endeksi 104,70 seviyesi lizerinde seyrederken, GoU para birimleri
genelinde karisik bir resmin 6n plana ¢iktigi izlendi. TL ise dolar
kargisinda %0,11'lik kayipla GoU para birimleri arasinda orta sirada
yer aldi. Bu cercevede USDTRY paritesinin 30,75 seviyesinin hemen
Uzerinden glini tamamladidi ve rekor tazeleme siirecine devam
ettigi izlendi. Tirkiye 5 yilhik CDS primi ise 309,97 baz puandan
305,27 baz puana geriledi. Teknik gostergeler kurda kisa vadeye
iliskin olarak 30 — 33 bandini 6n plana ¢ikarmaya devam ediyor.

EUR/USD

Kisa vadeli diisiis kanali icerisinde hareket etmeye devam eden
paritede, teknik olarak saticili seyrin stirdiiguni ve yiikselislerin
sinirl kalmaya devam ettigini gdzlemliyoruz. Teknik gdstergelerin
Urettikleri sinyaller dogrultusunda, kisa vadede 1,0675 — 1,08
bandinda bir hareketin 6n planda olabilecegi gorisiindeyiz.
Yukarida 1,08 seviyesinden gecen 100 GHO'nun asilamamasi
durumunda paritedeki baskinin devamini bekleriz. Hedef islem
araligimizin alt siniri olan 1,0675 dncesinde 1,07 destegi yer
alirken, 1,08 6ncesinde ise 1,0775 ara direng seviyesi bulunuyor.

XAU/USD

Din gun igerisinde 1984,36$ seviyesine kadar gerileyen ons altinin
gunltk kapanisini 1991,14$ seviyesinden ve 100 GHO'nin (izerinde
gerceklestirmeyi basardigini takip ettik. Altinda 1990% seviyesinden
gecen 100 GHO civarindaki hareketi yakindan izlemeye devam
ediyoruz. Altinda kisa vadede bu ortalama Uizerinde bit tutunma
goérmememiz durumunda mevcut seviyelerin alim firsati sunmasi
ve kisa vadede yeniden 2000$ Uzerine bir donus hareketi
yasanmasi beklenebilir. Ancak bu ortalamanin asagi yonlu kirilmasi
satis baskilarinin 1980% altina dogru derinlesmesin yol acabilir.

XAG/USD

Son iki glindlr 22$ destegi altini test eden giimds fiyatlarinin
glnlik kapanis bazinda bu destek tizerinde kalmaya devam
ettigini izliyoruz. Gimuste kisa vadeli gorinim agisindan 22$
destegini izlemeye devam ediyoruz. Fiyatlarin bu destek seviyesi
Uzerinde tutunmasi durumunda bu boélgeden yukari yonla bir tepki
hareketinin gelmesi s6z konusu olabilir. Ancak, 22$ seviyesinin o e S L S
asag! yonlu kirlmasi satis baskinin 21,60$ destegine dogru AW AN S
derinlesmesine yol agabilir. 22$ (izerinde 22,35%, 22,65% ve 23$ PR e e F
direngleri yer alirken, asagida ise 22$ seviyesi sonrasinda 21,60% TR . b
seviyesi Onemli ikinci destek konumunda bulunuyor.
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Yatirhm Merkezlerimiz

Genel Midiirliik
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 9 Akmerkez Etiler - ISTANBUL

021235546 46
Adana Cemal Pasa Mah. Gazipasa Bul. Cemal Ugurlu Apt. Kat: 1 D: 4 (0 322) 457 77 55
Akatlar irtibat Biirosu Akat Mahallesi Meydan Caddesi B Blok No: 16 D: 8 (Eski No D: 10) Besiktas (0 212) 355 46 46
Ankara Remzi Oguz Arik Mah. Tunali Hilmi Cad. Yaprak Apt. No: 94 Kat: 2 D: 9 Kavaklidere Cankaya (0 312) 435 18 36

Ankara - Gukurambar irtibat Biirosu  Kizilirmak Mah.Ufuk Universitesi Cad. Next Level Loft Ofis No: 4/65 Kat: 24 Ségiitozii Cankaya (0 312) 909 87 70

Antalya Sirinyali Mah. ismet Géksen Cad. Ozden Apt. No:82/6 Muratpasa (0 242) 248 45 20
Balkirkoy istanbul Cad. Bakirkdy Is Merkezi No: 6 Kat: 4 D: 14 Bakirkdy (0212) 570 52 59
Bodrum irtibat Biirosu Konacik Mahallesi, Atatiirk Bulvari, Arbor-Abdullah Unal Cabuk is Merkezi No: 285/1-A6 Bodrum (0212) 355 46 46

Bursa Konak Mah. Baris (120) Sokak , Ofis Arti Binasi, Dis kapi No:3 Daire:33 Nilufer-BURSA (0 224) 225 64 10
Cankaya irtibat Biirosu Gankaya Mahallesi Cinnah Caddesi Cinnah Apartmani No: 55 D: 7-8 Cankaya / ANKARA (0212) 355 46 46
Denizli Urban is Merkezi 2. Ticari Yol Daire 26 Kat: 6 Bayramyeri (0 258) 265 87 85
Erenkody Bagdat Cad. Cubukcu Apt. No: 333 Kat: 2 D: 4 Kadikdy (0216) 348 82 82
Gaziantep incilipinar Mah. Gazimuhtarpasa Bul. Kepkepzade Park is Merkezi B Blok No: 18 Kat: 1 D:5 (0 342) 232 35 35

Girne Ziya Rizki Cad. Sehit Necati Gurkaya Sok. Kat: 1 D: 1 Girne - KKTC (0 392) 815 14 54-55-56
izmir Sair Esref Bul. Ragip Sanli is Merkezi No: 6 Kat: 3 D: 306 Cankaya (0232) 445 01 61

izmir Karsiyaka Sube Yali Mahallesi Ahmet Kemal Baysak Bulvari No:42 D:11 (0232) 24119 24

izmir irtibat Biirosu Sehit Nevres Bulvari Eczacibasi Apartmani No: 7 Kat: 2 Daire: 5 Pasaport Alsancak - Konak (0 232) 241 24 50

izmit Hirriyet Cad. Kaya ishani No: 39/5 izmit (0262) 323 1133

izmit irtibat Biirosu Omeraga Mah. Alemdar Cad. i. Kolayli Apt. No: 8 Kat: 2 izmit (0262) 260 01 01
Karadeniz Eregli Murtaza Mah. Hamamdstii Sok. i. Esat Taneri is Merkezi No: 19 Kat: 2 Karadeniz Eregli (0372) 316 40 50
Kartal Uskiidar Cad. Cevat Kayacan Apt. No: 26 Kat: 4 D: 8 Kartal (0216) 306 22 71 - 306 22 06
Kayseri Hunat Mah. Nuh Mehmet Baldokti Sok. Glrctioglu Plaza No: 5 K: 3 D: 11 Melikgazi (0 352) 221 08 68 - 222 82 51
Marmaris irtibat Biirosu Kemeralti Mah. Orgeneral Mustafa Muglali Cad. Giiven Apt. No: 22 D: 2 Marmaris (0 252) 321 08 00
Merkez Sube Akat Mahallesi Meydan Caddesi B Blok No: 16 D: 7 (Eski No D: 9) Besiktas (0212) 355 46 46
Mersin indni Mah. 1401 Sok. No:32 Pozcu Evo Kat:2 No:10-11 Yenisehir Mersin (0324) 23811 89
Trabzon irtibat Biirosu Kemerkaya Mahallesi Halkevi Cad. Mandirali is Merkezi No: 4 Daire: 4 Ortahisar (0 462) 432 24 50
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Uyari Notu

Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goriislerine dayanmakta olup
finansal bilgi ve genel yatirm tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve higbir sekilde yatirnm danismanhgi kapsaminda degildir.
Yatirim danismanlidi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Yatirim Danismanhdi hizmeti talep edilmesi halinde; yatinmcinin Tacirler Yatinm Menkul Dederler A.S. ile Yatirnm Danismanhgi
s6zlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi zorunludur.

Bu raporda yer alan her tiirlt bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile
uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirnim karari verilmesi amacg, bilgi ve tecriibenize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir stirede belirli bir getirinin saglanacagina dair bir taahhit icermemekte olup, zaman icerisinde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler s6z konusu olabilir. Bu raporda
bahsedilen yatirim aracglarinin fiyatlari ve degerleri yatirimcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve netice itibariyla
yatirnmcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢mis performans verileri gelecekte
elde edilecek sonuclarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tim bilgiler ve gorisler yatirnmcilari bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatirim Menkul Degerler A.S.
tarafindan glincel ve glvenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatirnm Menkul Degerler A.S. s6z konusu
bilgilerin dogru ve tam oldugunu taahhit etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru olmamasi
ve/veya glincellenme nedeniyle dogabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatirnm Menkul Degerler A.S. ve calisanlari
sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi icindir. Bu raporun timdi veya bir kismi Tacirler Yatirrm Menkul Degerler
A.S.nin yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya lglinci kisilere gosterilemez, ticari amacla kullanilamaz. Aksi
halde, Tacirler Yatirim Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu butiin zarar ve ziyani talep etme hakkini sakli tutar.
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