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Haber Bashklan

Diin ABD'de aciklanan ocak ay1 TUFE verileri piyasa beklentilerinin tizerinde gelirken, dolar endeksi ve ABD 10 yilliklarinda
sert yukselis yasanmasina neden oldu. Verilerin detayina ve veriler sonrasinda olusan piyasa reaksiyonuna iliskin analizimizi
biltenimizin Makroekonomik Gelismeler bolimiinde bulabilirsiniz.

Beklentilerin (izerinde gelen ABD TUFE verilerinin arindan dolar endeksinde hizli bir yiikselis gériiliirken, endeks 104
seviyesinden 104,88 seviyesine kadar tirmanarak son 3 ayin en yiiksek seviyesine ulasti. Alternatif getirilerde de benzer bir
yikselisin gériildiigi ve ABD 10 yillik tahvil faizinin TUFE verilerinin ardindan %4,15 seviyesinden %4,33 seviyesi (izerine
ylkselerek son 2,5 ayin zirvesine ulastigi izlendi.

ABD enflasyon verilerinin ardindan opsiyon fiyatlamalarindan tiretilen olasiliklarda faiz indirim beklentilerinin haziran
ayindan temmuz ayina dogru kaydigi ve ilk indirimin temmuz ayinda gelme ihtimalinin %601 asti§i takip edildi. Bu sabahki
goriinimde haziran ve temmuz aylarina iliskin beklentiler %60'larda bulunuyor.

Dolar endeksindeki giin gorilen sert yikselis hareket ile birlikte EURUSD paritesi 1,0790 seviyesi lizerinden 1,0701
seviyesine kadar gerilemesinin ardindan giinii 1,0707 seviyesinden %0,6'lik diistisle tamamladi.

Dolar endeksi ve alternatif getirilerde izlenen sert yiikselis hareketi degerli metallere de satis getirirken, ons altinin 13
Aralik’'tan bu yana ilk defa 2000% seviyesi altina indigi ve 1990% seviyesine kadar geriledigi izlendi. Gimds fiyatlarinin ise
22$ seviyesine kadar geril cekildigi takip edildi.

ABD Hazine Bakani Janet Yellen diin yaptigi aciklamasinda, ABD ocak TUFE verilerine iliskin olarak barinma maliyetlerindeki
artisin enflasyonda beklentilerin tGzerinde bir ylkselis yasanmasina neden oldugunu, ancak buna ragmen verilerin
enflasyonla miicadelede ilerleme kaydedildigini ortaya koydugunu séyledi. Ocak ayi enflasyon verilerinin yillik TUFE'nin
%3,1'e geriledigini ortaya koydugunu ifade eden Yellen, “Bu, Haziran 2022'deki zirvenin alti puan altinda Ayni zamanda
bircok analistin enflasyonun distigini gérmek igin ihtiyag duyacagimizi 6ngordigi durgunluk da gerceklesmedi”
aciklamasinda bulundu.

Dolar endeksindeki gliclenme ve Japonya Merkez Bankasi yetkililerinden negatif faiz uygulamasi bitse dahi para
politikasinin gevsek kalmaya devam edecegine ydnelik aciklamalarin etkisi ile birlikte USDJPY paritesi diin kasim ortasindan
bu yana ilk defa 150 seviyesini asti. Paritede 152 seviyesinin glicli bir direng konumunda oldugunu gérmekle birlikte, bu
seviyeye yakinsamalarin gelecek déneme iliskin satis firsati sunabilecedi gorisiindeyiz.

ABD’de ocak ayi enflasyon verilerinin beklentilerin Gizerinde gerceklesmesinin ardindan Fed'e iliskin faiz indirim
beklentilerinin azalmasi ile birlikte piyasalarda risk istahinin zayifladigi ve ABD borsalarinin glinii diistisle tamamladigi takip
edildi. Kapanista Dow Jones endeksi 500 puanin Gzerinde deger kaybetti ve %1,35 azalisla 38.272,75 puana geriledi. S&P
500 endeksi %1,37 azalarak 4.953,17 puana ve Nasdaq endeksi %1,80 kayipla 15.655,60 puana indi.

Avrupa borsalarinin da haftanin ikinci islem gliniini disusle tamamladigi takip edildi. Kapanista gosterge endeksi Stoxx
Europe 600 %1 deger kaybederek 482,60 puana geriledi. Almanya'da DAX 30 endeksi %0,92 diiserek 16.880,83 puana,
Fransa'da CAC 40 endeksi %0,84 deger kaybiyla 7.625,31 puana ve italya'da FTSE MIB 30 endeksi %1,03 gerileyerek
31.134,17 puana indi. ingiltere’de ise FTSE 100 endeksi %0,81 azalarak 7.512,28 puana geriledi.

Bugtin giin boyunca ECB yetkililerinden gelecek olan agiklamalar takip edilecek. Konusma yapacak tyeleri ve konusma
saatlerini GUnlik Ekonomi Takvimi Gzerinden takip edebilirsiniz. Buglin ayrica Euro Bdlgesi'nden gelecek olan 4C23 dncl
blytme verileri de yakindan izlenecek. Ekonomik aktivitenin zayiflamaya devam ettigi bdlge ekonomisinin 2023'lin son
ceyreginde yillik bazda %0,1 biylime kaydetmesi bekleniyor.

Liitfen bu raporun sonunda bulunan 6nemli uyari notunu okuyunuz.
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Giinliik Ekonomi Takvimi

Beklenti Onceki

Bl= | ingiltere Ocak Ay1 Aylik TUFE 10:00 -%0,3 %0,4
g g ingiltere Ocak Ay Yillik TUFE 10:00 %4, 1 %4
= | ingiltere Ocak Ay Yillik Cekirdek TUFE 10:00 %B5,2 %5,1
- Avrupa Merkez Bankasi YK Uyesi Vujcic'in Konugmasi 11:00
- Avrupa Merkez Bankasi YK Uyesi Guindos'un Konusmasi 11:30
- Euro Bélgesi 4C23 Oncii GSYiH Ceyreklik Biyiime Orani 13:00 %0 %0
- Euro Bélgesi 4C23 Oncii GSYiH Yillik Biiyiime Orani 13:00 %0, 1 %0, 1
- Euro Bélgesi Aralik Ayi Aylik Sanayi Uretimi 13:00 -%0,2 -%0,3
- Euro Bélgesi Aralik Ay Yillik Sanayi Uretimi 13:00 -%4 -%6,8
- Avrupa Merkez Bankasi YK Uyesi Cipollone’nin Konusmasi 17:00

Chic.ago Fed Baskani Goolsbee'nin Konusmasi (FOMC'de oy sahibi 1730

degil)
- Avrupa Merkez Bankasi YK Uyesi Cipollone’'nin Konusmasi 19:30
- Avrupa Merkez Bankasi YK Uyesi Nagel'in Konusmasi 20:00
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Makroekonomik Gelismeler
ABD'de ocak TUFE verileri beklentilerin iizerinde geldi

Diin ABD’de agiklanan ocak ay1 TUFE verileri piyasa beklentilerinin iizerinde gelirken, dolar endeksi ve ABD 10
yilliklarinda sert yiikselis yasanmasina neden oldu. ABD'de TUFE ocak ayinda aylik bazda %0,3, yillik bazda ise %3,1 artis
kaydederek sirasiyla %0,2 ve %2,9 olan piyasa beklentilerinin (izerinde gelirken, Cekirdek TUFE ise aylik ve yillik bazda %0,4 ve
%3,9 artti ve burada da %0,3 ve %3,7 olan piyasa medyan tahminlerinin asildigi takip edildi. Verilerin detaylarina baktigimizda,
ylkselisini stirdiren barinma endeksi ocakta aylik bazda %0,6 ve yillik bazda %6 artti. Ocak ayinda gida fiyatlar %0,4 artarken,
enerji endeksi blylk oranda benzin endeksindeki distise bagh olarak %0,9 distl. Hizmetler tarafinda ise aylik %0,7 ve yillik
%5,4 oraninda guliglu yiikselis yasandi. Ulasim tarafinda ise aylik %1 ve yillik %9,5 oraninda giglu bir yikselis izlendi. Diin gelen
veriler cercevesinde ABD'de yillik TUFE ocak ayinda %3,4 seviyesinden %3,1’e gerilemis olsa da verinin beklentilerin tizerinde
agiklanmasi Fed'e iligkin faiz indirim beklentilerinin temmuz ayina dogru kaymasina yol acti. Ote yandan ¢ekirdek TUFE'de aylik
bazda son 8 ayin en gugclu artisinin kaydedilmesi de sahin fiyatlamalarda etkili oldu.

e Verilerin ardindan opsiyon fiyatlamalarindan tiiretilen olasiliklarda faiz indirim beklentilerinin haziran ayindan temmuz
ayina dogru kaydigi ve ilk indirimin temmuz ayinda gelme ihtimalinin %60'1 astigi takip edildi. Bu sabahki gérinimde
haziran ve temmuz aylarina iliskin beklentiler %60'larda bulunuyor.

e Beklentilerin tizerinde gelen ABD TUFE verilerinin arindan dolar endeksinde hizli bir yiikselis gériiliirken, endeks 104
seviyesinden 104,88 seviyesine kadar tirmanarak son 3 ayin en yiiksek seviyesine ulasti. Alternatif getirilerde de benzer
bir yiikselisin gorildiigi ve ABD 10 yillik tahvil faizinin TUFE verilerinin ardindan %4,15 seviyesinden %4,33 seviyesi
Uzerine yikselerek son 2,5 ayin zirvesine ulastigi izlendi.

e Dolar endeksinde din goriilen sert yiikselis hareket ile birlikte EURUSD paritesi 1,0790 seviyesi lizerinden 1,0701
seviyesine kadar gerilemesinin ardindan giini 1,0707 seviyesinden %0,6'lik diisisle tamamladi.

e Dolar endeksi ve alternatif getirilerde izlenen sert ylikselis hareketi dederli metallere de satis getirirken, ons altinin 13
Aralik’'tan bu yana ilk defa 2000% seviyesi altina indigi ve 1990$ seviyesine kadar geriledigi izlendi. Gimus fiyatlarinin
ise 22$ seviyesine kadar geri ¢ekildigi takip edildi.

Fed’in bu yilin ikinci yarisindan 6nce faiz indirimlerine baslamasini beklememekle birlikte, bunun da en erken 12
Haziran toplantisinda s6z konusu olabilecegini diisiiniiyoruz. Piyasalarda erken faiz indirim beklentilerinde 6telenme
sUrecinin strdiiginu ve bir miktar daha alinacak yol oldugunu takip ediyoruz. Dolayisi ile piyasalarda erken faiz indirim
temasinin halen tam olarak normallesmedigini gdrmekle birlikte, ABD 10 yilliklarinda bir sire daha %4 seviyesi Gzerindeki
hareketin korunabilecegi gorustindeyiz. Ancak faiz indirim sirecine yaklasildik¢a yonln tekrardan asagi dénmesini ve %4
seviyesi altinda yeniden bir dengelenme olacagi kanaatindeyiz. Dolar endeksinde ise uzun vadeli teknik goriinimde ydniin
yukari yonli olmaya devam ettigini izliyoruz. Fed'in 2024 yilinin ikinci yarisinda faiz indirimlerine baslayacagi beklentimize
ragmen; ABD ekonomisinin bulundugu gti¢li konum, faiz indirimlerinin giindeme gelme sebebinin reel getiri ayarlamasi
olacagi yoniindeki goriisiimiiz ve euronun ortaya koydugu zayif resim sebebiyle s6z konusu indirimlerin dolar endeksi
Uzerinde 6nemli bir baski yaratmayacagi gorusiindeyiz. Yakin vadede, teknik gostergelerin Urettikleri sinyaller dogrultusunda
dolar endeksinde 100 seviyesi altinda kalici bir hareket beklemiyoruz.
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Teknik Analiz

USD/TRY

Haftanin ikinci islem giiniinde ABD TUFE verileri sonrasinda dolar
endeksinde goriilen sert yiikselis egilimi GoU para birimleri
genelinde satis baskilari olusmasina yol acarken, Turk lirasinin ise
dolar karsisinda yatay pozitif bir seyir izleyerek (+%0,02) gérece
pozitif ayristigi takip edildi. Bu cercevede USDTRY paritesi giini
30,7180 seviyesinden gunlik bazda sinirl bir diistisle tamamladi.
Risk primi cephesinde ise Turkiye 5 yillik CDS primi 304,15 baz
puandan 309,97 baz puana cikti. Teknik gdstergeler kurda yakin
vadede 30 — 33 bandinin etkili olabilecegini isaret ediyor.

EUR/USD

ABD TUFE verilerinin ardindan sert satis baskilarina maruz kalan
EURUSD paritesi, 1,0790 seviyesi Uzerinden 1,0701 seviyesine kadar
gerilemesinin ardindan glini 1,0707 seviyesinden %0,6'lik diistsle
tamamladi. Kisa vadeli dists kanali icerisinde hareket etmekte
olan ve bu hafta igerisinde 100 GHO'yu yukari yonli kirma girisimi
basarisiz olan paritede teknik olarak saticili seyrin stirdigunu takip
ediyoruz. Yukselislerin sinirli kalmaya devam etmesini bekledigimiz
paritede bugln 1,0795 seviyesinden gecen 100 GHO guigli direng
konumundayken, asagida 1,07 ve 1,0675 destekleri yer aliyor.

XAU/USD

Dolar endeksi ve alternatif getirilerde izlenen sert ylkselis hareketi
ile birlikte ons altinin 13 Aralik'tan bu yana ilk defa 2000$ seviyesi
altina indigi ve 1990% seviyesine kadar geriledigi izlendiAltin bu
sabah saatlerinde giiclu bir destek konumunda bulunan ve bugiin
itibariyle 1990% seviyesinden gecen 100 GHO'nun hemen Uzerinde
islem goriyor. Altinda kisa vadede bu ortalama lizerinde bit
tutunma gérmememiz durumunda mevcut seviyelerin alim firsati
sunmasi ve kisa vadede yeniden 2000$ Gzerine bir donus hareketi
yasanmasi beklenebilir.

XAG/USD

Dolar endeksi ve ABD tahvil faizlerinde diin goriilen sert yiikselis
hareket ile birlikte giimus fiyatlarinin 22$ seviyesine kadar geri
cekildigi takip edildi. Gimiste kisa vadeli gériiniim agisindan 22$
destegini izlemeye devam ediyoruz. Fiyatlarin b destek seviyesi
Uzerinde tutunmasi durumunda bu bélgeden yukari yonla bir tepki
hareketinin gelmesi s6z konusu olabilir. 22$ tGzerinde 22,35$,
22,65% ve 23$ direncleri yer alirken, asagida ise 21,60$ seviyesi
onemli ikinci destek konumunda bulunuyor.

Global Piyasalar Bilteni




14 Subat 2024

Yatirim Merkezlerimiz

Genel Midiirliik
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 9 Akmerkez Etiler - ISTANBUL

021235546 46
Adana Cemal Pasa Mah. Gazipasa Bul. Cemal Ugurlu Apt. Kat: 1 D: 4 (0322) 457 77 55
Akatlar irtibat Biirosu Akat Mahallesi Meydan Caddesi B Blok No: 16 D: 8 (Eski No D: 10) Besiktas (0 212) 355 46 46
Ankara Remzi Oguz Arik Mah. Tunali Hilmi Cad. Yaprak Apt. No: 94 Kat: 2 D: 9 Kavaklidere Cankaya (0 312) 435 18 36

Ankara - Cukurambar irtibat Biirosu  Kizilirmak Mah.Ufuk Universitesi Cad. Next Level Loft Ofis No: 4/65 Kat: 24 S6gutdzu Cankaya (0 312) 909 87 70

Antalya Sirinyali Mah. ismet Géksen Cad. Ozden Apt. No:82/6 Muratpasa (0 242) 248 45 20
Balkirkoy istanbul Cad. Bakirkdy Is Merkezi No: 6 Kat: 4 D: 14 Bakirkdy (0212) 570 52 59
Bodrum irtibat Biirosu Konacik Mahallesi, Atatirk Bulvari, Arbor-Abdullah Unal Cabuk is Merkezi No: 285/1-A6 Bodrum (0212) 355 46 46

Bursa Konak Mah. Baris (120) Sokak , Ofis Arti Binasl, Dis kapi No:3 Daire:33 Nilufer-BURSA (0 224) 22564 10
Gankaya irtibat Biirosu Cankaya Mahallesi Cinnah Caddesi Cinnah Apartmani No: 55 D: 7-8 Cankaya / ANKARA (0212) 355 46 46
Denizli Urban is Merkezi 2. Ticari Yol Daire 26 Kat: 6 Bayramyeri (0 258) 265 87 85
Erenkdy Bagdat Cad. Cubukcu Apt. No: 333 Kat: 2 D: 4 Kadikdy (0216) 348 82 82
Gaziantep incilipinar Mah. Gazimuhtarpasa Bul. Kepkepzade Park is Merkezi B Blok No: 18 Kat: 1 D:5 (0 342) 232 35 35

Girne Ziya Rizki Cad. Sehit Necati Girkaya Sok. Kat: 1 D: 1 Girne - KKTC (0 392) 815 14 54-55-56
izmir Sair Egref Bul. Ragip Sanli is Merkezi No: 6 Kat: 3 D: 306 Cankaya (0 232) 445 01 61

izmir Karsiyaka Sube Yali Mahallesi Ahmet Kemal Baysak Bulvari No:42 D:11 (0232) 24119 24

izmir irtibat Biirosu Sehit Nevres Bulvari Eczacibasi Apartmani No: 7 Kat: 2 Daire: 5 Pasaport Alsancak - Konak (0 232) 241 24 50

izmit Hirriyet Cad. Kaya ishani No: 39/5 izmit (0262) 323 1133

izmit irtibat Biirosu Omeraga Mah. Alemdar Cad. i. Kolayl Apt. No: 8 Kat: 2 izmit (0 262) 260 01 01
Karadeniz Eregli Murtaza Mah. Hamamdstii Sok. . Esat Taneri is Merkezi No: 19 Kat: 2 Karadeniz Eregli (0372) 316 40 50
Kartal Uskiidar Cad. Cevat Kayacan Apt. No: 26 Kat: 4 D: 8 Kartal (0216) 306 22 71 - 306 22 06
Kayseri Hunat Mah. Nuh Mehmet Baldokti Sok. Glrctioglu Plaza No: 5 K: 3 D: 11 Melikgazi (0 352) 221 08 68 - 222 82 51
Marmaris irtibat Biirosu Kemeralti Mah. Orgeneral Mustafa Muglali Cad. Guven Apt. No: 22 D: 2 Marmaris (0 252) 321 08 00
Merkez Sube Akat Mahallesi Meydan Caddesi B Blok No: 16 D: 7 (Eski No D: 9) Besiktas (0212) 355 46 46
Mersin inénii Mah. 1401 Sok. No:32 Pozcu Evo Kat:2 No:10-11 Yenisehir Mersin (0324) 238 11 89
Trabzon irtibat Biirosu Kemerkaya Mahallesi Halkevi Cad. Mandirali is Merkezi No: 4 Daire: 4 Ortahisar (0462) 432 24 50
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Uyari Notu

Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goriislerine dayanmakta olup
finansal bilgi ve genel yatirm tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve higbir sekilde yatirnm danismanhgi kapsaminda degildir.
Yatirim danismanlidi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Yatirim Danismanhdi hizmeti talep edilmesi halinde; yatinmcinin Tacirler Yatinm Menkul Dederler A.S. ile Yatirnm Danismanhgi
s6zlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi zorunludur.

Bu raporda yer alan her tiirlt bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile
uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirnim karari verilmesi amacg, bilgi ve tecriibenize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir stirede belirli bir getirinin saglanacagina dair bir taahhit icermemekte olup, zaman icerisinde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler s6z konusu olabilir. Bu raporda
bahsedilen yatirim aracglarinin fiyatlari ve degerleri yatirimcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve netice itibariyla
yatirnmcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢mis performans verileri gelecekte
elde edilecek sonuclarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tim bilgiler ve gorisler yatirnmcilari bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatirim Menkul Degerler A.S.
tarafindan glincel ve glvenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatirnm Menkul Degerler A.S. s6z konusu
bilgilerin dogru ve tam oldugunu taahhit etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru olmamasi
ve/veya glincellenme nedeniyle dogabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatirnm Menkul Degerler A.S. ve calisanlari
sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi icindir. Bu raporun timdi veya bir kismi Tacirler Yatirrm Menkul Degerler
A.S.nin yazili izni olmadan ¢odaltilamaz, yayinlanamaz veya lcinci kisilere gosterilemez, ticari amacla kullanilamaz. Aksi
halde, Tacirler Yatirim Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu butiin zarar ve ziyani talep etme hakkini sakli tutar.
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