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Haber Bashklan

ABD Hazine Bakanligi tarafindan diin aksam TSi 21:00'da gerceklestirilen ve 42 milyar dolar tutarinda rekor satis
gergeklestirilen 10 yil vadeli tahvil ihalesinde talep / satis rasyosu 2,56x oldu ve dnceki ihale ile benzer bir talep
goérinimiini isaret etti. ihalede getiri %4,0930 oldu.

Yurt igi piyasalarda gozler TCMB'nin hafta sonunda goreve atanan yeni baskani Fatih Karahan tarafindan bugiin 10:30'da
gerceklestirilecek olan yilin ilk Enflasyon Raporu’nun sunumunda olacak.

Asya seansinda Cin'den gelen TUFE ocak ayi yillik TUFE verisi -%0,5 olan piyasa beklentisinin altinda gelerek -%0,8 olarak
gerceklesirken, UFE ise -%2,5 oldu. Piyasa beklentisinin UFE'nin %2,6 oraninda yillik diisiis géstermesi yéniindeydi.
Detaylari biltenimizin Makroekonomik Gelismeler bélimiinde bulabilirsiniz.

Minneapolis Fed Bagkani Neel Kashkari, CNBC'ye verdigi demecte enflasyonun %2'ye indigini gdrmek istediklerini
belirterek “Birkag ay daha verileri takip etmek istiyorum. Bu sene 2 veya 3 faiz indirimi uygun olabilir” aciklamasinda
bulundu.

Boston Fed Baskani Susan Collins Boston Ekonomi Kullibi'nde yaptigi konusmada faiz indirimine baslamadan 6nce
enflasyonun hedefe dogru ilerledigine dair daha fazla kanit goérmek istedigini belirtti. Collins “Su anda para politikasi iyi bir
yerde. Verileri ve goriinimu yakindan takip ediyoruz. Ekonomiye olan glivenimiz arttik¢a yil sonuna dogru para
politikasinda gevsemek uygun olabilir” degerlendirmesini yapti.

Richmond Fed Baskani Barkin (bu yil FOMC'de oy sahibi), ABD ekonomisinin nereye gittigine dair tim belirsizlikler g6z
oniline alindiginda, Fed'in faiz oranlarini diisiirmek icin acele etmemesi gerektigini belirtti. Barkin, bu yil kag faiz indirimi
bekledigine iliskin sorulari gegistirerek, “Faiz oranlarina odaklanmiyorum. Ekonomiye odaklaniyorum ¢oklu ekonomik
sonuglardan hangisine dogru gittigimiz konusunda daha fazla gliven duymak istiyorum” dedi.

Fed Guvernori Kugler (bu yil FOMC'de oy sahibi), enflasyonun diismeye devam edecegi konusunda iyimser oldugunu
belirtti. Kugler, veri akisi goz éniine alindiginda, mart ayindan itibaren her politika toplantisinin faiz indirimlerinin
potansiyel baslangici icin aday olacagini séyledi, ancak ilk indirimin ne zaman gelecegini diislindiigiini soylemekten
kacindi. Kugler, “Mart, Mayis, Haziran- su andan itibaren yil sonuna kadar ve ileriye donuk her toplanti canh olacak” dedi.

Japonya Merkez Bankasi (BOJ) Baskan Yardimcisi Shinichi Uchida, BOJ'un varlik alimlarini muhtemelen sona erdirecedini
ancak parasal destegi azaltirken faiz oranlarini hizla ylikseltmekten kaginacagini séyledi. Uchida, "BOJ negatif faiz
politikamizi sona erdirse bile, daha sonra faiz oranini hizla artirmaya devam edecegi bir yol hayal etmek zor" aciklamasinda
bulundu.

ABD borsalari giina yikselisle tamamladi. Kapanista Dow Jones endeksi, 150 puanin izerinde deger kazandi ve %0,4'lik
yukselisle 38.677,36 puana ulasarak rekor tazeledi. S&P 500 endeksi ise %0,82 artisla 4.995,06 puana yukseldi ve gecen
haftaki kapanis rekorunu tazeledi. Nasdaq endeksi de %0,95 kazancla 15.756,64 puana ¢ikti.

Avrupa borsalari ginu duslsle tamamladi. Kapanista gosterge endeksi Stoxx Europe 600 %0,23 deger kaybederek 485,63
puana geriledi. Almanya'da DAX 30 endeksi %0,65 diserek 16.921,96 puana, Fransa'da CAC 40 endeksi %0,36 deger
kaybiyla 7.611,26 puana ve italya'da FTSE MIB 30 endeksi %0,45 gerileyerek 30.976,02 puana indi. ingiltere'de ise FTSE 100
endeksi %0,68 azalarak 7.628,75 puana geriledi.

Liitfen bu raporun sonunda bulunan 6nemli uyari notunu okuyunuz.
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Giinliik Ekonomi Takvimi

Beklenti Onceki

- Avrupa Merkez Bankasi Ekonomik Bulteni 12:00
- ECB Yonetim Konseyi Uyesi Vujcic'in Konugmasi 14:00
- ECB Yonetim Konseyi Uyesi Wunsch'in Konusmasi 14:30

ABD Haftalik issizlik Basvurulari 16:30 220K 224K

Richmond Fed Baskani Barkin'in Konusmasi (bu yil FOMC'de oy sahibi) 16:30

ECB Basekonomisti Lane’nin Konusmasi 18:30

Richmond Fed Baskani Barkin'in Konusmasi (bu yil FOMC'de oy sahibi) 20:05
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Makroekonomik Gelismeler

Cin'de TUFE iist iiste dordiincii ayinda da gerileme kaydetti

Asya seansinda Cin’den gelen ocak ayi yillik TUFE verisi -%0,5 olan piyasa beklentisinin altinda gelerek -%0,8 olarak
gerceklesirken, UFE ise -%2,5 oldu. Piyasa beklentisinin UFE'nin %2,6 oraninda yillik diisiis gdstermesi yéniindeydi. Bugiin
gelen veriler cercevesinde Cin'de TUFE iist tiste dérdiincii ayinda da gerileme kaydederken, UFE & TUFE spreadinin -1,7 ile
Nisan 2023'ten bu yana en duisiik seviyesine indigi goriliiyor. UFE ve TUFE arasindaki makasin Nisan 2023'ten bu yana
kademeli bir yikselis icerisinde bulundugu bu noktada dikkat ¢ekici, zira s6z konusu makasin negatif bdlgeden pozitif bolgede
dogru ilerliyor olmasi ve Cin'de Uretici fiyatlarindaki gerilemenin gorece daha duisulk seviyelerde gercekleserek enflasyondaki
distsu sinirlayabilecedini isaret ediyor.

e Cin enflasyon verilerinin alt kalemlerine baktigimizda: gida fiyatlari Ocak ayinda %5,9 diiserek aralik ayinda kaydedilen
%3,7'lik diststen daha fazla geriledi. Domuz eti, taze sebze ve meyve fiyatlarindaki yillik dustslerin ocak ayindaki
manset TUFE diististiniin %90'indan fazlasina katkida bulundugu ifade ediliyor.

Gin UFE - TUFE Spreadi (yiizde puan)
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Kaynak: Bloomberg, Tacirler Yatirim
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Teknik Analiz

USD/TRY

Fed Guverndrlerinden gelen glivercin mesajlar cercevesinde dolar
endeksi diin zayif bir seyir izlerken, GoU para birimleri genelinde
ise karisik bir resmin 6n plana ciktigi takip edildi. TL ise dolar
karsisinda %0,36 oraninda deger kaybederek GoU para birimleri
arasinda negatif ayristi. Bununla birlikte gtin igerisinde 30,60
seviyesi Uzerini test eden USDTRY paritesi guini bu seviyeye yakin
bir yerde tamamladi. Tirkiye 5 yillik CDS primi ise 326,82 baz
puandan 322,9 baz puana geriledi. Teknik gostergeler kurda yakin
vadede 30 - 33 bandinin etkili olabilecedi isaret ediyor.

EUR/USD

1,08 altinda kalmaya devam eden paritenin bu sabah saatlerinde
100 GHO'yu test etmekte oldugunu goriyoruz. Paritedeki kisa
vadeli gériniim agisindan bugiin itibariyle1,0790 seviyesinden
gecen 100 GHO'nun asilip asilamayacagini takip edecegiz.
Paritenin bu ortalamayi asmasi durumunda yeniden 1,08 seviyesi
Uzerini hedef almasi beklenebilecekken, 100 GHO'nun altinda
kalinmasi saticili seyrin devamini beraberinde getirebilir. Asagi
yonli hareketlerde 1,0775, 1,07 ve 1,0675 destekleri, 100 GHO
Uzerinde ise 1,0820 ve 1,0875 direncleri takip edilecek.

XAU/USD

Diin 2030$ - 2045$ bandinda islem goren ons altin ginii 2035%
civarindan yatay bir seyirle tamamladi. Teknik gdstergelerin
urettikleri sinyaller dogrultusunda kisa vadede 2000$ altina bir geri
cekilme hareketi beklememekle birlikte, kisa vadeye iliskin 2000$ —
2070$ bandini 6n plana ¢ikariyoruz. Ons altinda hafta ortasindan
bu yana gorilen toparlanma gabasinin sirmesi durumunda 2038$,
2045%, 2055% ve 2070$ direncleri izlenecek. Asagi yonlu
hareketlerde ise 2030%, 2020% ve 2010$ seviyeleri destek
konumunda bulunuyor.

XAG/USD

Carsamba glini dislslne ara veren giimis fiyatlarinin diin asag:
yonli hareketine kaldigi yerden devam ettigi ve guinui 22,21%
seviyesinden duslsle tamamladigi izlendi. Teknik gdstergeler
glimusiin 22$ destegi tizerinde bir tutunma gabasi
gosterebilecegine isaret ediyor. Gimusun, teknik gériniman
isaret ettigi Uzere 22$ Uzerinde tutunmasi durumunda kisa vadede
22%$ —23,15% bandinda bir hareketin 6n planda olmasini bekleriz.
22$% oncesinde ara destek olarak 22,35$ seviyesi yer alirken,
yukarida 23,15% 6ncesinde 22,65$ ve 23$ direncleri bulunuyor.
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Yatirhm Merkezlerimiz

Genel Midiirliik
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 9 Akmerkez Etiler - ISTANBUL

021235546 46
Adana Cemal Pasa Mah. Gazipasa Bul. Cemal Ugurlu Apt. Kat: 1 D: 4 (0 322) 457 77 55
Akatlar irtibat Biirosu Akat Mahallesi Meydan Caddesi B Blok No: 16 D: 8 (Eski No D: 10) Besiktas (0 212) 355 46 46
Ankara Remzi Oguz Arik Mah. Tunali Hilmi Cad. Yaprak Apt. No: 94 Kat: 2 D: 9 Kavaklidere Cankaya (0 312) 435 18 36

Ankara - Gukurambar irtibat Biirosu  Kizilirmak Mah.Ufuk Universitesi Cad. Next Level Loft Ofis No: 4/65 Kat: 24 Ségiitozii Cankaya (0 312) 909 87 70

Antalya Sirinyali Mah. ismet Géksen Cad. Ozden Apt. No:82/6 Muratpasa (0 242) 248 45 20
Balkirkoy istanbul Cad. Bakirkdy Is Merkezi No: 6 Kat: 4 D: 14 Bakirkdy (0212) 570 52 59
Bodrum irtibat Biirosu Konacik Mahallesi, Atatiirk Bulvari, Arbor-Abdullah Unal Cabuk is Merkezi No: 285/1-A6 Bodrum (0212) 355 46 46

Bursa Konak Mah. Baris (120) Sokak , Ofis Arti Binasi, Dis kapi No:3 Daire:33 Nilufer-BURSA (0 224) 225 64 10
Cankaya irtibat Biirosu Gankaya Mahallesi Cinnah Caddesi Cinnah Apartmani No: 55 D: 7-8 Cankaya / ANKARA (0212) 355 46 46
Denizli Urban is Merkezi 2. Ticari Yol Daire 26 Kat: 6 Bayramyeri (0 258) 265 87 85
Erenkody Bagdat Cad. Cubukcu Apt. No: 333 Kat: 2 D: 4 Kadikdy (0216) 348 82 82
Gaziantep incilipinar Mah. Gazimuhtarpasa Bul. Kepkepzade Park is Merkezi B Blok No: 18 Kat: 1 D:5 (0 342) 232 35 35

Girne Ziya Rizki Cad. Sehit Necati Gurkaya Sok. Kat: 1 D: 1 Girne - KKTC (0 392) 815 14 54-55-56
izmir Sair Esref Bul. Ragip Sanli is Merkezi No: 6 Kat: 3 D: 306 Cankaya (0232) 445 01 61

izmir Karsiyaka Sube Yali Mahallesi Ahmet Kemal Baysak Bulvari No:42 D:11 (0232) 24119 24

izmir irtibat Biirosu Sehit Nevres Bulvari Eczacibasi Apartmani No: 7 Kat: 2 Daire: 5 Pasaport Alsancak - Konak (0 232) 241 24 50

izmit Hirriyet Cad. Kaya ishani No: 39/5 izmit (0262) 323 1133

izmit irtibat Biirosu Omeraga Mah. Alemdar Cad. i. Kolayli Apt. No: 8 Kat: 2 izmit (0262) 260 01 01
Karadeniz Eregli Murtaza Mah. Hamamdstii Sok. i. Esat Taneri is Merkezi No: 19 Kat: 2 Karadeniz Eregli (0372) 316 40 50
Kartal Uskiidar Cad. Cevat Kayacan Apt. No: 26 Kat: 4 D: 8 Kartal (0216) 306 22 71 - 306 22 06
Kayseri Hunat Mah. Nuh Mehmet Baldokti Sok. Glrctioglu Plaza No: 5 K: 3 D: 11 Melikgazi (0 352) 221 08 68 - 222 82 51
Marmaris irtibat Biirosu Kemeralti Mah. Orgeneral Mustafa Muglali Cad. Giiven Apt. No: 22 D: 2 Marmaris (0 252) 321 08 00
Merkez Sube Akat Mahallesi Meydan Caddesi B Blok No: 16 D: 7 (Eski No D: 9) Besiktas (0212) 355 46 46
Mersin indni Mah. 1401 Sok. No:32 Pozcu Evo Kat:2 No:10-11 Yenisehir Mersin (0324) 23811 89
Trabzon irtibat Biirosu Kemerkaya Mahallesi Halkevi Cad. Mandirali is Merkezi No: 4 Daire: 4 Ortahisar (0 462) 432 24 50
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Uyari Notu

Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goriislerine dayanmakta olup
finansal bilgi ve genel yatirm tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve higbir sekilde yatirnm danismanhgi kapsaminda degildir.
Yatirim danismanlidi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Yatirim Danismanhdi hizmeti talep edilmesi halinde; yatinmcinin Tacirler Yatinm Menkul Dederler A.S. ile Yatirnm Danismanhgi
s6zlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi zorunludur.

Bu raporda yer alan her tiirlt bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile
uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirnim karari verilmesi amacg, bilgi ve tecriibenize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir stirede belirli bir getirinin saglanacagina dair bir taahhit icermemekte olup, zaman icerisinde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler s6z konusu olabilir. Bu raporda
bahsedilen yatirim aracglarinin fiyatlari ve degerleri yatirimcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve netice itibariyla
yatirnmcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢mis performans verileri gelecekte
elde edilecek sonuclarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tim bilgiler ve gorisler yatirnmcilari bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatirim Menkul Degerler A.S.
tarafindan glincel ve glvenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatirnm Menkul Degerler A.S. s6z konusu
bilgilerin dogru ve tam oldugunu taahhit etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru olmamasi
ve/veya glincellenme nedeniyle dogabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatirnm Menkul Degerler A.S. ve calisanlari
sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi icindir. Bu raporun timdi veya bir kismi Tacirler Yatirrm Menkul Degerler
A.S.nin yazili izni olmadan ¢odaltilamaz, yayinlanamaz veya lcinci kisilere gosterilemez, ticari amacla kullanilamaz. Aksi
halde, Tacirler Yatirim Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu butiin zarar ve ziyani talep etme hakkini sakli tutar.
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