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9 Subat haftasina iliskin ekonomik veri takvimimizi bulabilirsiniz.

TCMB Baskani Hafize Gaye Erkan'in cuma giinii yaptigi paylasimda goérevinden affini istemesinin ardindan Resmi Gazete'de
yayinlanan kararla yeni TCMB Baskani Fatih Karahan oldu. Karahan, 28 Temmuz 2023 tarihinde TCMB Bagkan
Yardimciligr'na atanmisti.

Haftanin son islem glininde ABD'den gelen tarim disi istihdam degisimi verisi ocak ayinda 185.000 olan piyasa
beklentisinin oldukca Uzerinde gelerek 353.000 olarak gergeklesirken, Ucret artislari ve issizlik verisinin da beklentilerden iyi
geldigi takip edildi. Verilere ve piyasa reaksiyonuna iliskin analizimizi biiltenimizin Makroekonomik Gelismeler bélimiinden
bulabilirsiniz.

Asya seansinda Cin'den ocak ayina iliskin gelen Caixin Hizmet PMI Endeksi verisi 52,9 seviyesinden 52,7 seviyesine
gerileme kaydederek 53 olan piyasa beklentisinin altinda gelirken, Caixin Bilesik PMI Endeksi verisi ise 52,7 olarak 52,6
seviyesinden 52,5 seviyesine geriledi.

Fed Baskani Powell, CBS'e verdigi roportajda bankanin faiz indiriminin Mart ayinda beklenmemesi gerektigi mesajini
tekrarladi. Powell, faiz indirimlerinde dikkatli hareket edeceklerini belirtti. Bu yil igin Gyelerin Aralik ayinda 3 kez olan faiz
indirimi tahminlerinde ¢ok fazla degisiklik beklemedigini belirtti.

Chicago Fed Baskani Austan Goolsbee, Fed'in ne zaman faiz indirimine gidebilecegi sorusuna "Oniimiizde haftalar ve aylar
strecek veriler varken simdiden elimizi kolumuzu baglamaktan hoslanmiyorum” yanitini Verdi. Cuma guinkd gicli
istihdam verilerinin ardindan agiklama yapan Goolsbee, “Bence enflasyon ve istihdam konusunda gordiigimiz gibi daha
fazla ilerleme, hedefe ulastigimiz konusunda rahat hissetmek icin gérmemiz gereken seydir” aciklamasinda bulundu.

Fed guvernorlerinden Michelle Bowman, ABD'de enflasyonun daha da diismesini bekledigini belirtirken, 6te yandan artan
Ucretlerden kaynaklanan yukari yonli fiyat baskisina iliskin endiselerini dile getirdi ve faiz oranlarinin ¢ok erken
distrilmemesi konusunda uyarida bulundu.

Asya seansinda Japonya'dan gelen ocak ayi nihai PMI verilerine gore Hizmet PMI Endeksi 52,7 seviyesinden 53,1’e, Bilesik
PMI Endeksi verisi ise 51,1 seviyesinden 51,5 seviyesine revize edildi.

ABD borsalari haftanin son islem glniini giicli bilancolarin etkisi ile birlikte yikselisle tamamlarken, Dow Jones ve S&P
500 endeksleri kapanista rekor tazeledi. Kapanista Dow Jones endeksi 130 puanin lzerinde deger kazandi ve %0,35 artisla
38.654,42 puana ciktl. S&P 500 endeksi %1,07 artarak 4.958,61 puana ve Nasdaq endeksi %1,74 kazangla 15.628,95 puana
ylkseldi.

Avrupa borsalari cuma giiniini ingiltere haric yiikselisle tamamladi. Kapanista, gésterge endeks Stoxx Europe 600 %0,01
artarak 483,93 puana yukseldi. Fransa'da CAC 40 endeksi %0,05 deger kazanarak 7.592.26 puana yukseldi. Almanya‘'da DAX
endeksi %0,35'lik artisla 16.918,21 puandan kapandi. italya'da FTSE MIB 30 endeksi ise %0,09'luk artisla 30,717,95 puandan
kapandi. Ote yandan ingiltere'de FTSE 100 endeksi %0,09 azalarak 7.615,54 puana geriledi.

Liitfen bu raporun sonunda bulunan 6nemli uyari notunu okuyunuz.


https://tacirler.com.tr/ekonomik-veri-takvimi-5-9-subat--1031
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Giinliik Ekonomi Takvimi

Beklenti Onceki
. Almanya Ocak Ay Nihai Hizmet PM Endeksi 11:55 47,6 47,6
. Almanya Ocak Ayi Nihai Bilesik PM Endeksi 11:55 471 471
- Euro Bolgesi Ocak Ay Nihai Hizmet PM Endeksi 12:00 484 484
- Euro Bolgesi Ocak Ayi Nihai Bilesik PM Endeksi 12:00 47,9 47,9
:E g ingiltere Ocak Ayi Nihai Hizmet PM Endeksi 12:30 53,8 53,8
g g ingiltere Ocak Ayi Nihai Bilesik PM Endeksi 12:30 52,5 52,5
- Euro Bolgesi Subat Ay Sentix Yatirimci Glveni 12:30 -15 -15,8
- Euro Bélgesi Aralik Ay Ayhk UFE 13:00 -%0,8 -%0,3
- Euro Bélgesi Aralik Ayi Yillik UFE 13:00 -%10,5 -%8,8
ABD Ocak Ayi Nihai Hizmet PM Endeksi 17:45 52,9 529
ABD Ocak Ayi Nihai Bilesik PM Endeksi 17:45 524 52,3
ABD Ocak Ayi ISM Hizmet Endeksi 18:00 52 50,6
Atlanta Fed Baskani Bostic'in Konusmasi (FOMC'de oy sahibi) 22:00
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Makroekonomik Gelismeler

Giiclii ABD verileri sonrasinda dolar endeksi 104 seviyesini asti

ABD’de tarim disi istihdam degisimi ocak ayinda 185.000 olan piyasa beklentisinin oldukca lizerinde gelerek 353.000
olarak gerceklesti. Ocak ayinda %3,7'den %3,8'e yiikselmesi beklenen issizlik orani %3,7 seviyesinde sabit kalirken, licret
artislarindaki artisin da beklentilerin tizerinde geldigi takip edildi. Buna gore ortalama saatlik kazanclar aylik bazda %0,6
oraninda artis kaydederek %0,3 olan medyan beklentinin lzerinde gelirken, yillik artis ise %4,5 oldu ve %4,1 olan tahminlerin
Uzerinde geldi. Ortalama saatlik kazanglardaki aylik %0,6 oranindaki artis Mart 2022'den bu yana en yiksek artis oldu.

Tarim disi istihdam degisimi alt kalemleri:

1) Breakdown of US Mon-Farm Payrolls MoM Net Change | ECAN »

I Total 353 Government 36 Mining & Logging -6 Construction 1]
B Manufacturing 23 Trade, Transportation & Utilities &4 M Information 15 Financial Activities 8
| Professional & Business Services 74 FEducation & Health Services 112 M Leisure & Hospitality 11 Other Services
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ABD’den gelen giiclii verilerin ardindan 102,95 seviyesinden yiikselise gecen dolar endeksi 104 seviyesi iizerine kadar
yiikselerek %’in ilizerinde deger kazanirken, ABD 10 yillik tahvil faizi ise %3,88 seviyesinden %4,05 seviyesine kadar
tirmandi. Dolar endeksindeki sert yiikselis ile birlikte 1,0880 seviyesi lzerinden sert satis baskilarina maruz kalan EURUSD
paritesi 1,0780 seviyesine dogru gerilerken, ons altinin ise 2057$ seviyesi tizerinden 2027$ seviyesine dogru geri gekildigi
izlendi. Opsiyon fiyatlamalarindan tiiretilen olasiliklara baktigimizda Fed'in mart ayinda faiz indirimine gidebilecegine iliskin
fiyatlamanin %22'ye kadar geriledigi, Mayis ayina iliskin faiz indirim beklentilerinin ise %90'li seviyelerden %70'in altina (%68,5)
indigini gériyoruz.

Fed'in bu yilin ikinci yarisinda faiz indirmesini bekliyoruz. Fed yetkililerinden gelen agiklamalar mart ayi gibi erken bir
dénemde faiz indirimi planlanmadigini gésteriyor. Ote yandan, ABD'den gectigimiz hafta gelen biiyiime ve aktivite verilerinin
olumlu bir resim cizdigini goérmekle birlikte, Fed'in bliyiime kaynakl endiseler nedeniyle erken bir faiz indirimine gitmesi gibi
bir durumun s6z konusu olmadigi dikkat ¢ekiyor. Bu cercevede Fed'in bu yilin ikinci yarisinda faiz indirimlerine
baslayabilecegini, bunun da en erken 12 Haziran toplantisinda s6z konusu olabilecegini degerlendiriyoruz.

Global Piyasalar Bilteni 3
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Teknik Analiz

USD/TRY

TCMB Bagkani Hafize Gaye Erkan'in cuma guni yaptidi paylasimda
gorevinden affini istemesinin ardindan Resmi Gazete'de yayinlanan
kararla yeni TCMB Baskani Fatih Karahan oldu. Hafta sonu TCMB
Baskani’'nin degismesinin ardindan USDTRY'nin yeni haftaya 30,50
seviyesi civarindan bagladig takip ediliyor. TCMB Baskanligi'na
Karahan'in atanmasinin ardindan bu hafta persembe giini
gerceklesecek olan TMCB Enflasyon Raporu sunumu piyasalar
tarafindan yakindan takip edilecek. Teknik gdstergeler kurda yakin
vadede 30 — 33 bandinin etkili olabilecegi isaret ediyor.

EUR/USD

Gugclu ABD verilerinin ardindan 1,08 altina inen paritede kisa vadeli
riskler asagi yonli olmaya devam ediyor. Paritedeki geri ¢ekilmenin
strmesi durumunda kisa vadeli kanal desteginin ve 50 glinlik
hareketli ortalamanin denk geldigi1,0775 seviyesi yakindan takip
edilecek. Paritenin 1,0775 destegini asagdi yonlu kirmasi
durumunda kisa vadeli diistis kanali ve 50 glinliik ortalama da
kirilmis olacagindan satis baskilarinin derinlesmesi s6z konusu
olabilir. 1,0775 altinda 1,07 ve 1,0675 destekleri, yukari yonla
hareketlerde ise 1,0820, 1,0875 ve 1,0915 direncleri izlenecek.

XAU/USD

ABD’den gelen guicli istihdam verilerinin ardindan dolar endeksi
ve ABD 10 yillik tahvil faizinde sert yiikselis egilimi 6n plana
cikarken, ons altin ise 2057$ seviyesi Gizerinden 2027$ seviyesine
indi. Teknik gostergelerin Urettikleri sinyaller dogrultusunda kisa
vadede 2010$% altina bir geri ¢cekilme hareketi beklememekle
birlikte, kisa vadeye iliskin 2010$ — 2070$ bandini 6n plana
cikariyoruz. 2010$ destegi 6ncesinde 2030% ve 2020$ destekleri
yer alirken, 2070$ 6ncesinde ise 2038$, 2045% ve 20559% seviyeleri
ara diren¢ konumunda bulunuyor.

XAG/USD

Haftanin son islem gliniinde ABD’den gelen gui¢li istihdam
verilerinin ardindan 100 guinlik ortalamasi tzerinden ydnini asagi
cevirerek sert satis baskilarina maruz kalan gimis, 22,40$
seviyesine kadar geri ¢ekildi. Teknik gdstergeler giimuste kisa
vadeye iliskin olarak 22$ — 23,15$ bandini 6n plana gikariyor.
Yukselislerin istikrar kazanabilmesi igin 23,15$ seviyesinden gecen
100 GHO’nun ve ardindan 23,50'den gecen 200 GHO'nun Uzerinde
kapanislar gormemiz 6nem arz ediyor. DusUslerde ise 22%
oncesinde 22,35$ seviyesi ara destek konumunda yer aliyor.
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Yatirhm Merkezlerimiz

Genel Midiirliik
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 9 Akmerkez Etiler - ISTANBUL
021235546 46
Adana Cemal Pasa Mah. Gazipasa Bul. Cemal Ugurlu Apt. Kat: 1 D: 4 (0 322) 457 77 55
Akatlar irtibat Biirosu Akat Mahallesi Meydan Caddesi B Blok No: 16 D: 8 (Eski No D: 10) Besiktas (0212) 355 46 46
Ankara Remzi Oguz Arik Mah. Tunali Hilmi Cad. Yaprak Apt. No: 94 Kat: 2 D: 9 Kavaklidere Cankaya (0 312) 43518 36

Ankara - Cukurambar irtibat Biirosu  Kizilirmak Mah.Ufuk Universitesi Cad. Next Level Loft Ofis No: 4/65 Kat: 24 S6giitézii Cankaya (0 312) 909 87 70

Antalya Sirinyali Mah. ismet Géksen Cad. Ozden Apt. No:82/6 Muratpasa (0242) 248 45 20
Balkirkdy istanbul Cad. Bakirkdy Is Merkezi No: 6 Kat: 4 D: 14 Bakirkdy (0212) 570 52 59
Bodrum irtibat Biirosu Konacik Mahallesi, Atatirk Bulvan, Arbor-Abdullah Unal Cabuk is Merkezi No: 285/1-A6 Bodrum (0212) 355 46 46

Bursa Konak Mah. Baris (120) Sokak , Ofis Arti Binasl, Dis kapi No:3 Daire:33 Niltfer-BURSA (0 224) 22564 10
Cankaya irtibat Biirosu Cankaya Mahallesi Cinnah Caddesi Cinnah Apartmani No: 55 D: 7-8 Cankaya / ANKARA (0212) 355 46 46
Denizli Urban is Merkezi 2. Ticari Yol Daire 26 Kat: 6 Bayramyeri (0 258) 265 87 85
Erenkody Bagdat Cad. Cubukcu Apt. No: 333 Kat: 2 D: 4 Kadikdy (0216) 348 82 82
Gaziantep incilipinar Mah. Gazimuhtarpasa Bul. Kepkepzade Park is Merkezi B Blok No: 18 Kat: 1 D:5 (0 342) 232 35 35

Girne Ziya Rizki Cad. Sehit Necati Gurkaya Sok. Kat: 1 D: 1 Girne - KKTC (0 392) 815 14 54-55-56
izmir Sair Esref Bul. Ragip Sanli is Merkezi No: 6 Kat: 3 D: 306 Cankaya (0 232) 445 01 61

izmir Karsiyaka Sube Yali Mahallesi Ahmet Kemal Baysak Bulvari No:42 D:11 (0232) 2411924

izmir irtibat Biirosu Sehit Nevres Bulvari Eczacibasi Apartmani No: 7 Kat: 2 Daire: 5 Pasaport Alsancak - Konak (0 232) 241 24 50

izmit Hrriyet Cad. Kaya ishani No: 39/5 izmit (0262) 323 11 33

izmit irtibat Biirosu Omeraga Mah. Alemdar Cad. i. Kolayli Apt. No: 8 Kat: 2 izmit (0262) 260 01 01
Karadeniz Eregli Murtaza Mah. Hamamdisti Sok. I. Esat Taneri is Merkezi No: 19 Kat: 2 Karadeniz Eregli (0372) 316 40 50
Kartal Uskiidar Cad. Cevat Kayacan Apt. No: 26 Kat: 4 D: 8 Kartal (0216) 306 22 71 - 306 22 06
Kayseri Hunat Mah. Nuh Mehmet Baldokti Sok. Glrctioglu Plaza No: 5 K: 3 D: 11 Melikgazi (0 352) 221 08 68 - 222 82 51
Marmaris irtibat Biirosu Kemeralti Mah. Orgeneral Mustafa Muglali Cad. Gliven Apt. No: 22 D: 2 Marmaris (0 252) 321 08 00
Merkez Sube Akat Mahallesi Meydan Caddesi B Blok No: 16 D: 7 (Eski No D: 9) Begsiktas (0 212) 355 46 46
Mersin inénii Mah. 1401 Sok. No:32 Pozcu Evo Kat:2 No:10-11 Yenisehir Mersin (0324) 238 11 89
Trabzon irtibat Biirosu Kemerkaya Mahallesi Halkevi Cad. Mandirali is Merkezi No: 4 Daire: 4 Ortahisar (0 462) 432 24 50
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Uyari Notu

Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goriislerine dayanmakta olup
finansal bilgi ve genel yatirm tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve higbir sekilde yatirnm danismanhgi kapsaminda degildir.
Yatirim danismanlidi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Yatirim Danismanhdi hizmeti talep edilmesi halinde; yatinmcinin Tacirler Yatinm Menkul Dederler A.S. ile Yatirnm Danismanhgi
s6zlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi zorunludur.

Bu raporda yer alan her tiirlt bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile
uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirnim karari verilmesi amacg, bilgi ve tecriibenize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir stirede belirli bir getirinin saglanacagina dair bir taahhit icermemekte olup, zaman icerisinde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler s6z konusu olabilir. Bu raporda
bahsedilen yatirim aracglarinin fiyatlari ve degerleri yatirimcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve netice itibariyla
yatirnmcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢mis performans verileri gelecekte
elde edilecek sonuclarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tim bilgiler ve gorisler yatirnmcilari bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatirim Menkul Degerler A.S.
tarafindan glincel ve glvenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatirnm Menkul Degerler A.S. s6z konusu
bilgilerin dogru ve tam oldugunu taahhit etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru olmamasi
ve/veya glincellenme nedeniyle dogabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatirnm Menkul Degerler A.S. ve calisanlari
sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi icindir. Bu raporun timdi veya bir kismi Tacirler Yatirrm Menkul Degerler
A.S.nin yazili izni olmadan ¢odaltilamaz, yayinlanamaz veya lcinci kisilere gosterilemez, ticari amacla kullanilamaz. Aksi
halde, Tacirler Yatirim Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu butiin zarar ve ziyani talep etme hakkini sakli tutar.
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