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Haber Bashklan

Euro Bélgesi'nde ocak ayina iliskin aciklanan TUFE verileri beklentilerin hafif (izerinde gelse de énceki déneme gére
gerileme kaydetti ve bolge genelinde enflasyondaki diisiis egiliminin strdiigline isaret etti. Enflasyon verilerinin detaylarina
ve Avrupa Merkez Bankasi politikalarina iliskin beklentilerimize yer verdigimiz analizimizi blltenimizin Makroekonomik
Gelismeler boliminde bulabilirsiniz.

ingiltere Merkez Bankasi diinkii toplantisi sonucunda para politikasinda degisiklige gitmedi politika faizini %5,25
seviyesinde sabit tuttu. Karar 6'ya 3 cogunluklu alinirken, tyelerden ikisinin faizin 25 baz puan artirilmasi yéniinde, birinin
ise 25 puanlik faiz indirimi yoniinde oy kullandigi ifade edildi. Banka tarafindan yapilan agiklamada, enflasyonun bu yil
sonunda %2,75'e gerilemesinin beklendigi, gelecek iki yilhk donemde enflasyonun %2,3 ve (¢ yilda %1,9 seviyesine
diseceginin tahmin edildigi bildirildi. Faiz indiriminin zamanlamasina ydnelik ip ucu paylasiimadi.

ABD'de ISM imalat Endeksi ocak ayinda 47,4 seviyesinden 49,1 seviyesine yiikselerek Ekim 2022'den bu yana en yiiksek
seviyesine ulasti. Verinin detaylarina biiltenimizin Makroekonomik Gelismeler béliminden ulasabilirsiniz.

ABD'de imalat PMI Endeksi diin aciklanan nihai verilerde 50,3 seviyesinden 50,7 seviyesine revize edildi.

Diin aciklanan son okuma (nihai) verilere gére Euro Bélgesi'nde ocak ayi imalat PMI Endeksi 46,6 seviyesinde sabit kalirken,
Almanya’da ise 45,4 seviyesinden 45,5'e revize edildi.

ABD'de Haftalik issizlik Bagvurular 27 Ocak haftasinda 212K olan piyasa beklentisinin tizerinde gelerek 224K olarak
gergeklesti.

Fed baskani Powell'in mart ayina iliskin faiz indirim beklentilerini 6teleyen agiklamalarinin ardindan bozulan risk istahinin
din iyilestigi takip edildi. Kuresel hisse senetleri pozitif bir seyir izlerken, Powell'in mart ayinda faiz indiriminin olasi
olmadigini belirtmesi tizerine 103,70 Gzerine tirmanan dolar endeksi, diin kazanglarini silerek 103 seviyesine indi.

Opsiyon fiyatlamalarindan tiiretilen olasiliklara baktigimizda piyasalarda Fed'in mart ayinda faiz indirecegine iligkin
beklentinin %38’e kadar gerilemis oldugu, mayis ayina iligskin indirim beklentisinin ise %93 seviyesinde oldugunu
gormekteyiz. Fed'in en erken 12 Haziran toplantisinda faiz indirecegi gérisiimiizii koruyoruz. Dolayisi ile piyasadaki
beklentilerin halen Terken bir indirim” fiyatlamasini yansittigi gorisiindeyiz.

ABD borsalari giini yukselisle tamamladi. Kapanista Dow Jones endeksi 360 puanin Uzerinde deger kazandi ve %0,97
artisla 38.519,84 puana ¢ikti. S&P 500 endeksi %1,25 artarak 4.906,19 puana ve Nasdaq endeksi %1,30 kazancla 15.361,64
puana yukseldi.

Haftanin son islem gliniinde kiresel piyasalar ABD'den gelecek olan istihdam ve Ucret artislari verilerine odaklanacak.
ABD'de ocak ayinda tarim disi istihdam verisinin 185K olarak gerceklesmesi, issizlik oraninin ise %3,7'den %3,8'e
yUkselmesi bekleniyor. Aylik ortalama saatlik kazanclarin %0,3, yillik kazanglarin ise %4,1'lik bir artisi isaret etmesi
bekleniyor.

Liitfen bu raporun sonunda bulunan 6nemli uyari notunu okuyunuz.
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Giinliik Ekonomi Takvimi

Beklenti Onceki

ABD Ocak Ayi Tarim Disi istihdam Degisimi 16:30 185K 216K
ABD Ocak Ay issizlik Orani 16:30 %3,8 %3,7
ABD Ocak Ay Aylik Ortalama Saatlik Kazanglar 16:30 %0,3 %0,4
ABD Ocak Ay Yillik Ortalama Saatlik Kazanclar 16:30 %4,1 %4,1
ABD Ocak Ayi Nihai Michigan Tiketici Glven Endeksi 18:00 78,8 78,8
ABD Aralik Ay Fabrika Siparisleri 18:00 %0,2 %2,6
ABD Aralik Ayr Nihai Dayanikli Mal Siparisleri 18:00 %0 %0
ABD Aralik Ayi Cekirdek Nihai Dayanikli Mal Siparisleri 18:00 %0,6 %0,6
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Makroekonomik Gelismeler

Euro Bolgesi'nde enflasyon gerilemeye devam ediyor

Euro Bolgesi'nde ocak ayina iliskin aciklanan TUFE verileri beklentilerin hafif iizerinde gelse de 6nceki doneme gére
gerileme kaydetti ve bolge genelinde enflasyondaki diisiis egiliminin siirdiigiine isaret etti. Buna gore Euro Bolgesi'nde

yillik TUFE ocak ayi itibariyle %2,9'dan %2,8'e inerken (piyasa beklentisi %2,7 seviyesindeydi), yillik cekirdek TUFE ise %3,4'ten
%3,3'e geriledi (piyasa beklentisi %3,2 seviyesindeydi).

Lagarde’in ve diger Avrupa Merkez Bankasi (ECB) yetkililerinin ifadeleri cercevesinde ECB'nin 6 Haziran toplantisinda
faiz indirimlerine baslayabilecegini anliyoruz. ECB'nin bu yIl icerisinde 4 veya 5 faiz indirimine gidebilecegi gorisiinde
olmakla birlikte, 2024 yili icerisinde derinlesen durgunluk sinyalleri ve ekonominin gevsemeye duyacadi ihtiyag dolayisi ile
ECB'nin Fed'den daha dnce ve daha fazla faiz indirimi gerceklestirecegini dngoriyoruz. Ocak ayinda Bloomberg tarafindan
paylasilan anket sonuglarinda da ekonomistlerin ECB'nin faiz indirimlerine 25 baz puanla haziran ayinda baslamasinin ve
indirimlerin eylil, ekim ve aralik aylarinda da devam etmesinin beklendigi ifade edilmisti. Bloomberg haberine gore
ekonomistler haziran ayinda baslayan ve dort toplanti boyunca devam edecek olan indirimlerle birlikte mevduat faizinin yil
sonunda %3 seviyesine inecegi gorisiindeler. Opsiyon fiyatlamalarindan tiretilen olasiliklara baktigimizda piyasalarda ECB'nin
faiz indirimine yonelik beklentinin %76 olasilik diizeyi ile nisan ayini isaret ettigini gérmekteyiz.
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Kaynak: Tacirler Yatiurum, Bloomberg Kaynak: Tacirler Yaturum, Bloomberg
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ABD'’de ISM imalat Endeksi Ekim 2022’den buy ana en yiiksek seviyesinde

ABD'de ISM imalat Endeksi ocak ayinda 47,4 seviyesinden 49,1 seviyesine yiikselerek Ekim 2022'den bu yana en
yiiksek seviyesine ulasti. Verinin halen 50 esik dederin altinda kaliyor olmasi sektorde daralmaya isaret etse de ocak ayindaki
iyilesme dikkat ¢ekici boyutta oldu. Beklenti, verinin 47,2 olarak gerceklesmesi yoniindeydi.

e Verinin alt kalemlerine baktigimizda iretim endeksi ocakta aylik 0,5 puan artisla 50,4'e, yeni siparislere iliskin endeks
5,5 puan artarak 52,5'e cikti. istihdam endeksi ise ayni dénemde 0,4 puan azalisla 47,1'e diisti.

e Ocak ay verisinde imalat sanayinin tekstil, ulagim araclari, kimyasal Urlnler ile giyim, deri ve ilgili Grlinler olmak tzere 4
alt sektoriinde biylime kaydedilirken 13 sektorde daralma yasandi.
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Teknik Analiz

USD/TRY

Carsamba glinkl kazanclarini silerek 103 seviyesine kadar dolar
endeksine paralel olarak GoU para birimleri genelinde diin alis
agirlikh bir seyir izlendi. TL ise dolar karsisinda yataya yakin sinirli
bir deger kaybi yasayarak (-%0,02) GoU para birimleri arasinda
negatif ayristi. Bununla birlikte USDTRY paritesinin ginti 30,3450
seviyesinden tamamladigi izlendi. Risk primi cephesinde ise
ylkselis devam ederken, Tirkiye 5 yillik CSD primi 327,80 baz
puandan 334,13 baz puana yulkseldi. Teknik gostergeler kurda
yakin vadede 30 — 33 bandinin etkili olabilecedi isaret ediyor.

EUR/USD

Dolar endeksinde diin etkili olan hizl geri ¢ekilmeye paralel olarak
EURUSD paritesinin de 1,0870 seviyesi lizerine ylkseldigi takip
edildi. Teknik gostergelerin Urettikleri sinyaller cercevesinde
EURUSD paritesinin kisa vadede 50 GHO'nun gegtigi 1,0920 ve 100
GHO'nun gectigi 1,0775 seviyeleri arasinda islem gorebilecegine
iliskin gortisiimuizi koruyoruz. 1,0920'nin asiimasi durumunda
ylkselis hareketi 1,0970 direncini dogru devam edebilir. Ancak
teknik gostergeler ve formasyonlar, kisa vadede 1,10 (izerinde
kalici bir hareket olusmasinin zor olduguna isaret ediyor.

XAU/USD

Hafta basinda aralik ayindan bu yana strdiirmekte oldugu disls
kanalini yukari yonli kiran altinda, beklentimize paralel olarak
ylkselisin hiz kazandigini takip ediyoruz. Dolar endeksinde
carsamba glnkl kazanclarin silinmesinin de etkisi ile birlikte ons
altin diin 2065$ seviyesi Gizerini test etti. Ons altinda kanal kirilmasi
sonrasinda yukselis egiliminin korunabilecegi goéristiindeyiz. Yukari
yonli egilimin stirmesi durumunda 2070$ direncini, geri
cekilmelerde ise 2055%, 2045$ 2038 2010$ desteklerini takip
edecegiz.

XAG/USD

Dolar endeksinde ¢arsamba glinki kazanglarin silinmesi ile birlikte
diin yeniden 100 giinlik hareketli ortalamasina ulasan glimuste,
yukarida bir direng bdlgesi olusturan hareketli ortalama yiginini
yeniden radara aliyoruz. Teknik gostergeler, bugin itibariyle
25,13% seviyesinden gecen 100 GHO'nun tzerinde kalindig
muddetce yikselis cabasinin devam edebilecegini ve kisa vadede
23,50%'dan gecen 200 GHO'nun hedef olabilecegini isaret ediyor.
100 GHO'nun yeniden altina inilmesi durumunda ise 23$, 22,65$
ve 22,35% destekleri takip edilecek.
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Yatirhm Merkezlerimiz

Genel Midiirliik
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 9 Akmerkez Etiler - ISTANBUL
021235546 46
Adana Cemal Pasa Mah. Gazipasa Bul. Cemal Ugurlu Apt. Kat: 1 D: 4 (0 322) 457 77 55
Akatlar irtibat Biirosu Akat Mahallesi Meydan Caddesi B Blok No: 16 D: 8 (Eski No D: 10) Besiktas (0212) 355 46 46
Ankara Remzi Oguz Arik Mah. Tunali Hilmi Cad. Yaprak Apt. No: 94 Kat: 2 D: 9 Kavaklidere Cankaya (0 312) 43518 36

Ankara - Cukurambar irtibat Biirosu  Kizilirmak Mah.Ufuk Universitesi Cad. Next Level Loft Ofis No: 4/65 Kat: 24 S6giitézii Cankaya (0 312) 909 87 70

Antalya Sirinyali Mah. ismet Géksen Cad. Ozden Apt. No:82/6 Muratpasa (0242) 248 45 20
Balkirkdy istanbul Cad. Bakirkdy Is Merkezi No: 6 Kat: 4 D: 14 Bakirkdy (0212) 570 52 59
Bodrum irtibat Biirosu Konacik Mahallesi, Atatirk Bulvan, Arbor-Abdullah Unal Cabuk is Merkezi No: 285/1-A6 Bodrum (0212) 355 46 46

Bursa Konak Mah. Baris (120) Sokak , Ofis Arti Binasl, Dis kapi No:3 Daire:33 Niltfer-BURSA (0 224) 22564 10
Cankaya irtibat Biirosu Cankaya Mahallesi Cinnah Caddesi Cinnah Apartmani No: 55 D: 7-8 Cankaya / ANKARA (0212) 355 46 46
Denizli Urban is Merkezi 2. Ticari Yol Daire 26 Kat: 6 Bayramyeri (0 258) 265 87 85
Erenkody Bagdat Cad. Cubukcu Apt. No: 333 Kat: 2 D: 4 Kadikdy (0216) 348 82 82
Gaziantep incilipinar Mah. Gazimuhtarpasa Bul. Kepkepzade Park is Merkezi B Blok No: 18 Kat: 1 D:5 (0 342) 232 35 35

Girne Ziya Rizki Cad. Sehit Necati Gurkaya Sok. Kat: 1 D: 1 Girne - KKTC (0 392) 815 14 54-55-56
izmir Sair Esref Bul. Ragip Sanli is Merkezi No: 6 Kat: 3 D: 306 Cankaya (0 232) 445 01 61

izmir Karsiyaka Sube Yali Mahallesi Ahmet Kemal Baysak Bulvari No:42 D:11 (0232) 2411924

izmir irtibat Biirosu Sehit Nevres Bulvari Eczacibasi Apartmani No: 7 Kat: 2 Daire: 5 Pasaport Alsancak - Konak (0 232) 241 24 50

izmit Hrriyet Cad. Kaya ishani No: 39/5 izmit (0262) 323 11 33

izmit irtibat Biirosu Omeraga Mah. Alemdar Cad. i. Kolayli Apt. No: 8 Kat: 2 izmit (0262) 260 01 01
Karadeniz Eregli Murtaza Mah. Hamamdisti Sok. I. Esat Taneri is Merkezi No: 19 Kat: 2 Karadeniz Eregli (0372) 316 40 50
Kartal Uskiidar Cad. Cevat Kayacan Apt. No: 26 Kat: 4 D: 8 Kartal (0216) 306 22 71 - 306 22 06
Kayseri Hunat Mah. Nuh Mehmet Baldokti Sok. Glrctioglu Plaza No: 5 K: 3 D: 11 Melikgazi (0 352) 221 08 68 - 222 82 51
Marmaris irtibat Biirosu Kemeralti Mah. Orgeneral Mustafa Muglali Cad. Gliven Apt. No: 22 D: 2 Marmaris (0 252) 321 08 00
Merkez Sube Akat Mahallesi Meydan Caddesi B Blok No: 16 D: 7 (Eski No D: 9) Begsiktas (0 212) 355 46 46
Mersin inénii Mah. 1401 Sok. No:32 Pozcu Evo Kat:2 No:10-11 Yenisehir Mersin (0324) 238 11 89
Trabzon irtibat Biirosu Kemerkaya Mahallesi Halkevi Cad. Mandirali is Merkezi No: 4 Daire: 4 Ortahisar (0 462) 432 24 50
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Uyari Notu

Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goriislerine dayanmakta olup
finansal bilgi ve genel yatirm tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve higbir sekilde yatirnm danismanhgi kapsaminda degildir.
Yatirim danismanlidi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Yatirim Danismanhdi hizmeti talep edilmesi halinde; yatinmcinin Tacirler Yatinm Menkul Dederler A.S. ile Yatirnm Danismanhgi
s6zlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi zorunludur.

Bu raporda yer alan her tiirlt bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile
uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirnim karari verilmesi amacg, bilgi ve tecriibenize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir stirede belirli bir getirinin saglanacagina dair bir taahhit icermemekte olup, zaman icerisinde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler s6z konusu olabilir. Bu raporda
bahsedilen yatirim aracglarinin fiyatlari ve degerleri yatirimcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve netice itibariyla
yatirnmcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢mis performans verileri gelecekte
elde edilecek sonuclarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tim bilgiler ve gorisler yatirnmcilari bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatirim Menkul Degerler A.S.
tarafindan glincel ve glvenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatirnm Menkul Degerler A.S. s6z konusu
bilgilerin dogru ve tam oldugunu taahhit etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru olmamasi
ve/veya glincellenme nedeniyle dogabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatirnm Menkul Degerler A.S. ve calisanlari
sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi icindir. Bu raporun timdi veya bir kismi Tacirler Yatirrm Menkul Degerler
A.S.nin yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya Ggunci kisilere gosterilemez, ticari amacla kullanilamaz. Aksi
halde, Tacirler Yatirim Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu butiin zarar ve ziyani talep etme hakkini sakli tutar.
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