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Haber Bashklan

ABD’den giin gelen ocak ayi PCE enflasyon verileri piyasa beklentilerine paralel gerceklesti. Boylelikle Fed'in temel
enflasyon gdstergesi olan yillik cekirdek PCE beklentilere paralel olarak ocak ayi itibariyle %2,9 seviyesinden %2,8
seviyesine, yillik PCE ise %2,6'dan %2,4'e inmis oldu. Verilere iliskin detaylari ve Fed'e iliskin beklentilerimizi ele aldigimiz
calismamizi biltenimizin Makroekonomik Gelismeler bélimiinde bulabilirsiniz.

Ocak PCE verilerinin ABD'de istikrarli bir sekilde gerilemeye devam eden enflasyon goriinimuni yansitmast ile birlikte ABD
10 yillik tahvil faizi %4,32 seviyesinden %4,23 seviyesi altina hizli bir disls gerceklestirirken, ons altin ise ABD 10
yilliklarindaki gerilemeye paralel olarak 2050% seviyesine tirmandi.

PCE verilerinin ardindan opsiyon fiyatlamalarindan tiretilen olasiliklar Fed'in ilk faiz indirimi igin haziran ayini isaret etmeye
devam etti. Piyasa fiyatlamalarinin Fed'e yakinsamis oldugu ve erken indirim beklentilerinin biylk 6l¢lide masadan kalkmis
oldugu takip ediliyor.

Asya seansinda Cin'den gelen resmi PMI verileri beklentilerin (izerinde bir resmi isaret etti. Buna gore subat ayinda 49,2
seviyesinden 49'a gerilemesi beklenen imalat PMI Endeksi 49,1 olurken, 50,7'de sabit kalmasi beklenen Hizmet PMI ise
51,4'e yukseldi. Bilesik PMI Endeksi ise 50,8 seviyesinden 50,9'a ¢ikti. Bugiin gelen resmi datalarin ardindan éniimizdeki
hafta sall glinu Caixin tarafindan agiklanacak olan ve piyasalar tarafindan daha fazla hassasiyet gosterilen 6zel sektdr PMI
verilerini yakindan takip edecegiz.

ABD'de bekleyen (ikinci el) konut satislari ocak ayinda %4,9 oraninda gerileyerek 5 ayin en sert diistisiini kaydetti. Piyasa
beklentisi satislarin %1,4 artmasi yonindeydi.

San Francisco Fed Baskani Mary Daly (FOMC'de oy sahibi), ekonominin gii¢lii olduguna dikkat cekerek hizli faiz indirimine
gerek olmadigini ancak yetkililerin indirime hazir oldugunu belirtti. Daly, enflasyon %2 hedefine inene dek faizleri su anki
seviyede tutmanin ekonomik blylimeye zarar verebilecegini dile getirdi.

Atlanta Fed Baskani Raphael Bostic (FOMC'de oy sahibi) son enflasyon verilerinin zorlu bir “yoldan gectikleri” gorisini
destekledigini dile getirerek faiz indirimlerine bu yaz aylarinda baslamanin uygun olacagi séylemini yineledi.

Chicago Fed Baskani Austan Goolsbee, tek bir enflasyon verisine bakarak hareket etmemek gerektigini sdyledi. Faizlerin
oldukca kisitlayici seviyede oldugunu belirten Goolsbee enflasyonda daha fazla diisiis olacagini dngoérdu.

New York Fed Baskani John Williams, Fed'in bir sonraki hamlesinin muhtemelen faiz orani hedefini distirmek olacagini
yineledi. Williams, “Bu yil icinde faiz oranlarini disirmemizi bekliyorum” dedi ve “bunu yapmak igin bir aciliyet duygusu
yok” diye ekledi. Williams ayrica ekonominin Fed'in faiz orani hedefini yeniden yiikseltmesine neden olacak kosullar
yarattigini gérmedigini soyledi.

Avrupa Merkez Bankasi (ECB) Yonetim Konseyi Uyesi Fabio Panetta enflasyonun beklenenden daha hizli yavasladigini
soyledi.

ABD'de federal hikkiimetin kapanmasini dnleyecek gecici bitce tasarisi, Temsilciler Meclisi ile Senato’'dan gecti. S6z konusu
tasari, yasalasmasi durumunda, 1 Ekim 2023'te baslayan 2024 mali yilinda hikiimetin finansman yetersizligi nedeniyle
kapanmasini dnlemeye yonelik dérdiinct gegici butce olacak.

Fed Baskani Powell, 5niimiizdeki hafta Temsilciler Meclisi ve Senato’da sunum yapacak ve ardindan gelen sorulari
cevaplayacak. Powell, 6 Mart'ta TSI 18:00'da Temsilciler Meclisi Finansal Hizmetler Komitesi'nde, 7 Mart'ta ise TSI 18:00'da
Senato Bankacilik Komitesi'nde sunum yapacak ve sunumlarin ardindan soru-cevap bdlimu diizenlenecek. Kongre
sunumlarinin ardindan gerceklesen soru-cevap bolimleri para politikalarina yonelik ip uglari icerebildiginden oturl
yakindan takip edilecek.

Liitfen bu raporun sonunda bulunan 6nemli uyari notunu okuyunuz.
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Giinliik Ekonomi Takvimi

Beklenti Onceki
L] Almanya Subat Ay Nihai imalat PMI Endeksi 11:55 42,3 42,3
- Euro Bélgesi Subat Ayi Nihai imalat PMI Endeksi 12:00 46,1 46,1
:E g ingiltere Subat Ayi Nihai imalat PMI Endeksi 12:30 471 471
B | .o BsIgesi Subat Ay Oncii Aylik TUFE 13:00 %0,6 -%0,4
- Euro Bélgesi Subat Ay Oncii Yillik TUFE 13:00 %2,5 %2,8
- Euro Bélgesi Subat Ay Oncii Yillik Cekirdek TUFE 13:00 %2,9 %3,3
- Avrupa Merkez Bankasi YK Uyesi Holzmann'in Konusmasi 13:00
Richmond Fed Baskani Barkin'in Konusmasi (FOMC'de oy sahibi) 16:30
ABD Subat Ayl Nihai imalat PMI Endeksi 17:45 51,5 51,5
ABD Ocak Ayi Aylik insaat Harcamalari 18:00 %0,2 %0,9
ABD Subat Ayl Nihai Michigan Tuketici Gliven Endeksi 18:00 79,6 79,6
ABD Subat Ayi ISM imalat Endeksi 18:00 49,5 49,1
Fed Guvernorleri Waller ve Logan’in Konusmasi 18:15
Atlanta Fed Baskani Bostic'in Konusmasi (FOMC'de oy sahibi) 20:15
San Francisco Fed Baskani Daly'nin Konusmasi 21:30
Fed YK Uyesi Kugler'in Konusmasi (FOMC'de oy sahibi) 23:30

Global Piyasalar Biilteni 2



1 Mart 2024

Makroekonomik Gelismeler

ABD’de PCE enflasyon gerilemeye devam ediyor

ABD’den giin gelen ocak ay1 PCE enflasyon verileri piyasa beklentilerine paralel gerceklesti. Buna gore ocak ayinda PCE
aylik bazda %0,3 artis kaydederken, yillik artis ise %2,4 oldu. Cekirdek PCE enflasyon ise aylik ve yillik bazda sirasiyla %0,4 ve
%2,8 olarak gerceklesti. Boylelikle Fed'in temel enflasyon gostergesi olan yillik ¢cekirdek PCE beklentilere paralel olarak ocak ayi
itibariyle %2,9 seviyesinden %2,8 seviyesine, yillik PCE ise %2,6'dan %2,4'e inmis oldu. Ayrica diin agiklanan verilere gore

ABD'de Kisisel Gelir %0,3'liik beklentinin oldukca lizerinde gelerek %1 olarak gerceklesirken, Kisisel Harcamalar ise %0,2'lik artis
gOstererek beklentilere paralel bir ylkselisi isaret etti.

Fed’in bu yilin ikinci yarisindan 6nce faiz indirmesini beklememekle birlikte, bunun en erken haziran toplantisinda s6z
konusu olabilecegi ve Fed'in faiz indirimini eyliil ayina kadar 6teleme alani oldugu gériisiindeyiz. Haziran ayi ile birlikte
yil sonuna kadar dizenlenecek olan bes Fed toplantisinin lglinde faiz indirimi gelmesini bekliyoruz. Fiyatlamalara baktigimizda
da piyasanin Fed'e yakinsadigini ve faiz indirim beklentilerinin 6telendigini gdrmekteyiz. Opsiyon fiyatlamalarindan tiretilen
olasiliklara baktigimizda faiz indirim beklentilerinin haziran ayini isaret ettigini izliyoruz. Bu cercevede, 12 Haziran'daki Fed
toplantisinda agiklanacak olan ekonomik projeksiyonlarin indirim siireci iletisimi acisindan kritik rol oynayacagini distiniiyoruz.
Bunun 6ncesinde ise daha yakin vadede Fed Baskani Jerome Powell'in 6-7 Mart'ta ABD Kongresi'nin alt ve Ust kanadinda

gerceklestirecegi yariyll sunumu ve ardindan 8 Mart'ta agiklanacak olan subat tarim disi istihdam ve Ucret artislari verileri Fed'in
sonraki adimlarina iliskin ipucu verecek.

8.00 6.00

ABD Yillik PCE (%) ABD Yillik Cekirdek PCE (%)

5.00
6.00
4.00
5.00
4.00 3.00
SRl 200
2.00
1.00
1.00
0.00 0.00
e e~ e 229 9 5 5 8 8823 22 s e 2228 R & &3 833883
© © © w > g v g = =T = 5 Q © T £ ©®© N © N @Y > T v T 5 > & =5 Q9 £ O
SES8 R 8223228 %3 E 8 §EFES8EEEEEs 22828235 8

Kaynak: Bloomberg, Tacirler Yaturim Kaynak: Bloomberg, Tacirler Yaturim
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Teknik Analiz

USD/TRY L @n o

Diin GoU para birimleri genelinde alis agirlikli bir resim én plana
cikarken, Turk lirasinin ise dolar karsisinda %0,07'lik sinirli bir deger
kaybi ile gorece yatay seyrettigi takip edildi. Kademeli yiikselis
hareketine devam eden USDTRY paritesi ise glinu 31,23 seviyesinin
hemen (zerinden tamamladi. Risk pirimi cephesinde ise Turkiye 5
yilik CDS primi 300 baz puanin altinda kalmaya devam ederek B e e i —
289,82 baz puandan giini tamamladi. 290,66 baz puandan 387,08 =~ =
baz puana indi. Teknik gdstergeler kurda kisa vadeye iliskin olarak ==~
30 - 33 bandini 6n plana ¢ikarmaya devam ediyor.

L LIEh

EUR/USD

Diin 100 GHO altina inen EURUSD partisinde bugiin itibariyle
1,0825 seviyesinden gegen bu ortalamanin direng haline
donilstigund takip ediyoruz. Kisa vadeli goriinimde paritenin
yeniden bu ortalama (zerine ¢ikip ¢ikmayacagini izleyecegiz.
Paritenin 100 GHO altinda kalmaya devam etmesi durumunda
yaklasik son iki haftadir etkili olan yikselis ¢abasinin gig
kaybetmesi ve yeniden 1,08 altina bir dénis yasanmasi
beklenebilir. 1,0825'ten gegen 100 GHO (izerinde 1,0875 direnci
bulunurken, asagida 1,0760 seviyesi destek konumunda yer aliyor.

XAU/USD

Ocak PCE verilerinin ardindan ABD 10 yillik tahvil faizi %4,32
seviyesinden %4,23 seviyesi altina hizl bir duists gerceklestirirken,
ons altin ise ABD 10 yilliklarindaki gerilemeye paralel olarak 2050$
seviyesine tirmandi. DinkU yukselisi ile birlikte kisa vadeli duisus
kanalini yukari yonlu kiran ons altinda, teknik gdstergelerin
Urettikleri sinyaller dogrultusunda yikselis egiliminin devamini
bekliyoruz. Fed'in faiz indirim sirecine yaklasildikca ABD 10
yilliklardaki gerilemenin ve ons altindaki yukari yonli hareketin hiz
kazanabilecegi gorisiindeyiz.

XAG/USD

Teknik gostergelerin urettikleri sinyaller dogrultusunda gtimusiin
kisa vadede 22$ destegi Uzerinde tutunabilecegi ve 22$ — 23,50%
bandinda bir seyir izleyebilecegine iliskin gortisimizu
stirdUrtyoruz. Bugln itibariyle 23$ seviyesinden gecen 50 GHO,
23,20% seviyesinden gecen 100 GHO ve 23,30% seviyesinden gecen 7 _ ’
200 GHO yukarida énemli bir direnc bélgesi olusturuyor. AN o VAR N N S VS VR
Yikselislerin istikrar kazanabilmesi icin dnemli hareketli A ST N T
ortalamalarin olusturdugu bu direng bolgesinin yukari yonli S N, S
kirlmasi énem arz ediyor. § e s
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Yatirnrm Merkezlerimiz

Genel Midiirliik
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 9 Akmerkez Etiler - ISTANBUL

021235546 46
Adana Cemal Pasa Mah. Gazipasa Bul. Cemal Ugurlu Apt. Kat: 1 D: 4 (0 322) 457 77 55
Akatlar irtibat Biirosu Akat Mahallesi Meydan Caddesi B Blok No: 16 D: 8 (Eski No D: 10) Besiktas (0 212) 355 46 46
Ankara Remzi Oguz Arik Mah. Tunali Hilmi Cad. Yaprak Apt. No: 94 Kat: 2 D: 9 Kavaklidere Cankaya (0 312) 435 18 36

Ankara - Cukurambar irtibat Biirosu  Kizilirmak Mah.Ufuk Universitesi Cad. Next Level Loft Ofis No: 4/65 Kat: 24 S6§iitdzii Cankaya (0 312) 909 87 70

Antalya Sirinyali Mah. ismet Géksen Cad. Ozden Apt. No:82/6 Muratpasa (0 242) 248 45 20
Bakarkoy istanbul Cad. Bakirkdy is Merkezi No: 6 Kat: 4 D: 14 Bakirkdy (0212) 570 52 59
Bodrum irtibat Biirosu Konacik Mahallesi, Atatiirk Bulvar, Arbor-Abdullah Unal Cabuk is Merkezi No: 285/1-A6 Bodrum (0212) 355 46 46

Bursa Konak Mah. Baris (120) Sokak , Ofis Arti Binasi, Dis kapi No:3 Daire:33 Niltfer-BURSA (0224) 22564 10
Gankaya irtibat Biirosu Cankaya Mahallesi Cinnah Caddesi Cinnah Apartmani No: 55 D: 7-8 Cankaya / ANKARA (0212) 355 46 46
Denizli Urban is Merkezi 2. Ticari Yol Daire 26 Kat: 6 Bayramyeri (0 258) 265 87 85
Erenkdy Bagdat Cad. Cubukcu Apt. No: 333 Kat: 2 D: 4 Kadikdy (0216) 348 82 82
Gaziantep incilipinar Mah. Gazimuhtarpasa Bul. Kepkepzade Park is Merkezi B Blok No: 18 Kat: 1 D:5 (0 342) 232 35 35

Girne Ziya Rizki Cad. Sehit Necati Gurkaya Sok. Kat: 1 D: 1 Girne - KKTC (0392) 815 14 54-55-56
izmir Sair Esref Bul. Ragip Sanli is Merkezi No: 6 Kat: 3 D: 306 Cankaya (0 232) 44501 61

izmir Karsiyaka Sube Yali Mahallesi Ahmet Kemal Baysak Bulvari No:42 D:11 (0232) 2411924

izmir irtibat Biirosu Sehit Nevres Bulvar Eczacibasi Apartmani No: 7 Kat: 2 Daire: 5 Pasaport Alsancak - Konak (0 232) 241 24 50

izmit Hrriyet Cad. Kaya ishani No: 39/5 izmit (0262) 323 1133

izmit irtibat Biirosu Omeraga Mah. Alemdar Cad. i. Kolayh Apt. No: 8 Kat: 2 izmit (0262) 260 01 01
Karadeniz Eregli Murtaza Mah. Hamamdistii Sok. i. Esat Taneri is Merkezi No: 19 Kat: 2 Karadeniz Eregli (0372) 316 40 50
Kartal Uskiidar Cad. Cevat Kayacan Apt. No: 26 Kat: 4 D: 8 Kartal (0216) 306 22 71 - 306 22 06
Kayseri Hunat Mah. Nuh Mehmet Baldokti Sok. Glrctioglu Plaza No: 5 K: 3 D: 11 Melikgazi (0 352) 221 08 68 - 222 82 51
Marmaris irtibat Biirosu Kemeralti Mah. Orgeneral Mustafa Muglali Cad. Glven Apt. No: 22 D: 2 Marmaris (0252) 321 08 00
Merkez Sube Akat Mahallesi Meydan Caddesi B Blok No: 16 D: 7 (Eski No D: 9) Besiktas (0212) 355 46 46
Mersin inénii Mah. 1401 Sok. No:32 Pozcu Evo Kat:2 No:10-11 Yenisehir Mersin (0324) 238 11 89
Trabzon irtibat Biirosu Kemerkaya Mahallesi Halkevi Cad. Mandirali is Merkezi No: 4 Daire: 4 Ortahisar (0 462) 432 24 50

Global Piyasalar Biilteni 5



1 Mart 2024

Uyari Notu

Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goriislerine dayanmakta olup
finansal bilgi ve genel yatirm tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve higbir sekilde yatirnm danismanhgi kapsaminda degildir.
Yatirim danismanligi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Yatirim Danismanhdi hizmeti talep edilmesi halinde; yatinmcinin Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ile Yatirnm Danismanhgi
s6zlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi zorunludur.

Bu raporda yer alan her tiirl bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile
uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatinnm karari verilmesi amacg, bilgi ve tecriibenize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir stirede belirli bir getirinin saglanacagina dair bir taahhit icermemekte olup, zaman icerisinde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler s6z konusu olabilir. Bu raporda
bahsedilen yatirim araclarinin fiyatlari ve degerleri yatirimcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve netice itibariyla
yatirnmcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢mis performans verileri gelecekte
elde edilecek sonuclarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tim bilgiler ve gorisler yatirnmcilari bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatirim Menkul Degerler A.S.
tarafindan glincel ve glvenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatirnm Menkul Degerler A.S. s6z konusu
bilgilerin dogru ve tam oldugunu taahhiit etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru olmamasi
ve/veya glincellenme nedeniyle dogabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatirnm Menkul Degerler A.S. ve calisanlari
sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi icindir. Bu raporun timdi veya bir kismi Tacirler Yatirrm Menkul Degerler
A.S.nin yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya Ggunci kisilere gosterilemez, ticari amacla kullanilamaz. Aksi
halde, Tacirler Yatirim Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu butiin zarar ve ziyani talep etme hakkini sakli tutar.
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