Global Piyasalar Biilteni TACIRLER

13 Ocak 2025 YATIRIM

Wa" Street agllmadan... Kiiresel Piyasalar
Cuma ginu ABD'de aciklanan gticli istihdam verileri sonrasinda, Fed'den Son 1 giin (%) 1 hafta (%)
faiz indirim tahminleri bu yilin Aralik ayina kadar dtelenirken, éniimizdeki
iki yil boyunca yalnizca bir adet faiz indirimi fiyatlaniyor. ABD'de biylime Borsa Endeksleri
ve istihdam odakli verilerin gli¢li goérinimund surdirmesi durumunda, Nasdaq 19.162 -1,6% -3,5%
Fed'den faiz indirim beklentileri daha da azalabilir. Hatta, Trump s&p 500 5.827 -1.5% -2.5%
déneminde beklenen enflasyonist baskilarla birlikte faiz artinmi bile i 41.938 -1.6% -1.8%
giindeme gelebilir. Dax 20081 07 0T
Cac 40 7.374 0,8% -1,0%
ABD verilerinin etkisiyle kiresel borsalarda satis baskisi goriyoruz. Bu FTSE 100 8.227 -0,3% 0,3%
satislarda Kaliforniya'daki biytk yangin felaketinin de etkisi oldu. Nikkei 225 39.190 -1,1% -0,3%
Tahminlere gére yanginlarin neden oldugu ekonomik kaybin yaklasik 60
milyar dolar oldugu konusuluyor. JP Morgan'in analizine gore sigortall BRENT ($) 80,6 - -
kayiplarin 20 milyar dolari asabilecegi ifade ediliyor. Ek olarak, gelecek XAUUSD ($) 26785 0,47 210
hafta baskanlik koltuguna oturacak Trump déneminde kiresel siyasette XAGUSD ($) 30,0 -1,01 3,92
artmasi beklenen gerginliklerin de fiyatlamalar Gzerinde baski yarattigini COPPER ($) 43 0,48 741
goriyoruz. XPTUSD ($) 963,5 0,36 6,38
WTIUSD (§) 77,2 1,81 7,85
Yeni haftada 6nemli makreokonomik verileri takip edecegiz. Bu cercevede,
Carsamba giini aciklanacak Aralik ayr ABD TUFE verisi takip edilecek,
dordunci ceyrek bilancolari da ayni gin bankacilik sektéri dnciliginde EURUSD 1,03 0,04 1,28
actklanmaya baslayacak. GBPUSD 1.21 -0,61 312
USDCHF 0,92 0,04 1,01
Bugiin global piyasalarda ABD vadelileri ve Avrupa borsalarn negatif USDTRY 15,50 018 0.3
tarafta yer alirken, Asya borsalan giinii negatif bolgede tamamladi. EURTRY 36,20 0,25 130
Ogle saatleri itibariyla altinin ons fiyat1 2.700 dolarin hemen altinda islem GBPTRY 43,04 -0.59 276
gorurken, Brent tipi ham petrol 81 dolar seviyesinde bulunuyor. Bitcoin, USDCAD 1,44 0,04 0,29
haftanin ilk islem gliniinde %3 azalisla 92 bin dolar seviyesinden islem USDJPY 7,36 -0,05 0.33
goruyor. Ethereum ise 3 bin 100 dolar seviyesinde bulunuyor.
Bugtin ABD'de aciklanacak Aralik ayi Fed bitce dengesi disinda dnemli bir TR mYTahv", 2323 o 79
: ) ABD 10Y Tahvil 480 245 4,9
veri beklenmiyor. ALM 10Y Tahvil 261 1,55 10,30
. . ALM 2Y Tahvil 232 1,31 11,27
Ekonomik Takvim ITA 10Y Tahvil 384 191 8,87
FR 10Y Tahwvil 3,47 1,43 8,81

e 19:00 | ABD | Tiiketici Enflasyon Beklentileri (Aralik) |
e 22:00 | ABD | Federal Butce Dengesi (Aralik) | Bek: -67,6B

ABD Borsalarinda yatirim igin g
mohil uygulamamiz Rally yayinda!

Liitfen bu raporun sonunda bulunan 6nemli uyari notunu okuyunuz.



TACIRLER

YATIRIM

One Cikan Sirket Haberleri

Habere gére italyan moda devi Prada'nin, Capri Holdings tarafindan satisa cikarilan Gnli moda markasi Versace icin
potansiyel bir teklif Gzerinde calistigi 6grenildi. Konuya yakin kaynaklar, Prada'nin bu siirecte Citi ile isbirligi yaptigini
belirtti.

ABD'li elektrikli otomobil devi Tesla, Cin pazarinda yerli rakiplerinin tehdidiyle miicadele ederken, popiler Model Y'nin
yenilenmis versiyonunu duyurdu. Yeni model 263,500 Cin yuanindan baslayacak ve teslimatlar mart ayinda baslayacak.

Mercedes-Benz Group'tan yapilan aciklamaya gore, sirketin satislari gecen yil 2023'e kiyasla, ylizde 4 azalarak 2 milyon
389 bine geriledi.

Alman otomotiv Ureticisi Volkswagen'in spor otomobil markasi Porsche, kiiresel arag teslimatlarinin, gecen yil Cin'deki
talep distkliguyle 2023'e gore yizde 3 geriledigini bildirdi.

Avrupa Komisyonu, Synopsys'in Ansys'i 35 milyar dolara satin alma teklifini belirli kosullarla onaylad.

Bloomberg News, Johnson & Johnson'in, Intracellular Th'yi satin almak icin bir teklif vermeyi diisindiiguni bildirdi.

Nvidia, Biden ydnetiminin yapay zeka ciplerinin ihracatina yonelik yeni kisitlamalar getirme planina iliskin elestirilerde
bulundu. Nvidia Bagkan Yardimcisi Ned Finkle, Biden yénetiminin, Trump déneminden 6nce bu tir bir politikay!
uygulamamasi gerektigini belirtti. Sirket ayrica, s6z konusu kisitlamalarin yalnizca ABD'nin rakiplerine fayda
saglayacagini dile getirdi.

Giincel Raporu yayimlanan ve AL Tavsiyesi verilen
S&P 500 Sirketleri — Kkaynak: Bloomberg
Guncel degerleme / analiz raporlari yayimlanan ve bu raporlarda Alim onerileri ile dikkat ceken S&P 500 sirketlerini asagida

gorebilirsiniz.  Tablodaki veriler, Tacirler Yatinm beklentilerini degil, Bloomberg'de paylasilan giincel analist beklentilerini
yansitmaktadir.

Sirket Adi Piyasa Degeri Son Ortalama Analist Analist Sayisi Potansiyel

(mInS) Fiyat (S) Hedefleri ($) Getiri (%)

AAPL US Apple Inc 3.580.182,7 236,85 247,31 60 35 4,4%
APO US Apollo Global Management Inc 87.922,2 155,39 187,89 22 15 20,9%
BA US Boeing Co/The 128.513,4 172,00 187,20 33 8,8%
BAC US Bank of America Corp 346.123,6 45,11 51,22 26 16 13,5%
CORUS Cencora Inc 45.650,8 236,19 269,53 17 21 14,1%
CRM US Salesforce Inc 304.182,5 317,85 401,28 57 49 26,2%
CZR US Caesars Entertainment Inc 6.678,3 31,43 51,08 19 62,5%
EOG US EOG Resources Inc 73.911,6 131,41 145,79 36 11 10,9%
EQT US EQT Corp 29.237,5 49,00 50,22 29 42 2,5%
HAL US Halliburton Co 23.693,2 26,97 36,62 30 25 35,8%
LLY US Eli Lilly & Co 759.357,6 799,90 994,99 36 61 24,4%
MCD US McDonald's Corp 202.308,9 282,31 323,97 42 24 14,8%
NEE US NextEra Energy Inc 138.560,5 67,38 87,27 25 21 29,5%
NVDA US NVIDIA Corp 3.328.435,9 135,91 173,37 78 53 27,6%
OXY US Occidental Petroleum Corp 48.137,0 51,30 61,07 30 15 19,0%

Kaynak: Bloomberg, Tacirler Yatinm Arastirma
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Yurt Disi Piyasalar Secilmis Grafikler

S&P 500 (SPX) — ABD'de tahminleri asan tarim disi istihdam verisinin ABD Merkez Bankasinin (Fed) faiz indirimleri konusunda
bu yil temkinli adimlar atacagina dair beklentileri kuvvetlendirmesiyle haftanin son islem giinina %1,54 daslsle tamamladi.
Trump'in baskanlik gorevine baslamasiyla, 2025 yili boyunca ABD hisse senetleri ve dolarin deder kazanmaya devam
edecegine dair beklentilerimiz devam ediyor. Ancak, kisa vadede satis baskisi bir slire daha devam edebilir. S&P 500 Endeksi
icin, Bloomberg'de paylasilan 12 aylik ortalama endeks hedefi 6.690 puana ve dolar bazinda %14,8 ylkselis potansiyeline
isaret ediyor. Teknik tarafta S&P500 endeksi,100 giinlik hareketli ortalamasina geri geldi. Kisa vadede geri ¢ekilmenin devam
etmesi takdirde 5500/5600 destek bolgesine geri ¢ekilmenin devami bekleriz. Destek seviyesi olarak 6000 seviyesi takip
edilebilir.
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Boeing Company (BA)- Boeing, gectigimiz haftalarda 737-800 model bir ucagin karistigi 6limcdl bir kazanin ardindan
inceleme altina alindi. Yapilan arastirmalarda tasarim veya uretim hatalarina dair herhangi bir bulguya rastlanmamasi
Boeing'in tasarim ve uretim sureclerinin givenilirligini korudugunun bir gostergesi oldugunu gosteriyor. Sirketin uzun
vadeli hisse performansi acisindan da bu gelismenin olumlu bir isaret oldugunu dislniyoruz. Pegasus Havayollari'nin
737 MAX siparisi, havayollarinin Boeing'e olan guivenini gosteriyor. Sirketin yillara yayilmig siparis birikimi ve genis gévdeli
ucaklara siiregelen talep, gli¢li bir gériinim sunuyor. Hisse icin Bloomberg'de yer alan analist beklentileri 12 aylik vadede
ortalama 187,20 USD hedef fiyata ve son kapanis fiyatina gore %8,8 getiri potansiyeline isaret ediyor. Hisse igin 18 analist
AL, 13 analist TUT ve 2 analist ise SAT tavsiyesi veriyor. Teknik agidan, 179/182 USD direng bolgesi, 167 USD ise destek
seviyesi olarak takip edilebilir.
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EOG Resources (EOG)- Sirket, ABD merkezli bir enerji sirketidir ve hidrokarbon arama ve Uretimi alaninda faaliyet
goOstermektedir. Hisse icin Bloomberg'de yer alan analist beklentileri 12 aylik vadede ortalama 145,79 USD hedef fiyata ve
son kapanis fiyatina gore %10,9 getiri potansiyeline isaret ediyor. Hisse icin 20 analist AL, 16 analist ise TUT tavsiyesi veriyor.
Teknik agidan, kisa vadede 137 USD bandi direnc seviyesi, 128/125 USD seviyesi ise destek bdlgesi olarak takip edilebilir.
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S&P 500'de en Ucuz ve en Pahali Sirketler — Kkaynak: Bloomberg

Bloomberg'de paylasilan analist beklentilerine gore, potansiyel getiri oranlarina gére en ucuz gorulen 15 sirketi ve yine
potansiyellerine gore en pahali gorilen 15 sirketi asagidaki tablolarda paylasiyoruz. Buradaki sirketler, belli bir piyasa degeri
Uzerindeki sirketler arasindan filtrelenmistir. Veriler, Tacirler Yatirnm beklentilerini degil, Bloomberg'de paylasilan ortalama
analist hedef fiyatlarini ve potansiyellerini yansitmaktadir.

S&P 500 Endeksinde En Ucuz Goriilen Sirketler S&P 500 Endeksinde En Pahali Gériilen Sirketler
Son Hedef Potansiyel Son Hedef Potansiyel
Sirket Kodu Sirket Adi Fiyat ($) Fiyat (S)* Getiri (%) # Sirket Kodu Sirket Adi Fiyat ($) Fiyat ($)* Getiri (%)
1 MRNA Moderna Inc 42,25 73,86 74,8%| 1 TSLA Tesla Inc 394,74 308,61 -21,8%
2 MGM MGM Resorts International 31,87 49,96 56,7%| 2 SEDG SolarEdge Technologies Inc 14,71 13,17 -10,5%
3 AMD Advanced Micro Devices Inc 116,04 177,71 53,1%]| 3 AAP Advance Auto Parts Inc 46,20 42,86 -7,2%
4 ON ON Semiconductor Corp 53,94 82,35 52,7%| 4 GRMN Garmin Ltd 209,16 199,00 -4,9%
5 BIIB Biogen Inc 148,82 224,73 51,0%| 5 WBA Walgreens Boots Alliance Inc 11,76 11,23 -4,5%
6 AES AES Corp/The 12,02 18,14 50,9%| 6 ANET Arista Networks Inc 114,34 109,42 -4,3%
7 MCHP Microchip Technology Inc 55,19 81,96 48,5%| 7 EBAY eBay Inc 65,90 63,97 -2,9%
8 REGN Regeneron Pharmaceuticals Inc 696,88 1034,77 48,5%| 8 IBM International Business Machine 219,75 215,05 -2,1%
9 STZ Constellation Brands Inc 181,81 265,38 46,0%| 9 CEG Constellation Energy Corp 305,19 299,38 -1,9%
10 ADBE Adobe Inc 405,92 582,46 43,5%| 10 VFC VF Corp 22,79 22,42 -1,6%
11 LKQ LKQ Corp 36,27 51,22 41,2%|11  SNA Snap-on Inc 332,53 328,13 -1,3%
12 FMC FMC Corp 49,59 69,90 40,9%| 12 KMI Kinder Morgan Inc 28,16 27,89 -1,0%
13 cl Cigna Corp 278,99 392,67 40,7%| 13 LUV Southwest Airlines Co 33,12 32,98 -0,4%
14 NEM Newmont Corp 39,10 54,70 39,9%|14 PAYX Paychex Inc 139,06 138,82 -0,2%
15 BF/B Brown-Forman Corp 33,86 47,36 399%|15 CTLT Catalent Inc 63,48 63,50 0,0%
Kaynak : Bloomberg
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Bilanco, Temettii ve Ekonomik Veri Takvimi

Ekonomik Veri Takvimi

Tarih Ulke/Bolge Saat(TSi) Periyot Agiklanacak Veri Beklenti

13-Oca ABD 19:00 Aralik Tuketici Enflasyon Beklentileri 3,0%
13-Oca ABD 22:00 Aralik Federal Bltce Dengesi -67,6B -367,0B
14-Oca AB 13:00 ZEW Ekonomik Hissiyati 17,0
14-Oca ABD 14:00 Aralik NFIB Kiiclik isletme iyimserlik Endeksi 101,3 101,7
14-Oca ABD 16:30 Aralik UFE 0,4% 0,4%
15-Oca AB 12:00 IE Aylik Raporu

15-Oca AB 13:00 Kasim Sanayi Uretimi 0,3% 0,0%
15-Oca ABD 16:30 Aralik TUFE 0,3% 0,3%
15-Oca ABD 18:30 Enerji Bilgisi idaresi Ham Petrol Stoklar

16-Oca AB 13:00 Kasim Ticaret Dengesi 7,2B 6,8B
16-Oca ABD 16:30 Aralik issizlik Haklarindan Yararlanma Basvurulari 210K 201K
16-Oca ABD 16:30 Ocak Philadelphia Fed imalat Endeksi -7,0 -16,4
16-Oca ABD 16:30 Aralik Perakende Satislar 0,6% 0,7%
17-Oca ABD 13:00 Aralik TUFE 2,4% 2,2%
17-Oca ABD 16:30 Aralik insaat izinleri 1,460M 1,493M
17-Oca ABD 17:15 Aralik Sanayi Uretimi 0,3% -0,1%

Kaynak: Bloomberg
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Yatirim Merkezlerimiz

Genel Miidiirliik
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 9 Akmerkez Etiler - ISTANBUL
0212 35546 46

Adana Cemal Pasa Mah. Gazipasa Bul. Cemal Ugurlu Apt. Kat: 1 D: 4 (0322)457 77 55
Akatlar Irtibat Biirosu Akat Mahallesi Meydan Caddesi B Blok No: 16 D: 8 (Eski No D: 10) Besiktas (0212) 355 46 46
Ankara Remzi Oguz Arik Mah. Tunali Hilmi Cad. Yaprak Apt. No: 94 Kat: 2 D: 9 Kavaklidere Cankaya (0 312) 435 18 36

Ankara - Qukurambar Irtibat Biirosu Kizilirmak Mah.Ufuk Universitesi Cad. Next Level Loft Ofis No: 4/65 Kat: 24 Sogutozi Cankaya (0312)9098&7 70

Antalya Sirinyali Mah. Ismet Géksen Cad. Ozden Apt. No:82/6 Muratpasa (0242) 248 45 20

Bakirkdy Istanbul Cad. Bakirkdy Is Merkezi No: 6 Kat: 4 D: 14 Bakirkdy (0212)57052 59

Bodrum irtibat Biirosu Konacik Mahallesi, Atattirk Bulvan, Arbor-Abdullah Unal Cabuk I§ Merkezi No: 285/1-A6 Bodrum (0 212) 355 46 46

Bursa Konak Mah. Baris (120) Sokak, Ofis Arti Binasi, Dis kapi Mo:3 Daire:33 Nilufer-BURSA (0224) 22564 10

Cankaya irtibat Biirosu Cankaya Mahallesi Cinnah Caddesi Cinnah Apartmani No: 55 D: 7-8 Cankaya / ANKARA (0212) 355 46 46

Denizli Urhan I§ Merkezi 2. Ticari Yol Daire 26 Kat: 6 Bayramyeri (0 258) 265 87 85

Erenkdy Bagdat Cad. Cubukcu Apt. No: 333 Kat: 2 D: 4 Kadikdy (0216) 348 82 82
Gaziantep incilipinar Mah. Gazimuhtarpasa Bul. Kepkepzade Park Is Merkezi B Blok No: 18 Kat: 1D:5 (0 342) 23235 35

Girne Ziya Rizks Cad. Sehit Necati Glrkaya Sok. Kat: 1 D: 1 Girne - KKTC (0 392) 815 14 55-0533 889 15 51
izmir Kaltir Mahallesi, Cumhuriyet Bulvan No:137 Cumhuriyet Apt. K:5 D:12 Konak — izmir (0232) 445 01 61

Izmir Karsiyaka Sube Yali Mahallesi Ahmet Kemal Baysak Bulvar No:42 D:11 (0232) 24119 24

izmir irtibat Biirosu Sehit Nevres Bulvar Eczacibasi Apartmani No: 7 Kat: 2 Daire: 5 Pasaport Alsancak - Konak (0 232) 241 24 50

izmit Harriyet Cad. Kaya Ighanl Nao: 39/5 lzmit (0262)32311 33

izmit irtibat Biirosu Omeraga Mah. Alemdar Cad. I. Kolayli Apt. No: 8 Kat: 2 Izmit (0262) 260 01 01
Karadeniz Eregli Baglik Mahallesi Karanfil Sokak No:16/A Karadeniz Eregli — Zonguldak (0372) 31640 50

Kartal Uskiidar Cad. Cevat Kayacan Apt. No: 26 Kat: 4 D: 8 Kartal (0216) 306 22 71-306 22 06
Kayseri Hunat Mah. Nuh Mehmet Baldkti Sok. Glrcioglu Plaza No: 5 K 3 D: 11 Melikgazi (0 352) 221 08 68-222 82 51
Marmaris irtibat Biirosu Kemeralti Mah. Orgeneral Mustafa Muglalh Cad. Giiven Apt. No: 22 D: 2 Marmaris (0 252) 32108 00

Merkez Sube Akat Mahallesi Meydan Caddesi B Blok No: 16 D: 7 (Eski No D: 9) Besiktas (0 212) 35546 46

Mersin Inénd Mah. 1401 Sok. No:32 Pozcu Evo Kat:2 No:10-11 Yenisehir Mersin (0324)23811 89

Trabzon lirtibat Biirosu Kemerkaya Mahallesi Halkevi Cad. Mandirali I§ Merkezi No: 4 Daire: 4 Ortahisar (0 462)432 24 50
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Uyari Notu

Bu raporda yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine
dayanmakta olup finansal bilgi ve genel yatinm tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve higbir sekilde yatinm
danismanhgr kapsaminda degildir. Yatinm danismanhdi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Yatinm Danismanligi hizmeti talep edilmesi halinde; yatinmcinin Tacirler Yatirrm Menkul Degerler AS. ile Yatirnm
Danismanligi s6zlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi
zorunludur.

Bu raporda yer alan her tirli bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri
beklentiniz ile uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece
burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karar verilmesi amag, bilgi ve tecribenize uygun sonuglar
dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir stirede belirli bir getirinin saglanacagina dair bir taahhit icermemekte olup, zaman icerisinde
piyasa kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler sz konusu olabilir. Bu
raporda bahsedilen yatirim araclarinin fiyatlari ve degerleri yatinmcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir
ve netice itibariyle yatinmcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan gegmis
performans verileri gelecekte elde edilecek sonuglarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tum bilgiler ve gorusler yatinmcilari bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatinm Menkul Degerler
A.S. tarafindan guincel ve guvenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatirim Menkul Degerler ASS.
s6z konusu bilgilerin dogru ve tam oldugunu taahhit etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya
dogru olmamasi ve/veya glincellenme nedeniyle dogabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatinm Menkul
Degerler A.S. ve calisanlari sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi igindir. Bu raporun timi veya bir kismi Tacirler Yatinm Menkul
Degerler AS.'nin yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya lcuncu kisilere gosterilemez, ticari amagla
kullanilamaz. Aksi halde, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu bitlin zarar ve ziyani talep etme
hakkini sakl tutar.
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