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Haber Bashklan

TCMB Para Politikasi Kurulu (PPK) diinki toplantisi sonucunda politika faizini 250 baz puan artirarak %42,5 seviyesinden
%45 seviyesine ylkseltti. Karar, kurum beklentimiz ve piyasa beklentisi paralelinde gerceklesti. Karar notunda yer alan
ifadelerden, kurum beklentimize de paralel olarak, PPK'nin faiz artinm déngusiinde sona geldigini anliyoruz. Ayrintili
rapor icin

Avrupa Merkez Bankasi (ECB)dlin gerceklestirdigi toplantisinda beklentilere paralel olarak para politikasinda degisiklige
gitmedi. ECB Baskani Lagarde kararin ardindan diizenledigi basin toplantisinda faiz indirimini tartismak icin erken oldugu
vurgusunu yineledi ve verilere bagimli olacaklarini sdyledi. Lagarde ayrica, yaz aylarinda faiz indirimlerinin baslayacagi
yonlindeki dederlendirmesinin arkasinda oldugunu belirtti. Lagarde'in ifadeleri cercevesinde ECB'nin 6 Haziran
toplantisinda faiz indirimlerine bagslayabilecegini anliyoruz.

Bugtin TSi 16:30'da ABD'den gelecek olan PCE enflasyon verileri haftanin en dnemli yurt disi glindem maddeleri arasinda
yer aliyor. Verilere ve beklentilerimize iliskin analizimize biltenimizin Makroekonomik Gelismeler boliminden
ulasabilirsiniz.

Asya seansinda Japonya'dan gelen ocak ayi yillik Tokyo TUFE verisi %2 olan piyasa beklentisinin altinda gelerek %1,6
olurken, cekirdek TUFE de %1,6 olarak gergeklesti ve %1,9 olan beklentinin altinda kaldi.

Diin ABD'den gelen 4C23 oncii blylme verisi %2 olan beklentinin oldukca Uzerinde gelerek %3,3 olarak gerceklesirken,
2023 yil bliylime orani ise %2,5 seviyesinde olustu.

ABD'de tiketici harcamalari Gglinci ¢ceyrekte yilliklandirlmis bazda %3,1 oraninda artmasinin ardindan, diin aciklanan dncii
verilere gore dordiincl ceyrekte %2,8 artis gosterdi ve %2,5 olan beklentinin lizerinde bir yeri isaret etti.

ABD'de dayanikli mal siparisleri aralik ayina iliskin son okumalarda (revizyon) %0 olarak gergeklesti ve bir degisimi isaret
etmedi. Piyasa beklentisi verinin %1,5 artmasi yoniindeydi. Cekirdek veri ise %0,22lik artis beklentisine karsin %0,6
oraninda yukselis kaydetti.

ABD’den gelen buylme ve aktivite verilerinin olumlu bir resim ¢izdigini gérmekle birlikte, Fed'in buylime kaynakli endiseler
nedeniyle erken bir faiz indirimine gitmesi gibi bir durumun séz konusu olmadigi dikkat cekiyor. Bu cercevede Fed'in bu
yilin ikinci yarisindan dnce faiz indirimlerine baslamayacagi ydniindeki beklentimizi koruyoruz.

ABD borsalari giini yikselisle tamamladi. Kapanista Dow Jones endeksi yaklasik 250 puan deger kazandi ve yiizde 0,64
artisla 38.049,13 puana cikti. S&P 500 endeksi ylizde 0,53 artarak 4.894,16 puana ylkseldi ve kapanis rekoru tazeledi.
Nasdaq endeksi ylzde 0,18 kazancla 15.510,50 puana ulasti.

Avrupa borsalari italya harig yiikselisle kapandi. Kapanista, gésterge endeks Stoxx Europe 600 yiizde 0,30 artarak 478,53
puana ¢ikti. Fransa'da CAC 40 endeksi ylizde 0,11 deger kazanarak 7.464,20 puana yikseldi. Almanya'da DAX endeksi
yizde 0,10'luk artigla 15.906,92 puandan kapandi. ingiltere'de FTSE 100 endeksi ylizde 0,03 artarak 7.529,73 puana
yikseldi. Ote yandan italya'da FTSE MIB 30 endeksi ise yiizde 0,60'lik azalisla 30,157,80 puandan kapandi.

Liitfen bu raporun sonunda bulunan 6nemli uyari notunu okuyunuz.


https://tacirler.com.tr/ppk-toplanti-karari-ocak-2024--1008
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Giinliik Ekonomi Takvimi

Beklenti Onceki
. Almanya Subat Ayi GfK Tuketici Glven Endeksi 10:00 -24 -251
ABD Aralik Ay Kisisel Gelir 16:30 %0,3 %0,4
ABD Aralik Ay Kisisel Harcamalar 16:30 %0,5 %0,2
ABD Aralik Ay1 Aylik PCE Enflasyon 16:30 %0,2 -%0,1
ABD Aralik Ay1 Aylik Cekirdek PCE Enflasyon 16:30 %0,2 %0,1
ABD Aralik Ayi Yillik PCE Enflasyon 16:30 %2,6 %2,6
ABD Aralik Ayi Yillik Cekirdek PCE Enflasyon 16:30 %3 %3,2
ABD Aralik Ayr Aylik Bekleyen Konut Satislari 18:00 %2 %0
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Makroekonomik Gelismeler
ABD'’de cekirdek PCE'nin ocak ayinda %3’e gerilemesi bekleniyor

Bugiin ABD’den gelecek olan PCE enflasyon verileri haftanin en 6nemli yurt disi glindem maddeleri arasinda yer aliyor.
Bloomberg tahminlerine gore Fed'in temel enflasyon gdstergesi olan PCE'nin aralik ayinda yillik bazda %2,6 seviyesinde sabit
kalmasi, yillik cekirdek PCE'nin ise %3,2'den %3'e gerilemesi bekleniyor. Yakindan takip ettigimiz Cleveland Fed'in “inflation
nowcasting” modeline goére ise PCE enflasyonun aralik ayinda yillik bazda %2,6'dan %2,7'ye sinirli bir artis gdstermesi, cekirdek
PCE'nin ise yillik bazda %3 seviyesine inmesi bekleniyor. Bloomberg ve Cleveland Fed'in ortaya koydugu tahminler ABD'de
aralik ayinda yillik bazda %2,6-%2,7 civarinda yatay seyreden bir yillik PCE enflasyon goriiniimiin isaret ederken, cekirdek
veriye iliskin beklentiler ise %3,2'den %3'e bir gerilemeyi 6n plana cikariyor. Cleveland Fed'in “inflation nowcasting” modelinin
yillik PCE artisina yonelik ortaya koydugu tahminler asagidaki tabloda goérulebilir.

INFLATION, YEAR-OVER-YEAR PERCENT CHANGE

Month CPI Core CPI PCE Core PCE Updated
January 2024 296 381 230 275 o124
December 2023 270 302 o124

2024’iin ilk ceyreginde ABD’de enflasyondaki gerilemenin istikrarli bir sekilde devam ettigini gérmeyiz bekliyoruz.
Hatirlanacagi Uzere Fed en son aralik ayi toplantisinda yayinladigi ekonomik projeksiyonlarinda 2024 yili cekirdek PCE
enflasyon tahminini %2,6 seviyesinden %2,4'e revize etmisti. Gerileyen enflasyon ortaminda efektif sikilasmanin éniine gegmek
ve reel getirilerde olusabilecek yukari yonli bir baskinin 6niine ge¢gmek adina Fed'in bu yilin ikinci yarisinda faiz indirimlerine
baslamasini bekliyoruz. Fed'in aralik ayi toplantisinda yayinladigi projeksiyonlar ve eylil ayl tahminlerine gore yasanan degisim
asagidaki tabloda gorilebilir.

Fed Ekonomik Medyan Projeksiyonlari
(Aralik 2023) 2025 Uzun Vade

GSYiH Biiyiime Orani (%) 2,6 1,4 1,8 1,8
Eyliil 2023 2,1 1,5 1,8 1,8

issizlik Orani (%) 3,8 4,1 4,1 4,1
Eyliil 2023 3,8 4,1 4,1 4

Cekirdek PCE (Enflasyon) (%) 3,2 2,4 2,2 -
Eyliil 2023 3,7 2,6 2,3 -

Fed Funds Rate 54 4,6 3,6 2,5

Eyliil 2023 5,6 51 3,9 2,5

Kaynak: Federal Reserve, Tacirler Yatirm

Global Piyasalar Bilteni 3



26 Ocak 2024

Teknik Analiz

USD/TRY

PPK diinki toplantisi sonucunda politika faizini 250 baz puan
artirarak %42,5 seviyesinden %45 seviyesine yukseltirken, kararin
ardindan TL'nin dolar karsisinda deger kazandigi, ancak s6z
konusu hareketin kalici olmadigi takip edildi. TL diin dolar
karsisinda %0,09 oraninda deger kaybi ile glinii tamamladi ve Gou
para birimleri arasinda orta sirada yer aldi. USDTRY paritesi ise
glint 30,2724 seviyesinde kapatti. Turkiye 5 yillik CDS primi ise
317,18 baz puandan 315,81 baz puana geriledi. Teknik gdstergeler

kurda yakin vadede 30 - 33 bandinin etkili olabilecegi isaret ediyor.

EUR/USD

Gectigimiz hafta Eyltl 2023'ten bu yana strdirdtgi yikselis
kanalini asagi yonli kiran EURUSD paritesinde teknik gostergeler
kanal kirilmasi sonrasinda yikselislerin sinirli kalabilecegine isaret
ediyor. Trend ve momentum gostergeleri paritedeki disils
egiliminin 1,08 seviyesi altini hedef alabilecegini isaret ederken,
kisa vadede 50 GHO'nun gectigi 1,0930 ve 100 GHO'nun gectigi
1,0775 seviyeleri arasinda bir hareketin 6n planda olabileceginin
sinyalini veriyor. Kisa vadeli gériiniimde 1,0875, 1,0820 ve 1,0775
destek, yukarida 1,0930, 1,0970 ve 1,10 diren¢ konumunda.

XAU/USD

Kisa vadeli dusts kanali icerisinde hareket etmeye devam eden ons
altinda, kanal sinirlarinin isaret ettigi seviyeleri dikkate alarak kisa
vadeye iliskin 1980$ — 2038$ bandini 6n plana ¢ikariyoruz. Fed'e
yonelik erken faiz indirim beklentilerinin normallesme siirecinin
devam etmesi ile birlikte metallerdeki baskinin bir stire daha etkili
olmasini bekleyebiliriz. Ancak indirim siirecine yaklasildikca
altindaki yukari yonlu hareketin yeniden 6n plana ¢ikmasini
bekliyoruz. Altinda 2020%, 2010$ ve 2000$ seviyeleri destek, 2020$,
20309% ve 2038$ seviyeleri ise direng konumunda bulunuyor.

XAG/USD

Diin kisa vadeli diists kanalini yukari yonli kirmayi basaran
glmduste yukselis egiliminin devamliligi agisindan bugun itibariyle
23,15% seviyesinden gecen ve dnemli bir diren¢ konumunda
bulunan 100 GHO'yu takip ediyoruz. 100 GHO Uzerinde ise 23,50%
seviyesinden gegen 200 GHO yer aliyor. Gimlste yeniden
yukselislerin 6n plana ¢ikabilmesi icin 100 GHO ve 200 GHO'nun
olusturdugu 2315% — 23,50% direng bolgesinin asiimasi 6nem arz
ediyor. Geri ¢ekilmelerde ise 22,65%, 22,35$ ve 22$ seviyeleri kisa
vadeli destek konumunda.

Global Piyasalar Bilteni



26 Ocak 2024

Yatirim Merkezlerimiz

Genel Mudiirliik
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 9 Akmerkez Etiler - ISTANBUL

0212 35546 46
Adana Cemal Pasa Mah. Gazipasa Bul. Cemal Ugurlu Apt. Kat: 1 D: 4 (0322) 457 77 55
Akatlar irtibat Biirosu Akat Mahallesi Meydan Caddesi B Blok No: 16 D: 8 (Eski No D: 10) Besiktas (0 212) 355 46 46
Ankara Remzi Oguz Arik Mah. Tunali Hilmi Cad. Yaprak Apt. No: 94 Kat: 2 D: 9 Kavaklidere Cankaya (0 312) 435 18 36

Ankara - Cukurambar irtibat Biirosu  Kizilirmak Mah.Ufuk Universitesi Cad. Next Level Loft Ofis No: 4/65 Kat: 24 Sogutdzu Cankaya (0 312) 909 87 70

Antalya Sirinyali Mah. ismet Géksen Cad. Ozden Apt. No:82/6 Muratpasa (0 242) 248 45 20
Balirkoy istanbul Cad. Bakirkdy Is Merkezi No: 6 Kat: 4 D: 14 Bakirkdy (0212) 570 52 59
Bodrum irtibat Biirosu Konacik Mahallesi, Atatirk Bulvar, Arbor-Abdullah Unal Cabuk is Merkezi No: 285/1-A6 Bodrum (0212) 355 46 46

Bursa Konak Mah. Baris (120) Sokak , Ofis Arti Binasl, Dis kapi No:3 Daire:33 Nilufer-BURSA (0 224) 22564 10
Gankaya irtibat Biirosu Cankaya Mahallesi Cinnah Caddesi Cinnah Apartmani No: 55 D: 7-8 Cankaya / ANKARA (0212) 355 46 46
Denizli Urban is Merkezi 2. Ticari Yol Daire 26 Kat: 6 Bayramyeri (0 258) 265 87 85
Erenkdy Bagdat Cad. Cubukcu Apt. No: 333 Kat: 2 D: 4 Kadikdy (0216) 34882 82
Gaziantep incilipinar Mah. Gazimuhtarpasa Bul. Kepkepzade Park is Merkezi B Blok No: 18 Kat: 1 D:5 (0 342) 232 35 35

Girne Ziya Rizki Cad. Sehit Necati Girkaya Sok. Kat: 1 D: 1 Girne - KKTC (0 392) 815 14 54-55-56
izmir Sair Egref Bul. Ragip Sanli is Merkezi No: 6 Kat: 3 D: 306 Cankaya (0 232) 445 01 61

izmir Karsiyaka Sube Yali Mahallesi Ahmet Kemal Baysak Bulvari No:42 D:11 (0232) 24119 24

izmir irtibat Biirosu Sehit Nevres Bulvari Eczacibasi Apartmani No: 7 Kat: 2 Daire: 5 Pasaport Alsancak - Konak (0 232) 241 24 50

izmit Hurriyet Cad. Kaya ishani No: 39/5 izmit (0262) 323 1133

izmit irtibat Biirosu Omeraga Mah. Alemdar Cad. I. Kolayli Apt. No: 8 Kat: 2 izmit (0262) 260 01 01
Karadeniz Eregli Murtaza Mah. Hamamdistl Sok. I. Esat Taneri is Merkezi No: 19 Kat: 2 Karadeniz Eregli (0372) 316 40 50
Kartal Uskiidar Cad. Cevat Kayacan Apt. No: 26 Kat: 4 D: 8 Kartal (0216) 306 22 71 - 306 22 06
Kayseri Hunat Mah. Nuh Mehmet Baldokti Sok. Glrctioglu Plaza No: 5 K: 3 D: 11 Melikgazi (0 352) 221 08 68 - 222 82 51
Marmaris irtibat Biirosu Kemeralti Mah. Orgeneral Mustafa Muglali Cad. Glven Apt. No: 22 D: 2 Marmaris (0 252) 321 08 00
Merkez Sube Akat Mahallesi Meydan Caddesi B Blok No: 16 D: 7 (Eski No D: 9) Besiktas (0212) 355 46 46
Mersin inénii Mah. 1401 Sok. No:32 Pozcu Evo Kat:2 No:10-11 Yenisehir Mersin (0324) 238 11 89
Trabzon irtibat Biirosu Kemerkaya Mahallesi Halkevi Cad. Mandirali is Merkezi No: 4 Daire: 4 Ortahisar (0462) 43224 50

Global Piyasalar Bilteni 5



26 Ocak 2024

Uyari Notu

Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goriislerine dayanmakta olup
finansal bilgi ve genel yatirm tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve higbir sekilde yatirnm danismanhgi kapsaminda degildir.
Yatirim danismanlidi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Yatirim Danismanhdi hizmeti talep edilmesi halinde; yatinmcinin Tacirler Yatinm Menkul Dederler A.S. ile Yatirnm Danismanhgi
s6zlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi zorunludur.

Bu raporda yer alan her tiirlt bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile
uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirnim karari verilmesi amacg, bilgi ve tecriibenize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir stirede belirli bir getirinin saglanacagina dair bir taahhit icermemekte olup, zaman icerisinde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler s6z konusu olabilir. Bu raporda
bahsedilen yatirim aracglarinin fiyatlari ve degerleri yatirimcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve netice itibariyla
yatirnmcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢mis performans verileri gelecekte
elde edilecek sonuclarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tim bilgiler ve gorisler yatirnmcilari bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatirim Menkul Degerler A.S.
tarafindan glincel ve glvenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatirnm Menkul Degerler A.S. s6z konusu
bilgilerin dogru ve tam oldugunu taahhit etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru olmamasi
ve/veya glincellenme nedeniyle dogabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatirnm Menkul Degerler A.S. ve calisanlari
sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi icindir. Bu raporun timdi veya bir kismi Tacirler Yatirrm Menkul Degerler
A.S.nin yazili izni olmadan ¢odaltilamaz, yayinlanamaz veya lcinci kisilere gosterilemez, ticari amacla kullanilamaz. Aksi
halde, Tacirler Yatirim Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu butiin zarar ve ziyani talep etme hakkini sakli tutar.
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