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Haber Bashklan

Bugiin ABD, Euro Bdlgesi ve ingiltere’den gelecek olan ocak ayina iliskin Oncii PMI verileri yurt disi giindemin énemli
maddeleri arasinda yer aliyor. Verileri ve piyasa beklentilerini ele aldigimiz analizimize biltenimizin Makroekonomik
Gelismeler boliminde ulasabilirsiniz.

ABD'de Cumhuriyetci Parti'nin baskan adayini belirleyecek yarista New Hampshire se¢imini de Donald Trump kazand..
Trump sonuglarin agiklanmasinin ardindan yaptigi aciklamada, “Eger biz kazanmazsak, bence bu tGlkemizin sonu olur”
dedi ve 24 Subat'taki South Carolina 6n seciminin kendisi icin kolay bir zafer olacagini 6ngérdi. Secim sonrasinda ABD
Baskani Biden, "Cumhuriyetgcilerin adayinin Trump olacagi goraliyor. Trump'in yeniden baskan olmasi Amerikan
demokrasisini riske atar” agiklamasi yapti.

St Louis Fed Eski Bagkani James Bullard, Fed'in enflasyon %2'ye ulagsmadan &nce, potansiyel olarak mart ayinda faiz
oranlarini distirmeye baslayabilecegini ifade etti. Bullard, Wall Street Journal'a verdigi roportajinda, gida ve enerji fiyatlari
harig cekirdek enflasyon oraninin 2024'ln Gg¢lincl ¢eyregine kadar %2 civarina gerileyebilecegini belirtti. Politika
ayarlamalarini geciktirmemenin dnemine vurgu yapan Bullard, Fed'in faiz indirimini yilin ikinci yarisina birakmamasi
gerektigini, yilin ikinci yarisinin cok geg olacagini savundu. Bullard'in bu yil FOMC'de oy hakki bulunmuyor.

Diin icerisinde 103 seviyesi altina sarkan dolar endeksinin kayiplarini kisa stre icerisinde telafi ettigi ve giinii 103,61
seviyesinden tamamladidi izlendi. Kisa vadeli yiikselis kanali icerisindeki hareketine devam eden endekste teknik
gostergeler ve olusan fiyat formasyonlari kisa vadeye iliskin 103 — 105 bandini 6n plana gikariyor.

Fed'e iliskin erken faiz indirim beklentilerinin normallesme siireci devam ederken, ABD tahvil faizlerindeki yiikselisin de
strdigiini izliyoruz. ABD 10 yilliklar diin %4,16 seviyesi lizerine kadar tirmanmasinin ardindan giinii %4,1430 seviyesinden
kapatirken, 5 yillik tahvil faizi ise %4,05 seviyesinden glinii tamamladi. Faiz indirim beklentilerinin ilerleyen aylara kayma
strecinin devam etmesi ile birlikte ABD 10 yilliklarinda bir slire daha %4 seviyesi lizerindeki hareketin korunabilecegi
gorisiindeyiz. Ancak faiz indirim sirecine yaklasildikga yoniin tekrardan asagi donmesini ve %4 seviyesi altinda yeniden bir
dengelenme olacagi kanaatindeyiz.

Opsiyon fiyatlamalarindan tiretilen olasiliklara baktigimizda piyasalarda Fed'in mart ayinda bir faiz indirimine gidecegine
iliskin beklentinin %46,5 ihtimali isaret ettigi goruliyor. S6z konusu olasilik seviyesi yaklasik 12 baz puanlik bir indirim
fiyatlamasi anlamini tasiyor. ECB'ye iliskin faiz indirim beklentisinin ise %50 olasilik diizeyi (17 baz puanlik bir indirim
beklentisini ortaya koyuyor) ile nisan ayini isaret ettigi gorillyor.

ABD borsalari giinii karisik bir seyirle tamamladi. Onceki giin ilk kez 38.000 seviyesi lizerine cikarak rekor kiran Dow Jones
endeksi, diin yaklasik 100 puan deger kaybetti ve %0,25 azalisla 37.905,45 puana indi. S&P 500 endeksi %0,29'luk
yukselisle 4.864,60 puana ulasti ve yeni bir rekora imza atti. Nasdaq endeksi ise %0,43 kazangla 15.425,94 puana yukseldi.

Avrupa borsalari gini disulsle tamamladi. Kapanista gosterge endeksi Stoxx Europe 600 %0,25 deger kaybederek 471,69
puana geriledi. Almanya'da DAX 30 endeksi %0,34 diserek 16.627,09 puana, Fransa'da CAC 40 endeksi %0,34 deger
kaybederek 7.388,04 puana indi. italya'da FTSE MIB 30 endeksi %0,35 gerileyerek 30.077,46 puana distu. ingiltere'de ise
FTSE 100 endeksi %0,03 azalarak 7.485,73 puana geriledi.

Bu sabah saatlerinde Asya piyasalarinda karsik bir seyir 6n plana ¢ikiyor. Japonya'da Nikkei endeksi %'in tzerinde deger
kaybi yasarken, Cin'de CSI 300 endeksi %0,45 kayipla islem goriyor. Hong Kong Hang Seng endeksi %0,8, Avustralya'da
S&P/ASX 200 %0,1 yukarida. ABD vadelileri artida islem goriirken, Avrupa endeks vadelileri ise karisik bir seyir izliyor.

Liitfen bu raporun sonunda bulunan 6nemli uyari notunu okuyunuz.
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Giinliik Ekonomi Takvimi

Beklenti Onceki
N Almanya Ocak Ayi Oncii imalat PMI Endeksi 11:30 437 433
N Almanya Ocak Ayi Oncii imalat PMI Endeksi 11:30 49,3 49,3
L] Almanya Ocak Ay Oncii Bilesik PMI Endeksi 11:30 47,8 474
- Euro Bélgesi Ocak Ayi Oncii imalat PMI Endeksi 12:00 44,7 444
- Euro Bélgesi Ocak Ayi Oncii imalat PMI Endeksi 12:00 49 48,8
- Euro Bélgesi Ocak Ayi Oncii Bilesik PMI Endeksi 12:00 48 47,6
E g ingiltere Ocak Ay Oncii imalat PMI Endeksi 12:30 46,7 46,2
E g ingiltere Ocak Ay Oncii imalat PMI Endeksi 12:30 53,2 534
:E g ingiltere Ocak Ay Oncii Bilesik PMI Endeksi 12:30 52,1 52,1
ABD Ocak Ay Oncii imalat PMI Endeksi 17:45 47,6 479
ABD Ocak Ayi Oncii imalat PMI Endeksi 17:45 51,4 51,4
ABD Ocak Ayi Oncti Bilesik PMI Endeksi 17:45 51 509
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Makroekonomik Gelismeler

ABD, Euro Bolgesi ve ingiltere’de ocak éncii PMI verileri agiklanacak

Bugiin ABD, Euro Bolgesi ve ingiltere’den gelecek olan ocak ayina iliskin Oncii PMI verileri yurt disi giindemin 6nemli
maddeleri arasinda yer aliyor. Bliyiimenin en dnemli 6ncl gostergelerinden biri olan PMI verilerinde ekonomik aktiviteye
iliskin goriinimu daha net bir sekilde izliyoruz. PMI verilerinin genel olarak oldukga zayif bir gériiniimu isaret ettigi Euro
Bolgesi'nde bir iyilesme olup olmadigi gdzlemlenecek. Bugiin agiklanacak olan ocak ay1 dncti PMI verilerinin Euro Bolgesi ve
Almanya’da 50 esik degerin altinda kalarak ekonomik aktivitedeki zayiflamanin devam ettigi sinyalini vermesi beklenirken,
ABD'de ise verilerin yataylasan bir aktiviteyi isaret etmesi bekleniyor. Verilere iliskin piyasa beklentileri su sekilde:

e ABD'de ocak ayina iliskin aciklanacak olan éncii verilerde imalat PMI Endeksi'nin 47,9'dan 47,6'ya gerilemesi, Hizmet
PMI Endeksi'nin ise 51,4 seviyesinden 51,5'e sinirli bir iyilesme kaydetmesi bekleniyor. Bilesik PMI Endeksi'nin ise
50,9'dan 51'e sinirli bir ylikselis géstermesi bekleniyor.

e Almanya cephesinde imalat PMI Endeksi'nin 43,3 seviyesinden 43,7'ye yiikselmesi beklenirken, verinin 50 esik degerin

oldukca altinda kalmaya ve zayif bir gériiniim ortaya koymaya devam etmesi bekleniyor. Hizmet PMI Endeksi'nin 49,3
seviyesinde sabit kalmasi, Bilesik PMI Endeksi'nin ise 47,4'ten 47,8'e ylkselis gdstermesi bekleniyor.

e Euro Bolgesi'ne iliskin tahminler ise PMI verilerinin iyilesme kaydetmesi, ancak daralma bdlgesinde kalmayi stirdiirmesi
yoéniinde. Buna gére Euro Bélgesi ekonomisinde imalat PMI Endeksi'nin 44,4'ten 44,7'ye yiikselmesi beklenirken,
Hizmet PMI Endeksi'nin ise 48,8 seviyesinden 49'a ¢ikmasi ve Bilesik PMI Endeksi'nin ise 47,6'dan 48'e sinirli bir
iyilesme kaydetmesi 6ngoriliyor.

e Son olarak ingiltere’de imalat sektériintn sinirl bir yiikselis gsterebilecedi, ancak hizmet sektériinde bir gerileme
yasanabilecegi 6ngériiliiyor. Piyasa medyan tahminlerine gére imalat PMI Endeksi verisinin 46,2'den 46,7'ye

ylkselmesi beklenirken, Hizmet verisinin 53,4'ten 53,2'ye gerilemesi ve Bilesik PMI Endeksi verisinin ise 52,1'de sabit
kalmasi bekleniyor.
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Kaynak: Bloomberg, Tacirler Yatirim
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Teknik Analiz

USD/TRY e

Diin icerisinde 103 seviyesi altina sarkan dolar endeksinin
kayiplarini kisa slre icerisinde telafi ettigi ve giini 103,61

seviyesinden tamamladigi izlendi. Bununla birlikte GoU para el by ezt

birimlerinde satis agirlikh bir seyir 6n plana cikarken, TL dolar
karsisinda %0,06'lik deger kaybi ile orta sirada yer aldi. USDTRY'nin

ise glinli 30,26 seviyesinin hemen Uzerinde tamamladidi ve rekor o
tazeleme siirecine devam ettigi izlendi. Teknik gdstergeler kurda . —
kisa vadede 30 — 33 bandinin etkili olabilecegi isaret ediyor. ——— ‘

EUR/USD

EURUSD paritesinde, teknik gdstergelerin Urettikleri sinyaller
dogrultusunda, zayif seyrin devamini bekliyoruz. Kisa vadede 50
GHO'nun gectigi 1,0920 ve 100 GHO'nun gectigi 1,0775 seviyeleri
arasinda bir hareketin 6n planda olabilecegi goristindeyiz. Teknik
gostergeler kanal kirilmasi sonrasinda paritedeki yiikselislerin sinirli
kalabilecegine isaret ederken, temel tarafta ECB'nin zayif ekonomik
aktivite nedeniyle 2024'te Fed'den daha fazla faiz indirimine
gidecegi gorisimiiz cergevesinde euronun dolar karsisindaki
kazanclarini sinirl gérmeye devam ediyoruz.

XAU/USD

Piyasalardaki erken faiz indirim beklentilerinin normallesme
sUrecinin devam etmesi ile birlikte metallerdeki zayif seyrin bir siire
daha etkili olmasini bekliyoruz. Ayrica, 92 seviyesi lizerine kadar
tirmanan altin / glimis rasyosu da kisa vadede ons altina yonelik
asagi yonlu risklerin altini ciziyor. Gelecek donemde ise Fed'in faiz
indirim surecine yaklasildikca altindaki yukari yonlu hareketin

yeniden on plana cikabilecegi gortstindeyiz. Altinda 2020$, 2010%
ve 2000$ seviyeleri destek, 2030%, 2038$ ve 2045$ seviyeleri ise
diren¢ konumunda bulunuyor.

XAG/USD

23$ altinda kalmaya devam eden giimuste kisa vadeli saticili seyrin
surdiguni gozlemliyoruz. Yikselis kanalini ve 6nemli hareketli
ortalamalari asagi yonli kiran glimuste kisa vadeli gérinimde
disls potansiyelinin korundugunu goriiyoruz. Piyasalarda faiz
indirim beklentileri normallesene kadar metallerdeki baskinin bir

sure daha etkili olmasini bekliyoruz. Geri ¢ekilmenin stirmesi

durumunda 22,358, 22§ ve 21,60$ destek, yukarida ise 22,658, 23 "1
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Yatirim Merkezlerimiz

Genel Mudiirliik
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 9 Akmerkez Etiler - ISTANBUL

0212 35546 46
Adana Cemal Pasa Mah. Gazipasa Bul. Cemal Ugurlu Apt. Kat: 1 D: 4 (0322) 457 77 55
Akatlar irtibat Biirosu Akat Mahallesi Meydan Caddesi B Blok No: 16 D: 8 (Eski No D: 10) Besiktas (0 212) 355 46 46
Ankara Remzi Oguz Arik Mah. Tunali Hilmi Cad. Yaprak Apt. No: 94 Kat: 2 D: 9 Kavaklidere Cankaya (0 312) 435 18 36

Ankara - Cukurambar irtibat Biirosu  Kizilirmak Mah.Ufuk Universitesi Cad. Next Level Loft Ofis No: 4/65 Kat: 24 Sogutdzu Cankaya (0 312) 909 87 70

Antalya Sirinyali Mah. ismet Géksen Cad. Ozden Apt. No:82/6 Muratpasa (0 242) 248 45 20
Balirkoy istanbul Cad. Bakirkdy Is Merkezi No: 6 Kat: 4 D: 14 Bakirkdy (0212) 570 52 59
Bodrum irtibat Biirosu Konacik Mahallesi, Atatirk Bulvar, Arbor-Abdullah Unal Cabuk is Merkezi No: 285/1-A6 Bodrum (0212) 355 46 46

Bursa Konak Mah. Baris (120) Sokak , Ofis Arti Binasl, Dis kapi No:3 Daire:33 Nilufer-BURSA (0 224) 22564 10
Gankaya irtibat Biirosu Cankaya Mahallesi Cinnah Caddesi Cinnah Apartmani No: 55 D: 7-8 Cankaya / ANKARA (0212) 355 46 46
Denizli Urban is Merkezi 2. Ticari Yol Daire 26 Kat: 6 Bayramyeri (0 258) 265 87 85
Erenkdy Bagdat Cad. Cubukcu Apt. No: 333 Kat: 2 D: 4 Kadikdy (0216) 34882 82
Gaziantep incilipinar Mah. Gazimuhtarpasa Bul. Kepkepzade Park is Merkezi B Blok No: 18 Kat: 1 D:5 (0 342) 232 35 35

Girne Ziya Rizki Cad. Sehit Necati Girkaya Sok. Kat: 1 D: 1 Girne - KKTC (0 392) 815 14 54-55-56
izmir Sair Egref Bul. Ragip Sanli is Merkezi No: 6 Kat: 3 D: 306 Cankaya (0 232) 445 01 61

izmir Karsiyaka Sube Yali Mahallesi Ahmet Kemal Baysak Bulvari No:42 D:11 (0232) 24119 24

izmir irtibat Biirosu Sehit Nevres Bulvari Eczacibasi Apartmani No: 7 Kat: 2 Daire: 5 Pasaport Alsancak - Konak (0 232) 241 24 50

izmit Hurriyet Cad. Kaya ishani No: 39/5 izmit (0262) 323 1133

izmit irtibat Biirosu Omeraga Mah. Alemdar Cad. I. Kolayli Apt. No: 8 Kat: 2 izmit (0262) 260 01 01
Karadeniz Eregli Murtaza Mah. Hamamdistl Sok. I. Esat Taneri is Merkezi No: 19 Kat: 2 Karadeniz Eregli (0372) 316 40 50
Kartal Uskiidar Cad. Cevat Kayacan Apt. No: 26 Kat: 4 D: 8 Kartal (0216) 306 22 71 - 306 22 06
Kayseri Hunat Mah. Nuh Mehmet Baldokti Sok. Glrctioglu Plaza No: 5 K: 3 D: 11 Melikgazi (0 352) 221 08 68 - 222 82 51
Marmaris irtibat Biirosu Kemeralti Mah. Orgeneral Mustafa Muglali Cad. Glven Apt. No: 22 D: 2 Marmaris (0 252) 321 08 00
Merkez Sube Akat Mahallesi Meydan Caddesi B Blok No: 16 D: 7 (Eski No D: 9) Besiktas (0212) 355 46 46
Mersin inénii Mah. 1401 Sok. No:32 Pozcu Evo Kat:2 No:10-11 Yenisehir Mersin (0324) 238 11 89
Trabzon irtibat Biirosu Kemerkaya Mahallesi Halkevi Cad. Mandirali is Merkezi No: 4 Daire: 4 Ortahisar (0462) 43224 50
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Uyari Notu

Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goriislerine dayanmakta olup
finansal bilgi ve genel yatirm tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve higbir sekilde yatirnm danismanhgi kapsaminda degildir.
Yatirim danismanlidi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Yatirim Danismanhdi hizmeti talep edilmesi halinde; yatinmcinin Tacirler Yatinm Menkul Dederler A.S. ile Yatirnm Danismanhgi
s6zlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi zorunludur.

Bu raporda yer alan her tiirlt bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile
uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirnim karari verilmesi amacg, bilgi ve tecriibenize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir stirede belirli bir getirinin saglanacagina dair bir taahhit icermemekte olup, zaman icerisinde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler s6z konusu olabilir. Bu raporda
bahsedilen yatirim aracglarinin fiyatlari ve degerleri yatirimcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve netice itibariyla
yatirnmcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢mis performans verileri gelecekte
elde edilecek sonuclarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tim bilgiler ve gorisler yatirnmcilari bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatirim Menkul Degerler A.S.
tarafindan glincel ve glvenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatirnm Menkul Degerler A.S. s6z konusu
bilgilerin dogru ve tam oldugunu taahhit etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru olmamasi
ve/veya glincellenme nedeniyle dogabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatirnm Menkul Degerler A.S. ve calisanlari
sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi icindir. Bu raporun timdi veya bir kismi Tacirler Yatirrm Menkul Degerler
A.S.nin yazili izni olmadan ¢odaltilamaz, yayinlanamaz veya lcinci kisilere gosterilemez, ticari amacla kullanilamaz. Aksi
halde, Tacirler Yatirim Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu butiin zarar ve ziyani talep etme hakkini sakli tutar.
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