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Haber Bashklan

ABD Conference Board Oncii Gosterge aralik ayinda -%0,3 olan piyasa beklentisinin tizerinde gelerek -%0,1 olarak
gergeklesti.

Japonya Merkez Bankasi (BoJ), para politikasinda degisiklige gitmeyerek gosterge faiz oranini -%0,1 seviyesinde sabit
tutarken, nisan ayinda baslayacak éntiimizdeki mali yil icin cekirdek enflasyon %2,8'den %2,4'e dislirdi. Bo)J, finansal
kuruluslarin fazla rezervlerine uygulanan %0,1'lik faiz oranini ve getiri egrisi kontroli kapsaminda belirlenen 10 yillik devlet
tahvili getirisi hedefini %0 civarinda tuttu. Ayrica 10 yillik tahvil getirisi icin %1,0'lik Gst sinir da korudu. BoJ Baskani Kazuo
Ueda, TSI 09:30'da faiz karariyla ilgili basin toplantisi diizenleyecek.

Haftanin ilk islem giintinde dolar endeksi 103,11 — 103,37 seviyeleri arasinda gorece dar bir bantta islem gérmesinin
ardindan glint 103,33 seviyesinden yataya yakin sinirli bir ylkseligle tamamladi. ABD 10 yillik tahvil faizi ise %4,0710
seviyesine kadar inmesinin ardindan giinli %4,1050 seviyesinden kapatti.

Piyasalardaki erken faiz indirim temasinin halen tam olarak normallesmedigini gérmekle birlikte, ABD 10 yilliklarinda bir
stre daha %4 seviyesi Uzerindeki hareketin korunabilecegi gorisiindeyiz. Ancak faiz indirim slrecine yaklasildikca yonin
tekrardan asagi donmesini ve %4 seviyesi altinda yeniden bir dengelenme olacagi kanaatindeyiz.

Opsiyon fiyatlamalarindan tiiretilen olasiliklara baktigimizda piyasalarda Fed'in mart ayinda bir faiz indirimine gidecegine
iliskin beklentinin %40 seviyesine kadar gerilemis oldugunu gérmekteyiz. S6z konusu olasilik seviyesi yaklasik 10 baz
puanlik bir indirim fiyatlamasi anlamini tasiyor. ECB'ye iliskin faiz indirim beklentisinin ise %50 olasilik diizeyi (17 baz
puanlik bir indirim beklentisini ortaya koyuyor) ile nisan ayini isaret ettigi goriltyor.

Fed'e iliskin erken faiz indirim beklentilerinde son donemde bir miktar azalma gorilse de 2023 yili sonlarinda oldukga
baskin bir sekilde fiyatlanan Mart 2024 faiz indirim senaryosu finansal kosullarda dnemli bir gevseme yaratmis durumda.
Ayni durumun Euro Bolgesi icin de gecerli oldugu izleniyor. Konuya iliskin detayli analizimizi biltenimizin Makroekonomik
Gelismeler boliminde bulabilirsiniz.

Yurt disi basinda yer alan haber akisinda Cinli yetkililerin borsada yasanan kayiplari durdurmak icin 2 trilyon yuanhk (278
milyar dolar) bir tesvik paketi Gzerinde calistig belirtildi. Habere gore borsayi desteklemek tizere Cinli kamu kuruluslarinin
offshore hesaplari tizerinden fonlarin kullaniimasi hedefleniyor. Planlanan tedbirlerin bir kisminin bu hafta hayata
gecebilecegi ifade ediliyor.

ABD borsalari giini yikselisle tamamladi. Kapanista Dow Jones endeksi 100 puanin tzerinde deger kazandi ve %0,36
artisla 38.001,81 puana ulasti. S&P 500 endeksi %0,22 artarak 4.850,43 puana ve Nasdaq endeksi %0,32 kazangla 15.360,29
puana cikti.

Avrupa borsalari italya harig yiikselisle kapandi. Kapanista, gésterge endeks Stoxx Europe 600 %0,77 artarak 472,86 puana
yukseldi. Fransa'da CAC 40 endeksi %0,56 deger kazanarak 7.413.25 puana ¢ikti. Almanya'da DAX endeksi %0,77lik artisla
16.683,36 puandan kapandi. ingiltere'de FTSE 100 endeksi %0,35 artarak 7.487,71 puana yiikseldi. italya'da FTSE MIB 30
endeksi %0,33'lik azahsla 30,182,32 puandan kapandi.

Bu sabah saatlerinde Asya borsalarinda Cin CSI 300 endeksindeki %0,2'lik diistis haricinde pozitif bir seyrin 6n planda
oldugunu, Hong Kong Hang Seng endeksinde kazanclarin %2'yi astigini takip ediyoruz. ABD ve Avrupa endeks
vadelilerinde de alis agirlikli bir seyir izleniyor.

Liitfen bu raporun sonunda bulunan 6nemli uyari notunu okuyunuz.
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Giinliik Ekonomi Takvimi

Beklenti Onceki

ABD Ocak Ayi Richmond Fed imalat Endeksi 18:00 -6 -11
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Makroekonomik Gelismeler

ABD ve Euro Bolgesi'nde finansal kosullar gevsemeye devam ediyor

Asagida Bloomberg tarafindan hesaplanan Finansal Kosullar Endeksi’nin ABD ve Euro Bélgesi icin grafikleri yer aliyor.
Endeksteki yiikselisler finansal kosullarda gevsemeye, dislisler ise sikilasmaya isaret ediyor. Fed'e iliskin erken faiz indirim
beklentilerinde son donemde bir miktar azalma goérilse de 2023 yili sonlarinda oldukca baskin bir sekilde fiyatlanan Mart 2024
faiz indirim senaryosu finansal kosullarda dnemli bir gevseme yaratmis durumda. Ayni durumun Euro Bélgesi icin de gecerli
oldugu izleniyor. Finansal kosullarda gorilen bu gevseme, enflasyon konusunda elde edilen kazanimlarin kaybina yol
actigindan 6tirl para politikasi otoriteleri tarafindan olumlu karsilanmiyor. Oyle ki, ECB yetkililerinin gectigimiz hafta Diinya
Ekonomik Forumu kapsaminda yaptiklari agiklamalarinda gevseyen piyasa kosullarinin ECB’nin elini zorlastirdiginin ve faiz
indirim ihtimalini azalttiginin altini gizdigini takip ettik. Bu baglamda, gelecek dénemde gerek Fed gerek ECB yetkililerinden bu
yilin ilk yarisinda faiz indirimi hamlesi gelmeyecegine yonelik daha net ve sahin mesajlar gelmesini beklemekteyiz.

Endekslerin detaylarina baktigimizda ABD'de Finansal Kosullar Endeksi'nin gectigimiz hafta itibariyle 0,9 seviyesi

lUzerine yukseldigi ve Ocak 2022'den bu yana en yiiksek seviyesine ¢iktigi izlenirken, Euro Bolgesi'ne iliskin endeksin ise
0,8'e ulastigi ve bu seviyenin de son iki yilin zirvesini isaret ettigi izleniyor.

Opsiyon fiyatlamalarindan tiiretilen olasiliklara baktigimizda piyasalarda Fed'in mart ayinda bir faiz indirimine
gidecegine iliskin beklentinin %40 civarinda seyrettigi (yaklasik 10 baz puanlik bir indirim fiyatlamasi anlamini tasiyor),
ECB'ye iligkin faiz indirim beklentisinin ise %50 olasilik diizeyi (17 baz puanlik bir indirim beklentisini ortaya koyuyor)
ile nisan ayini isaret ettigi goriliyor. S6z konusu beklentileri halen dnden ylklemeli olarak okumakla birlikte, erken faiz
indirim beklentilerinin normallesme siirecinin bir stire daha piyasalarda etkili olmasini beklemekteyiz.
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Teknik Analiz

USD/TRY L @n o

Haftanin ilk islem giiniinde GoU para birimleri genelinde satis
agirlikl bir resmin 6n plana ¢iktigi takip edilirken, Turk lirasi ise
dolar karsisinda %0,16 deger kaybi ile GoU para birimleri arasinda
orta sirada yer aldi. USDTRY paritesinin ise glinii 30,2455
seviyesinden tamamladigi ve rekor tazeleme sirecine devam ettigi

izlendi. Turkiye 5 yilhk CDS primi ise 318,90 baz puandan 335,52
baz puana ylkselerek 8 Aralik'tan bu yana ilk defa 330 baz puan
Uzerine c¢iktl. Teknik gostergeler kurda kisa vadede 30 - 33

bandinin etkili olabilecegi isaret ediyor.

EUR/USD

Haftanin ilk islem gliniinde 1,0880 seviyesine kadar inen paritenin
glini 1,0884 seviyesinden tamamladigi takip edildi. Gectigimiz
hafta sali giinu gerceklestirdigi sert geri ¢cekilme hareketi ile birlikte
eylll ayindan bu yana strdirmekte oldugu ytkselis kanalini asagi
yonli kiran EURUSD paritesinde teknik gostergeler yikselislerin
sinirli kalabilecegine ve paritenin kanal kirilmasi sonrasinda
diststnl 1,08 seviyesine dogru surdirebilecegine isaret ediyor.
Asagida 1,0875, 1,0820 ve 1,0775 destekleri yer aliyor. Yukari yonli
hareketlerde ise 1,0915, 1,0970 ve 1,10 direngleri yer aliyor.

XAU/USD

Gectigimiz haftadan bu yana 2000$ — 2040$ bandinda goérece
yatay bir seyir izleyen ons altinda kanal kirlmasi sonrasinda
ylkselislerin sinirli kaldigini gézlemliyoruz. Fed'e ydnelik erken faiz
indirim beklentilerinin normallesme siirecinin devam etmesi ile
birlikte metallerdeki zayif seyrin bir siire daha etkili olmasini
bekleyebiliriz. Ancak indirim sirecine yaklasildikca altindaki yukari

yonli hareketin yeniden 6n plana ¢ikmasini bekliyoruz. Altinda
20209%, 2010% ve 20009 seviyeleri destek, 2030$, 2038% ve 2045%
seviyeleri ise diren¢ konumunda.

XAG/USD

GUmusteki dusis egiliminin diin hiz kazandigi ve fiyatlarin 13
Kasim'dan bu yana ilk defa 22$ seviyesi altina sarktigi takip edildi.
Teknik goérinime baktigimizda: Yukselis kanalinin ve dnemli
hareketli ortalamalarin altina inen glimuste kisa vadeli riskleri asagi
gormeye devam ediyoruz. Piyasalarda faiz indirim beklentileri

normallesene kadar metallerdeki baskinin bir stire daha etkili
olmasini bekliyoruz. Glimus fiyatlarinda dislsin siirmesi L/v/“ =

durumunda ise 22% ve 21,60% seviyeleri destek konumunda e

bulunuyor. Yukarida ise 22,35$, 22,65$ ve 23$ direncleri yer aliyor. T
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Yatirhm Merkezlerimiz

Genel Midiirliik
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 9 Akmerkez Etiler - ISTANBUL

021235546 46
Adana Cemal Pasa Mah. Gazipasa Bul. Cemal Ugurlu Apt. Kat: 1 D: 4 (0 322) 457 77 55
Akatlar irtibat Biirosu Akat Mahallesi Meydan Caddesi B Blok No: 16 D: 8 (Eski No D: 10) Besiktas (0 212) 355 46 46
Ankara Remzi Oguz Arik Mah. Tunali Hilmi Cad. Yaprak Apt. No: 94 Kat: 2 D: 9 Kavaklidere Cankaya (0 312) 43518 36

Ankara - Gukurambar irtibat Biirosu  Kizilirmak Mah.Ufuk Universitesi Cad. Next Level Loft Ofis No: 4/65 Kat: 24 Ségiitézii Cankaya (0 312) 909 87 70

Antalya Sirinyali Mah. ismet Géksen Cad. Ozden Apt. No:82/6 Muratpasa (0 242) 248 45 20
Balirkoy istanbul Cad. Bakirkdy Is Merkezi No: 6 Kat: 4 D: 14 Bakirkdy (0212) 570 52 59
Bodrum irtibat Biirosu Konacik Mahallesi, Atatiirk Bulvar, Arbor-Abdullah Unal Cabuk is Merkezi No: 285/1-A6 Bodrum (0212) 355 46 46

Bursa Konak Mah. Baris (120) Sokak , Ofis Arti Binasl, Dis kapi No:3 Daire:33 Nilufer-BURSA (0 224) 225 64 10
Cankaya irtibat Biirosu Gankaya Mahallesi Cinnah Caddesi Cinnah Apartmani No: 55 D: 7-8 Cankaya / ANKARA (0212) 355 46 46
Denizli Urban is Merkezi 2. Ticari Yol Daire 26 Kat: 6 Bayramyeri (0 258) 265 87 85
Erenkoy Bagdat Cad. Gubukcu Apt. No: 333 Kat: 2 D: 4 Kadikdy (0216) 34882 82
Gaziantep incilipinar Mah. Gazimuhtarpasa Bul. Kepkepzade Park is Merkezi B Blok No: 18 Kat: 1 D:5 (0 342) 232 35 35

Girne Ziya Rizki Cad. Sehit Necati Girkaya Sok. Kat: 1 D: 1 Girne - KKTC (0 392) 815 14 54-55-56
izmir Sair Esref Bul. Ragip Sanli is Merkezi No: 6 Kat: 3 D: 306 Cankaya (0232) 445 01 61

izmir Karsiyaka Sube Yali Mahallesi Ahmet Kemal Baysak Bulvari No:42 D:11 (0232) 2411924

izmir irtibat Biirosu Sehit Nevres Bulvari Eczacibasi Apartmani No: 7 Kat: 2 Daire: 5 Pasaport Alsancak - Konak (0 232) 241 24 50

izmit Hurriyet Cad. Kaya ishani No: 39/5 izmit (0262) 323 1133

izmit irtibat Biirosu Omeraga Mah. Alemdar Cad. i. Kolayli Apt. No: 8 Kat: 2 izmit (0262) 260 01 01
Karadeniz Eregli Murtaza Mah. Hamamdistii Sok. I. Esat Taneri is Merkezi No: 19 Kat: 2 Karadeniz Eregli (0372) 316 40 50
Kartal Uskiidar Cad. Cevat Kayacan Apt. No: 26 Kat: 4 D: 8 Kartal (0216) 306 22 71 - 306 22 06
Kayseri Hunat Mah. Nuh Mehmet Baldokti Sok. Glrciioglu Plaza No: 5 K: 3 D: 11 Melikgazi (0 352) 221 08 68 - 222 82 51
Marmaris irtibat Biirosu Kemeralti Mah. Orgeneral Mustafa Muglali Cad. Glven Apt. No: 22 D: 2 Marmaris (0 252) 321 08 00
Merkez Sube Akat Mahallesi Meydan Caddesi B Blok No: 16 D: 7 (Eski No D: 9) Besiktas (0212) 355 46 46
Mersin indni Mah. 1401 Sok. No:32 Pozcu Evo Kat:2 No:10-11 Yenisehir Mersin (0324) 238 11 89
Trabzon irtibat Biirosu Kemerkaya Mahallesi Halkevi Cad. Mandirali is Merkezi No: 4 Daire: 4 Ortahisar (0 462) 432 24 50
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Uyari Notu

Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goriislerine dayanmakta olup
finansal bilgi ve genel yatirm tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve higbir sekilde yatirnm danismanhgi kapsaminda degildir.
Yatirim danismanlidi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Yatirim Danismanhdi hizmeti talep edilmesi halinde; yatinmcinin Tacirler Yatinm Menkul Dederler A.S. ile Yatirnm Danismanhgi
s6zlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi zorunludur.

Bu raporda yer alan her tiirlt bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile
uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirnim karari verilmesi amacg, bilgi ve tecriibenize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir stirede belirli bir getirinin saglanacagina dair bir taahhit icermemekte olup, zaman icerisinde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler s6z konusu olabilir. Bu raporda
bahsedilen yatirim aracglarinin fiyatlari ve degerleri yatirimcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve netice itibariyla
yatirnmcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢mis performans verileri gelecekte
elde edilecek sonuclarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tim bilgiler ve gorisler yatirnmcilari bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatirim Menkul Degerler A.S.
tarafindan glincel ve glvenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatirnm Menkul Degerler A.S. s6z konusu
bilgilerin dogru ve tam oldugunu taahhit etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru olmamasi
ve/veya glincellenme nedeniyle dogabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatirnm Menkul Degerler A.S. ve calisanlari
sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi icindir. Bu raporun timdi veya bir kismi Tacirler Yatirrm Menkul Degerler
A.S.nin yazili izni olmadan ¢odaltilamaz, yayinlanamaz veya lcinci kisilere gosterilemez, ticari amacla kullanilamaz. Aksi
halde, Tacirler Yatirim Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu butiin zarar ve ziyani talep etme hakkini sakli tutar.
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