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Haber Bashklan

= Bugilin TCMB Yatirimcr Gunleri kapsaminda New York'ta diizenlenecek olan toplantida TCMB Bagkani Hafize Gaye Erkan ve
Hazine ve Maliye Bakani Mehmet Simsek yatirnmcilarla bulusacak. Toplantida, enflasyon, para politikasi, finansal piyasalar
ve bankacilik gibi konularda sunumlar yapilarak, teknik sorular yanitlanacak.

= ABD'de manset enflasyonun aralik ayinda yataylasan bir goriiniim cizmesi beklenirken, ¢ekirdek enflasyonun ise yillik
bazda gerileme kaydedecegi ongoriliyor. Bugiin agiklanacak olan verilere ve beklentilerimize yer verdigimiz calismamizi
biltenimizin Makroekonomik Gelismeler bolimiinde bulabilirsiniz.

= New York Fed Baskani John Williams, para politikasinin enflasyonu Fed'in hedefine yonlendirecek kadar siki oldugunu
soyledi, ancak politika yapicilarin faiz oranlarini diistirmeden énce enflasyonun dustigiine dair daha fazla kanita ihtiyac
duyduklarini belirtti. Williams, enflasyon distlkce faiz oranlarinin da diismesinin dogal olacagini, ancak olasi bir faiz
indiriminin zamanlamasi ve hizinin enflasyonun ve ekonominin izleyecegi yola bagli olacagini soéyledi.

= Dolar endeksi diin 102,65 — 102,65 bandinda hareket etmesinin ardindan gtinii 102,36 seviyesinden dislsle tamamlarken,
ABD 10 yillik tahvil faizi ise kapanista %4 seviyesi Gizerinde kalmaya devam etti. Son donemde piyasalarda azalan erken faiz
indirim beklentileri ile birlikte ABD tahvil faizlerinde kisa vadeli dlizeltmenin bir stire daha etkili olabilecegi goriisiinde
olmakla birlikte, 2024 yili igerisinde getirilerdeki yonini asadi olmasini beklemekteyiz.

= Swap fiyatlamalarina baktigimizda piyasalarda mart ayina iliskin faiz indirim beklentilerinin %60’lara kadar geriledigi takip
ediliyor. Bu olasilik diizeyini halen yiiksek gérmekle birlikte fiyatlamalardaki normallesmenin ve piyasalardaki diizeltme
etkisinin bir stire daha giindemde olmasini bekliyoruz, zira Fed'in faiz indirimlerine bu yilin ikinci yarisinda baslayacagini
ongdruyoruz.

= Din varil basina 78$ seviyesi tzerine cikan Brent petrolde kazanclarin korunamadigi ve Brent'in gtinti 76,80% seviyesinden
tamamladigi takip edildi. Brent'teki gerilemede ABD’de artan stoklar etkili oldu. Kizildeniz gerilimi fiyatlamalar tzerinde
etkili olmaya devam etse de fiyatlarin 80% sviyesi altinda kalmay strdiriyor olmasi jeopolitik risklerin fiyatlamalar
Uzerindeki etkisinin hafiflediginin 6nemli bir géstergesi olarak karsimiza cikiyor. Brent petrolde 80% seviyesi altinda bir
normallesme paralelinde, teknik gostergelerin trettikleri sinyalleri de dikkate alarak, 70$ — 80$ bandinin 6n planda
olmasini beklemekteyiz.

= ABD borsalari giini yikselisle tamamladi. Kapanista Dow Jones endeksi, 200 puana yakin deger kazandi ve %0,45 artisla
37.695,73 puana ciktl. S&P 500 endeksi %0,57 artarak 4.783,45 puana ve Nasdaq endeksi %0,75 kazangla 14.969,65 puan
ylkseldi.

»  Avrupa borsalari glini karisik bir seyirle tamamladi. Almanya’da DAX endeksi giinii yatay bir seyirle 16.689,81 seviyesinden
tamamlarken, ingiltere'de FTSE 100 endeksi %0,42 dusls kaydederek 7.651,76 seviyesine geriledi. Fransa'da CAC 40
endeksi yatay bir seyirle 7.426,08 seviyesinden, italya'da FTSE MIB 30 endeksi ise %0,14'liik yiikselisle 30.450,78 puandan
glinid kapatti.

= Bu sabah saatlerinde Asya borsalarinda alicili bir seyir 6n plana gikarken, Japonya'nin %2'lik ylkselisle kazanglara dnctlik
ettigi ve Nikkei endeksinin 1990 yilindan bu yana ilk kez 35.000 puanin tzerinde islem gérdugu takip ediliyor. Sangay
Borsasi %0,1, Hong Kong Borsasi %1,5 primli seyrediyor.

Liitfen bu raporun sonunda bulunan 6nemli uyari notunu okuyunuz.
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Giinliik Ekonomi Takvimi

Beklenti Onceki
Avrupa Merkez Bankasi Ekonomi Bilteni 12:00
ABD Aralik Ayr Aylik TUFE 16:30 %0,2 %0,1
ABD Aralik Ayi Aylik Cekirdek TUFE 16:30 %0,2 %0,3
ABD Aralik Ayi Yillik TUFE 16:30 %3,2 %3,1
ABD Aralik Ayt Yillik Cekirdek TUFE 16:30 %3,8 %4
Haftalik issizlik Basvurulari 16:30 210K 202K
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Makroekonomik Gelismeler

ABD TUFE verileri ve beklentilerimiz

ABD’de manset enflasyonun aralik ayinda yataylasan bir gériiniim cizmesi beklenirken, cekirdek enflasyonun ise yillik
bazda gerileme kaydedecegi 6ngériiliiyor. Veriler yarin TSi 16:30'da aciklanacak. Bloomberg anketine gére piyasadaki
medyan beklenti manset enflasyonun ABD'de aralik ayinda aylik %0,2 artmasi, yillik TUFE artisinin ise %3,1'den %3,2'ye sinirli
bir yiikselis kaydetmesi yoninde. Cekirdek TUFE'deki yillik artisin ise %4 seviyesinden %3,8'e inmesi bekleniyor. Yakindan
izledigimiz Cleveland Fed enflasyon tahmin modelinde (inflation nowcasting model) ise Bloomberg medyan tahminlerinin hafif
tizerinde bir tahmin patikasi oldugu gériiliiyor. Cleveland Fed'in modeline gére ABD'de TUFE'nin aralik ayinda yillik %3,3,
cekirdek TUFE'nin ise %3,9 artmasi bekleniyor.

e Cekirdek enflasyonda beklenen gerilemenin gerceklesmesi durumunda son dénemde kismen torpllenen mart ayi faiz

indirim beklentilerinin yeniden yikselis gectigi, bu cercevede piyasalarda gectigimiz haftalarda etkili olan “cosku”
havasinin kisa vadede yeniden devreye girmesi soz konusu olabilir. Ancak bu fiyatlamanin gelecek dénemde kalici
olmasini beklememekteyiz, zira Fed'in mart ayinda faiz indirimine gitme ihtimalini son derece sinirli goriiyoruz.

Enflasyon gergeklesmelerinin beklentilerin Gzerinde gelmesi durumunda ise yilbasindan bu yana 6n planda olan
“beklenti normallesmesi” strecinin ve tahvil getirilerindeki ylkselis egiliminin devamini gérmeyi bekleriz. Bu noktada,

s6z konusu “normallesme” siirecini bir diizeltme olarak degerlendirdigimizi ve getirilerdeki geri ¢ekilmenin gelecek
doénemde devam etmesini bekledigimizi hatirlatmakta fayda goriyoruz.

Cuma giinkii tarim disi istihdam verilerinin ardindan mart ayina iliskin faiz indirim beklentilerinin 6nemli 6iciide
azaldigi ve bir siiredir bekledigimiz “normallesmenin” kismen basladigini takip ettik. Swap fiyatlamalarina baktigimizda
piyasalarda mart ayina iliskin faiz indirim beklentilerinin %60 seviyesi altina kadar geriledigi takip ediliyor. Bu olasilik diizeyini
halen yiiksek gérmekle birlikte fiyatlamalardaki normallesmenin ve piyasalardaki diizeltme etkisinin bir siire daha glindemde
olmasini bekliyoruz, zira Fed'in faiz indirimlerine bu yilin ikinci yarisinda baslayacagini éngoriiyoruz. ABD tahvil getirilerindeki
son bir haftadir etkili olan yiikselisin de bu baglamda bir siire daha devam edebilecegi goriisiinde olmakla birlikte, bu hareketi
bir dlizeltme olarak degerlendiriyoruz. Faiz indirim fiyatlamalarinin ¢ok erken ve ¢cok énden yiiklemeli gergeklesmis olmasi
dolayisi ile piyasalarda bir stire normallesme siirecinin etkili olmasini, ardindan getirilerdeki geri ¢ekilmenin kaldigi yerden
devam etmesini bekliyoruz. Diger yandan, enflasyonda istenilen diizeye yaklasilan Euro Bolgesinde, biylime gériinim ise
oldukca zayif kalmaya devam ediyor. Hatirlanacag tizre Euro Bélgesi'nde yillik TUFE kasim ayi itibariyle %2,4'e gerilemis ve
hedef seviyeye dnemli dlclide yaklagsmisti. Bu goriiniim altinda, derinlesen durgunluk sinyalleri ve ekonominin gevsemeye

duyacagi ihtiyag dolayisi ile Avrupa Merkez Bankasi'nin (ECB) bu yil Fed’den daha 6nce ve daha fazla faiz indirimine gitmesini
beklemekteyiz.

ABD Yillik Gekirdek TUFE (%)
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Kaynak: Bloomberg, Tacirler Yatirim

Kaynak: Bloomberg, Tacirler Yaturim
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Teknik Analiz

USD/TRY T

Dolar endeksi diin 102,35 — 102,65 bandinda dalgalanirken, GoU
para birimlerinde karisik bir resmin 6n plana ciktigi izlendi. Trk
lirasi ile dolar karsisinda 6nemli bir degisim gdstermeyerek orta
sirada yer alirken, USDTRY paritesi giinii 29,96 civarindan yatay [
kapatti. Turkiye 5 yillik CDS primi de 307,5 baz puanda yatay bir

kapanis gerceklestirdi. Teknik gostergeler kurdaki yikselis .

egiliminin 30 seviyesi tizerini hedef alabileceginin sinyalini verirken, - ———— " e

gelecek donemde 30 — 33 bandinin etkili olabilecegi isaret ediyor.  =———___

EUR/USD

Buglin Asya seansinda 1,0970 direncini asan parite, 1,0986
seviyesine kadar ylkselmis bulunuyor. Paritedeki yiikselis kanalinin
alt ve Ust sinirlarini gézeterek kisa vadeye iliskin 1,0830 — 1,1130
bandini 6n plana ¢ikariyoruz. Temel tarafta Avrupa Merkez
Bankasi'nin ekonomik aktivitenin gevseme ihtiyaci duymasi
nedeniyle 2024'te Fed'den daha erken faiz indirimine gidecegi
goriisimuiz cergevesinde euronun dolar karsisindaki kazanglarini
sinirl gérmeye devam ediyoruz. Teknik gériinimde asagida
1,0970, 1,0915 ve 1,0875 destek, yukarida 1,10, 1,1050 ve 1,1080
diren¢ konumunda yer aliyor.

XAU/USD

Fed'in faiz indirimine yonelik dnden yuklemeli ve asiri
fiyatlamalarin bir miktar normallesmesi ile birlikte degerli
metallerdeki baskinin devam ettigi izleniyor. Bu “normallesme”
sUrecinin bir sire daha etkili olabilecegi goriisiindeyiz, zira Fed'in
faiz indirimlerine bu yilin ikinci yarisinda bagslayacagini
ongoriyoruz. Ancak 2024 genelinde getirilerin diistisiine devam
etmesini, altin fiyatlarinin da bu diizeltme sonrasinda yeniden

toparlanmasini bekliyoruz. Teknik gortinimde 2027,80%, 2020$ ve

20109 seviyeleri destek, yukarida ise 2045$, 2055% ve 2070$ direng

konumunda.

XAG/USD

23$ seviyesi civarinda dalgalanan glimuste, 6ncen yiklemeli ve
asiri bir sekilde fiyatlanan” mart ayi faiz indirimi” temasinin gig
kaybetmesi ile birlikte kisa vadeli satis baskisinin stirdiginu
gormekteyiz. Gimuste bugln itibariyle 23,30$ seviyesinden gegen
100 GHO ve 23,65% seviyesinden gecen 200 GHO 6nemli bir direng

konumuna gelmis durumda. Yeniden yukselislerin 6n plana

¢ikabilmesi icin bu direng bdlgesinin asilmasi gerekiyor. Asagida ise -W — .
23$, 22,65% ve 22,35$ seviyeleri destek konumunda bulunuyor. pin =
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Yatirhm Merkezlerimiz

Genel Midiirliik
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 9 Akmerkez Etiler - ISTANBUL
021235546 46
Adana Cemal Pasa Mah. Gazipasa Bul. Cemal Ugurlu Apt. Kat: 1 D: 4 (0 322) 457 77 55
Akatlar irtibat Biirosu Akat Mahallesi Meydan Caddesi B Blok No: 16 D: 8 (Eski No D: 10) Besiktas (0 212) 355 46 46
Ankara Remzi Oguz Arik Mah. Tunali Hilmi Cad. Yaprak Apt. No: 94 Kat: 2 D: 9 Kavaklidere Cankaya (0 312) 43518 36

Ankara - Gukurambar irtibat Biirosu  Kizilirmak Mah.Ufuk Universitesi Cad. Next Level Loft Ofis No: 4/65 Kat: 24 Ségiitdzii Cankaya (0 312) 909 87 70

Antalya Sirinyali Mah. ismet Géksen Cad. Ozden Apt. No:82/6 Muratpasa (0 242) 248 45 20
Balirkoy istanbul Cad. Bakirkdy Is Merkezi No: 6 Kat: 4 D: 14 Bakirkdy (0212) 570 52 59
Bodrum irtibat Biirosu Konacik Mahallesi, Atatiirk Bulvar, Arbor-Abdullah Unal Cabuk is Merkezi No: 285/1-A6 Bodrum (0212) 355 46 46

Bursa Konak Mah. Baris (120) Sokak , Ofis Arti Binasl, Dis kapi No:3 Daire:33 Nilufer-BURSA (0 224) 225 64 10
Cankaya irtibat Biirosu Gankaya Mahallesi Cinnah Caddesi Cinnah Apartmani No: 55 D: 7-8 Cankaya / ANKARA (0212) 355 46 46
Denizli Urban is Merkezi 2. Ticari Yol Daire 26 Kat: 6 Bayramyeri (0 258) 265 87 85
Erenkody Bagdat Cad. Cubukcu Apt. No: 333 Kat: 2 D: 4 Kadikdy (0216) 34882 82
Gaziantep incilipinar Mah. Gazimuhtarpasa Bul. Kepkepzade Park is Merkezi B Blok No: 18 Kat: 1 D:5 (0 342) 232 35 35

Girne Ziya Rizki Cad. Sehit Necati Girkaya Sok. Kat: 1 D: 1 Girne - KKTC (0 392) 815 14 54-55-56
izmir Sair Esref Bul. Ragip Sanli is Merkezi No: 6 Kat: 3 D: 306 Cankaya (0232) 445 01 61

izmir Karsiyaka Sube Yali Mahallesi Ahmet Kemal Baysak Bulvari No:42 D:11 (0232) 2411924

izmir irtibat Biirosu Sehit Nevres Bulvari Eczacibasi Apartmani No: 7 Kat: 2 Daire: 5 Pasaport Alsancak - Konak (0 232) 241 24 50

izmit Hirriyet Cad. Kaya ishani No: 39/5 izmit (0262) 323 1133

izmit irtibat Biirosu Omeraga Mah. Alemdar Cad. i. Kolayli Apt. No: 8 Kat: 2 izmit (0262) 260 01 01
Karadeniz Eregli Murtaza Mah. Hamamdistii Sok. I. Esat Taneri is Merkezi No: 19 Kat: 2 Karadeniz Eregli (0372) 316 40 50
Kartal Uskiidar Cad. Cevat Kayacan Apt. No: 26 Kat: 4 D: 8 Kartal (0216) 306 22 71 - 306 22 06
Kayseri Hunat Mah. Nuh Mehmet Baldokti Sok. Glrciioglu Plaza No: 5 K: 3 D: 11 Melikgazi (0 352) 221 08 68 - 222 82 51
Marmaris irtibat Biirosu Kemeralti Mah. Orgeneral Mustafa Muglali Cad. Glven Apt. No: 22 D: 2 Marmaris (0 252) 321 08 00
Merkez Sube Akat Mahallesi Meydan Caddesi B Blok No: 16 D: 7 (Eski No D: 9) Besiktas (0212) 355 46 46
Mersin indnii Mah. 1401 Sok. No:32 Pozcu Evo Kat:2 No:10-11 Yenisehir Mersin (0324) 238 11 89
Trabzon irtibat Biirosu Kemerkaya Mahallesi Halkevi Cad. Mandirali is Merkezi No: 4 Daire: 4 Ortahisar (0 462) 432 24 50
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Uyari Notu

Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goriislerine dayanmakta olup
finansal bilgi ve genel yatirm tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve higbir sekilde yatirnm danismanhgi kapsaminda degildir.
Yatirim danismanlidi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Yatirim Danismanhdi hizmeti talep edilmesi halinde; yatinmcinin Tacirler Yatinm Menkul Dederler A.S. ile Yatirnm Danismanhgi
s6zlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi zorunludur.

Bu raporda yer alan her tiirlt bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile
uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirnim karari verilmesi amacg, bilgi ve tecriibenize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir stirede belirli bir getirinin saglanacagina dair bir taahhit icermemekte olup, zaman icerisinde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler s6z konusu olabilir. Bu raporda
bahsedilen yatirim aracglarinin fiyatlari ve degerleri yatirimcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve netice itibariyla
yatirnmcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢mis performans verileri gelecekte
elde edilecek sonuclarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tim bilgiler ve gorisler yatirnmcilari bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatirim Menkul Degerler A.S.
tarafindan glincel ve glvenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatirnm Menkul Degerler A.S. s6z konusu
bilgilerin dogru ve tam oldugunu taahhit etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru olmamasi
ve/veya glincellenme nedeniyle dogabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatirnm Menkul Degerler A.S. ve calisanlari
sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi icindir. Bu raporun timdi veya bir kismi Tacirler Yatirrm Menkul Degerler
A.S.nin yazili izni olmadan ¢odaltilamaz, yayinlanamaz veya lcinci kisilere gosterilemez, ticari amacla kullanilamaz. Aksi
halde, Tacirler Yatirim Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu butiin zarar ve ziyani talep etme hakkini sakli tutar.
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