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Haber Bashklan

ABD'de ADP 6zel sektor istihdam degisimi aralik ayinda 125.000 olan piyasa beklentisinin Gzerinde gelerek 164.000 olarak
gergeklesti. Kasim ayi verisi ise 103.000'den 101.000’e revize edildi. Bu noktada, ADP verisi ile tarim disi istihdam verisi
arasinda her zaman gu¢li bir korelasyon bulunmadigini hatirlatmakta fayda goriyoruz.

ABD'de Hizmet PMI Endeksi diin agiklanan nihai verilerde 51,3 seviyesinden 51,4'e revize edilirken, Bilesik PM Endeksi verisi
ise 51 seviyesinden 50,9'a cekildi.

Bugtin ABD'den gelecek olan tarim disi istihdam, issizlik ve Ucret artislari verileri yakindan izlenecek. Tarim disi istihdam
degisiminin aralik ayinda 175.000 olmasi beklenirken, issizlik oraninin %3,7 seviyesinden %3,8'e yikselmesi bekleniyor.
Ortalama saatlik kazanclarin ise aylik %0,3, yillik ise %3,9 artis kaydetmesi bekleniyor.

Almanya'da aralik ay1 Hizmet PMI Endeksi 48,4 seviyesinden 49,3'3, Bilesik PMI Endeksi ise 46,7 seviyesinden 47,4'e revize
edildi. Euro Bolgesinde ise Hizmet PMI Endeksi 48,1'den 48,8'e, Bilesik PMI Endeksi ise 47 seviyesinden 47,6'ya ¢ekildi.
Diinku gergeklesmelerde yukari yonli bir revizyon gorsek de verilerin 50 esik degerin altinda kalmaya ve daralma sinyli
Uretmeye devam ettigini gdrmekteyiz.

Diin Almanya’dan gelen &ncii verilere gére aralik ayinda TUFE aylik bazda %0,1 artis kaydederek %0,2 olan medyan
tahminin altinda bir yiikselis gosterirken, yillik TUFE artisi ise %3,2 seviyesinden %3,7'ye yiikseldi. Detaylari biiltenimizin
Makroekonomik Gelismeler boliminde bulabilirsiniz.

Swap fiyatlamalarinda Fed'in mart ayinda faiz indirimine gidecegine iliskin beklentilerde kismi bir gerileme oldugu
izleniyor. Onceki hafta %80 seviyesi lizerinde fiyatlanan ve diin %68,8 seviyesine kadar gerileyen mart ayinda faiz
indirimine baslanacagi ihtimali, bu sabah saatlerinde %63 ihtimalle fiyatlaniyor. Mart ayina iliskin faiz indirim beklentilerini
asiri bir fiyatlama olarak okuyor ve bu fiyatlamalarin zaman icerisinde normalleserek beklentilerin ilerleyen aylara kaymasini
bekliyoruz. Fed'in bu yilin ikinci yarisinda faiz indirimlerine baslayacagini dngériyoruz.

Dort giinlik ylkselisine diin ara veren dolar endeksi, gtini 102,40 civarindan yatay kapatti. Endeksteki kisa vadeli yikselis
potansiyelinin korundugunu goriyoruz. Son donemde Fed'in faiz indirimlerine yonelik asiri fiyatlamalar endeksin 101
seviyesi altina inmesine yol agmisti. Fiyatlamalarin kismen normallesiyor olmasi ile birlikte dolar endeksindeki ytikselis
egiliminin de korunabilecegi gorisiindeyiz.

200 ve 100 gunlik hareketli ortalamalarini asagi kirmasi sonrasinda diststini genisleten glimus 23$ civarinda
dalgalanirken, ons altinin ise son dénemdeki kazanclarinin bir kismini sildigi ve 2040$ seviyesinin hemen tzerinde islem
gordugu izleniyor. Piyasalarda dnden yiklemeli ve agresif bir sekilde fiyatlanan “Fed'in erken faiz indirimi” beklentilerinin
hareketleri yaratabilecegdi gorisiindeyiz. 2024 yili icerisinde alternatif getirilerdeki geri ¢cekilmenin kademeli olarak devam
etmesini ve bununla birlikte ons altindaki diistislerin diizeltme dolarak sinirli kalmasini bekliyoruz.

Avrupa borsalari ginu yukselisle tamamladi. Kapanista, gosterge endeks Stoxx Europe 600 %0,69 artarak 477,68 puana
yukseldi. Fransa'da CAC 40 endeksi %0,52 deger kazanarak 7.450.63 puana yukseldi. Almanya'da DAX endeksi %0,48'lik
artisla 16.617,29 puandan kapandi. ingiltere'de FTSE 100 endeksi %0,69 artarak 7.723,07 puana yikseldi. italya'da FTSE MIB
30 endeksi ise %1,01'lik artisla 30,403,96 puandan kapand..

ABD borsalari giint karisik bir seyirle tamamladi. Kapanista Dow Jones endeksi %0,03 artisla 37.440,34 puana ¢ikti. S&P
500 endeksi %0,34 azalarak 4.688,68 puana ve Nasdaq endeksi %0,56 azalisla 14.510,30 puana indi.

Bu sabah saatlerinde kuresel risk istahinin gorece yiiksek oldugunu gérmekteyiz. Asya piyasalarinin tamami artida
seyrederken, ABD endeks vadelilerinde de alicili bir resim 6n planda. Avrupa vadelileri ise karisik seyrediyor.

Liitfen bu raporun sonunda bulunan 6nemli uyari notunu okuyunuz.
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Giinliik Ekonomi Takvimi

Beklenti Onceki

- Euro Bélgesi Aralik Ayi Oncii Aylik TUFE 13:00 %0,2 -%0,6

- Euro Bélgesi Aralik Ayi Oncii Yillik TUFE 13:00 %3 %2,4

- Euro Bolgesi Aralik Ayi Oncii Yillik Cekirdek TUFE 13:00 %3,4 %3,6
ABD Aralik Ayi Tarim Digi istihdam Degisimi 16:30 175K 199K
ABD Aralik Ay issizlik Orani 16:30 %3,8 %3,7
ABD Aralik Ay1 Aylik Ortalama Saatlik Kazanglar 16:30 %0,3 %0,4
ABD Aralik Ayi Yillik Ortalama Saatlik Kazanglar 16:30 %3,9 %4
ABD Kasim Ayi Fabrika Siparisleri 18:00 %2,4 -%3,6
ABD Kasim Ayi Nihai Dayanikli Mal Siparisleri 18:00 %5,4 %5,4
ABD Kasim Ayi Nihai Cekirdek Dayanikh Mal Siparigleri 18:00 %0,5 %0,5
ABD Aralik Ay ISM Hizmet Endeksi 18:00 52,5 52,7
Atlanta Fed Baskani Bostic'in Konusmasi 21:30

Global Piyasalar Bilteni 2
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Makroekonomik Gelismeler

Euro Bolgesi'nde enflasyon goriiniimii ve beklentilerimiz

Diin Almanya’dan gelen oncii verilere gére aralik ayinda TUFE aylik bazda %0,1 artis kaydederek %0,2 olan medyan
tahminin altinda bir yiikselis gosterirken, yillik TUFE artisi ise %3,2 seviyesinden %3,7’ye yiikseldi. Almanya'da aylik
TUFE kasim ayinda baz etkisi ile birlikte %0,4 diists kaydetmisti. Bu diistisiin ardindan aralik ayinda kaydedilen yiikselisin
temelinde baz etkisinin devreden ¢ikmasi ve enerji fiyatlarindaki artis yer aliyor. Bu yilin ekim ve kasim aylarinda Almanya ve
Euro Bolgesi'nde baz etkisi kaynakl olarak enflasyon belirgin bir diisUs izlendi. Aralik ayi verilerinde ise kasim ayina gore bir
ylkselis yasanmasi, ancak bunun talep dinamiklerinden ziyade blyik 6l¢lide enerji fiyatlarindan kaynaklaniyor olmasi dolayisi
ile Avrupa Merkez Bankasi'nin %2'lik hedefine dogru olan hareketi bozmayacagi degerlendiriliyor. Buglin Euro Bélgesinden
gelecek olan verilerde de yillik TUFE artisinin %2,4'ten %3'e yiikselmesi, diger taraftan cekirdek enflasyondaki gerilemenin
stirmesi ve Cekirdek TUFE'nin yillik bazda %3,6'dan %3,4'e diisiis kaydetmesi bekleniyor.

Bu yilin son ceyreginde Almanya ve Euro Bolgesi'nde baz etkisi ile birlikte enflasyon verilerinde bir gerileme izleniyor.
Bu dezenflasyon siireci ile birlikte Avrupa Merkez Bankasi'nin (ECB) odagini enflasyondan biiyiimeye cevirebilecegi
gorisiindeyiz. Enflasyonda istenilen dlzeye yaklasilan Euro Bdlgesinde, bliylime gériniimu ise oldukca zayif kalmaya devam
ediyor. Bu goriniim altinda 2024 yil icerisinde, derinlesen durgunluk sinyalleri ve ekonominin gevsemeye duyacagi ihtiyag
dolayisi ile Avrupa Merkez Bankasi'nin (ECB) Fed'den daha dnce faiz indirimine gitmesini beklemekteyiz. Avrupa Merkez
Bankasi ve Fed arasindaki bir diger énemli farkin ise faiz indirimlerinin temel motivasyonu olmasini bekliyoruz. Oyle ki ABD'de
faiz indirimlerinin glindeme gelme sebebinin “efektif sikilasmanin dnline gegmek ve reel getirilerdeki artisi dizginlemek”
olabilecegini, diger yandan Avrupa’da ise blylimenin desteklenmesi ihtiyaci ile gevsemenin 6n plana gikabilecegini
degerlendiriyoruz. Bu cercevede euronun dolar karsisindaki kazanimlarinin uzun soluklu olmayabilecegine iliskin beklentimizi
koruyoruz.

Global Piyasalar Bilteni 3
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Teknik Analiz

USD/TRY

Dolar endeksi diin yiikselisine ara verirken, GoU para birimleri

genelinde karisik bir resmin 6n plana ¢iktigi izlendi. TL ise dolar o e i

karsisinda yatay bir seyir izleyerek (+%0,06) orta sirada yer aldi. A”'
USDTRY ise rekor tazeleme siirecine ara vererek giinti 29,75 |-
seviyesinden tamamladi. Yaklasik son bir aydir 300 baz puanin

altinda seyreden Turkiye 5 yillik CDS primi ise bu hafta yeniden 300

baz puan lzerine tirmanmasi sonrasinda diin 312 baz puandan e

glind tamamladi. Teknik gostergeler kurdaki yiikselis egiliminin 30 ===

seviyesine dogru devam edebileceginin sinyalini veriyor.

EUR/USD

Son iki giinliik sert deger kabi sonrasinda diin gérece yatay
seyreden parite glini 1,0950'den kapatti. Geri ¢ekilmenin devam
etmesi durumunda 1,0915, 1,0975 ve 1,0830 desteklerini takip
edecegiz. Paritede kisa vadeli goriinimde, yilkselis kanalinin alt ve
sut sinirlarini gézeterek 1,0830 — 1,1130 bandinin 6n plana giktigini
izliyoruz. Temel tarafta Avrupa Merkez Bankasi'nin ekonomik
aktivitenin gevseme ihtiyaci duymasi nedeniyle 2024'te Fed'den

daha erken faiz indirimine gidecegi gorisiimiiz cercevesinde

euronun dolar karsisindaki kazanclarini sinirl gérmeye devam

ediyoruz.

XAU/USD

Dolar endeksi ve ABD 10 yilliklardaki gliclenme ile birlikte son
donemdeki kazanclarinin bir kismini silen ve kanal sinirina kadar
gerileyen ons altinda, kanal desteginin gectigi 2040$ destegini
yakindan takip ediyoruz. 2040$ destegi Gizerinde kalinmasi ve kanal
icerisindeki hareketin korunmasi durumunda disuslerin alim firsat
yaratabilecegi gorusiindeyiz. 2040$ Gzerinde tutunulmasi
durumunda 2045$, 2055$ ve 2070$ direncleri izlenecek. 2040%

seviyesi altina sarkmalarda ise 2027,80%, 2020% ve 2010$ destekleri

glindeme gelecek.

XAG/USD

200 ve 100 gunlik hareketli ortalamalarini asagi kirmasi sonrasinda
distisini genisleten giimus bu sabah saatlerinde 23,15$
seviyesinden igslem goériyor. Gimuste bugun itibariyle 23,30%
seviyesinden gecen 100 GHO ve 23,65% seviyesinden gecen 200
GHO 6nemli bir direng konumuna gelmis durumda. Bu haftaki sert

distsun ardindan gostergeler kisa vadede asagi yonlu egilimin bir

suire korunabileceginin sinyalini veriyor. Geri ¢ekilmenin sirmesi "

durumunda 23$, 22,65%, 22,35$ ve 22$ destekleri izlenecek. B =N
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Yatirhm Merkezlerimiz

Genel Midiirliik
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 9 Akmerkez Etiler - ISTANBUL
021235546 46
Adana Cemal Pasa Mah. Gazipasa Bul. Cemal Ugurlu Apt. Kat: 1 D: 4 (0 322) 457 77 55
Akatlar irtibat Biirosu Akat Mahallesi Meydan Caddesi B Blok No: 16 D: 8 (Eski No D: 10) Besiktas (0 212) 355 46 46
Ankara Remzi Oguz Arik Mah. Tunali Hilmi Cad. Yaprak Apt. No: 94 Kat: 2 D: 9 Kavaklidere Cankaya (0 312) 43518 36

Ankara - Gukurambar irtibat Biirosu  Kizilirmak Mah.Ufuk Universitesi Cad. Next Level Loft Ofis No: 4/65 Kat: 24 Ségiitdzii Cankaya (0 312) 909 87 70

Antalya Sirinyali Mah. ismet Géksen Cad. Ozden Apt. No:82/6 Muratpasa (0 242) 248 45 20
Balirkoy istanbul Cad. Bakirkdy Is Merkezi No: 6 Kat: 4 D: 14 Bakirkdy (0212) 570 52 59
Bodrum irtibat Biirosu Konacik Mahallesi, Atatiirk Bulvar, Arbor-Abdullah Unal Cabuk is Merkezi No: 285/1-A6 Bodrum (0212) 355 46 46

Bursa Konak Mah. Baris (120) Sokak , Ofis Arti Binasl, Dis kapi No:3 Daire:33 Nilufer-BURSA (0 224) 225 64 10
Cankaya irtibat Biirosu Gankaya Mahallesi Cinnah Caddesi Cinnah Apartmani No: 55 D: 7-8 Cankaya / ANKARA (0212) 355 46 46
Denizli Urban is Merkezi 2. Ticari Yol Daire 26 Kat: 6 Bayramyeri (0 258) 265 87 85
Erenkody Bagdat Cad. Cubukcu Apt. No: 333 Kat: 2 D: 4 Kadikdy (0216) 34882 82
Gaziantep incilipinar Mah. Gazimuhtarpasa Bul. Kepkepzade Park is Merkezi B Blok No: 18 Kat: 1 D:5 (0 342) 232 35 35

Girne Ziya Rizki Cad. Sehit Necati Girkaya Sok. Kat: 1 D: 1 Girne - KKTC (0 392) 815 14 54-55-56
izmir Sair Esref Bul. Ragip Sanli is Merkezi No: 6 Kat: 3 D: 306 Cankaya (0232) 445 01 61

izmir Karsiyaka Sube Yali Mahallesi Ahmet Kemal Baysak Bulvari No:42 D:11 (0232) 2411924

izmir irtibat Biirosu Sehit Nevres Bulvari Eczacibasi Apartmani No: 7 Kat: 2 Daire: 5 Pasaport Alsancak - Konak (0 232) 241 24 50

izmit Hirriyet Cad. Kaya ishani No: 39/5 izmit (0262) 323 1133

izmit irtibat Biirosu Omeraga Mah. Alemdar Cad. i. Kolayli Apt. No: 8 Kat: 2 izmit (0262) 260 01 01
Karadeniz Eregli Murtaza Mah. Hamamdistii Sok. I. Esat Taneri is Merkezi No: 19 Kat: 2 Karadeniz Eregli (0372) 316 40 50
Kartal Uskiidar Cad. Cevat Kayacan Apt. No: 26 Kat: 4 D: 8 Kartal (0216) 306 22 71 - 306 22 06
Kayseri Hunat Mah. Nuh Mehmet Baldokti Sok. Glrciioglu Plaza No: 5 K: 3 D: 11 Melikgazi (0 352) 221 08 68 - 222 82 51
Marmaris irtibat Biirosu Kemeralti Mah. Orgeneral Mustafa Muglali Cad. Glven Apt. No: 22 D: 2 Marmaris (0 252) 321 08 00
Merkez Sube Akat Mahallesi Meydan Caddesi B Blok No: 16 D: 7 (Eski No D: 9) Besiktas (0212) 355 46 46
Mersin indnii Mah. 1401 Sok. No:32 Pozcu Evo Kat:2 No:10-11 Yenisehir Mersin (0324) 238 11 89
Trabzon irtibat Biirosu Kemerkaya Mahallesi Halkevi Cad. Mandirali is Merkezi No: 4 Daire: 4 Ortahisar (0 462) 432 24 50
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Uyari Notu

Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goriislerine dayanmakta olup
finansal bilgi ve genel yatirm tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve higbir sekilde yatirnm danismanhgi kapsaminda degildir.
Yatirim danismanlidi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Yatirim Danismanhdi hizmeti talep edilmesi halinde; yatinmcinin Tacirler Yatinm Menkul Dederler A.S. ile Yatirnm Danismanhgi
s6zlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi zorunludur.

Bu raporda yer alan her tiirlt bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile
uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirnim karari verilmesi amacg, bilgi ve tecriibenize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir stirede belirli bir getirinin saglanacagina dair bir taahhit icermemekte olup, zaman icerisinde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler s6z konusu olabilir. Bu raporda
bahsedilen yatirim aracglarinin fiyatlari ve degerleri yatirimcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve netice itibariyla
yatirnmcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢mis performans verileri gelecekte
elde edilecek sonuclarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tim bilgiler ve gorisler yatirnmcilari bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatirim Menkul Degerler A.S.
tarafindan glincel ve glvenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatirnm Menkul Degerler A.S. s6z konusu
bilgilerin dogru ve tam oldugunu taahhit etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru olmamasi
ve/veya glincellenme nedeniyle dogabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatirnm Menkul Degerler A.S. ve calisanlari
sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi icindir. Bu raporun timdi veya bir kismi Tacirler Yatirrm Menkul Degerler
A.S.nin yazili izni olmadan ¢odaltilamaz, yayinlanamaz veya lcinci kisilere gosterilemez, ticari amacla kullanilamaz. Aksi
halde, Tacirler Yatirim Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu butiin zarar ve ziyani talep etme hakkini sakli tutar.
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