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Haber Bashklan

Asya seansinda Cin'den gelen aralik ay1 Caixin PMI verileri dnceki aya gore iyilesme kaydetti. Buna gore Cin'de Caixin
Hizmet PMI Endeksi aralik ayinda 51,5 seviyesinden 52,9 seviyesine yikselerek 51,6 olan piyasa beklentisinin tzerinde
gelirken, Caixin Bilesik PMI Endeksi ise 51,6 seviyesinden 52,6 seviyesine ¢ikti.

FOMC'nin aralik ayi toplantisina iliskin tutanaklar diin yayinlandi. Tutanaklarda genel olarak Gyelerin 2024'te faiz indirimi
bekledigi, ancak indirim patikasinin henlz netlesmedigi anlasiliyor. Toplanti tutanaklarinda 6ne cikan noktalari ve
beklentilerimizi biiltenimizin Makroekonomik Gelismeler bélimiinde bulabilirsiniz.

Swap fiyatlamalarinda Fed'in mart ayinda faiz indirimine gidecegine iliskin beklentilerde kismi bir gerileme oldugu
izleniyor. Mart ayinda faiz indirimine baslanacagi ihtimali dnceki hafta %80 seviyesi lizerinde fiyatlanirken, bugtin itibariyle
s6z konusu olasiligin %68,8 seviyesine geriledigi takip ediliyor.

Piyasada kismi olarak gerileyen faiz indirim ihtimali ile birlikte dolar endeksi diin 102,70 seviyesi Uzerini test ederken,
gectigimiz hafta %3,80 seviyesi altina kadar inen ABD 10 yilliklarin ise bu sabah saatlerinde %3,92 civarinda seyrettigi
goriliyor.

ABD'de ISM imalat Endeksi aralik ayinda 46,7 seviyesinden 47,4 seviyesine yiikselerek 47,1 olan medyan beklentinin
Uzerinde gerceklesti. Verinin alt kalemlerine baktigimizda Gretim endeksi aralikta aylik 1,8 puan artisla 50,3'e ¢ikarken, yeni
siparislere iliskin endeks 1,2 puan diiserek 47,1'e geriledi. istihdam endeksi ise ayni dénemde 2,3 puan yiikselisle 48,1 oldu.
Bu dénemde imalat sanayiinin yalnizca 1 tane alt sektériinde blylme kaydedilirken 16 sektdrde daralma yasandi. Blylime
kaydeden tek alt sektdr birincil metaller oldu. Veri beklentilerin (izerinde gelse de ISM imalat Endeksi'nin Ekim 2022'den bu
yana 50 esik degerin altinda kalmaya devam ettigi ve daralma bolgesinde oldugu takip ediliyor.

ABD'de diin aciklanan JOLTS Yeni is imkanlari verisi kasim ayinda 8812K olarak beklenirken 8790K olarak gerceklesti ve
Mart 2021'den bu yana en distk seviyesine indi. Ekim ayi verisi ise 8733K'dan 8852K'ya revize edildi. Dolayis! ile ekim
ayindan kasim ayina bir diisiis s6z konusu. JOLTS verilerinin ardindan bugiin gelecek olan ADP Ozel Sektér istihdam
Degisimi ve yarin aciklanacak olan Tarim Disi istihdam verileri yakindan izlenecek.

Richmond Fed Baskani Barkin, diin yaptigi konusmasinda yumusak inise ydnelik risklerin devam ettigini, mevcut ylksek faiz
oranlarinin gecikmeli etkilerinin beklenenden daha sert olmasi ve dis soklarin ya da beklenenden daha yapiskan
seyredebilecek enflasyonun Fed'in hedefine tam donist beklenenden daha zor hale getirmesi gibi riskler oldugunu
belirtti. Barkin, “Bu nedenle ilave faiz artirimi potansiyeli masada kalmaya devam ediyor” dedi ve herhangi bir faiz
indiriminin zamanlamasi ve hizinin belirlenmedigini soyledi.

ABD borsalari, FOMC tutanaklarindan faiz indirimlerine ydnelik net bir sinyal gelmemesinin ardindan giini disusle
tamamladi. Kapanista Dow Jones endeksi 280 puanin tzerinde deger kaybetti ve %0,76 azalisla 37.430,19 puana geriledi.
S&P 500 endeksi %0,80 azalarak 4.704,81 puana ve Nasdaq endeksi %1,18 kayipla 14.592,21 puana indi.

Avrupa borsalarinin da guint duislsle tamamladigr izlendi. Kapanista gosterge endeksi Stoxx Europe 600 %0,86 deger
kaybederek 474,40 puana geriledi. Almanya'da DAX 30 endeksi %1,38 diserek 16.538,39 puana, Fransa'da CAC 40 endeksi
%1,58 deger kaybederek 7.411,86 puana distu. italya'da FTSE MIB 30 endeksi %1,39 gerileyerek 30.100,84 puana indi.
ingiltere'de ise FTSE 100 endeksi %0,51 azalarak 7.682,33 puan oldu.

Azalan faiz indirim beklentilerinin piyasalardaki risk istahini zayiflattigi takip edilirken, bu sabah saatlerinde Asya piyasalari
genelinde saticili bir seyir etkili oluyor. Hafta sonu yasanan depremin ardindan islemlere ara verilen Tokyo Borsasi bugiin
yeniden agildi. Tokyo Borsasi %0,8, Sangay Borsasi %0,9, Hong Kong Borsasi %0,5 dususle islem goruyor.

Liitfen bu raporun sonunda bulunan 6nemli uyari notunu okuyunuz.
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Giinliik Ekonomi Takvimi

Beklenti Onceki
. Almanya Aralik Ay1 Nihai Hizmet PMI Endeksi 11:55 484 484
N Almanya Aralik Ayi Nihai Bilesik PMI Endeksi 11:55 46,7 46,7
- Euro Bolgesi Aralik Ay Nihai Hizmet PMI Endeksi 12:00 48,1 48,1
- Euro Bolgesi Aralik Ayl Nihai Bilesik PMI Endeksi 12:00 47 47
:E g ingiltere Aralik Ayi Nihai Hizmet PMI Endeksi 12:30 52,7 52,7
g g ingiltere Aralik Ayi Nihai Bilesik PMI Endeksi 12:30 51,7 51,7
. Almanya Aralik Ay1 Oncii Aylik TUFE 16:00 %0,2 -%0,4
. Almanya Aralik Ay1 Onci Yillik TUFE 16:00 %3,7 %3,2
ABD Aralik Ayt ADP Ozel Sektér istihdam Degisimi 16:15 121K 103K
ABD Haftalik issizlik Basvurulari 16:30 216K 218K
ABD Aralik Ay Nihai Hizmet PMI Endeksi 17:45 51,3 51,3
ABD Aralik Ayr Nihai Bilesik PMI Endeksi 17:45 - 51
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Makroekonomik Gelismeler

FOMC tutanaklarinda 6ne cikan noktalar ve beklentilerimiz

FOMC’nin aralik ay1 toplantisina iliskin tutanaklarda genel olarak liyelerin 2024°te faiz indirimi bekledigi, ancak indirim
patikasinin heniiz netlesmedigi anlasiliyor. Uyelerin bir kismi faizin yiiksek seviyede kalmasi gerektigini belirtirken, bazi
Uyelerin ise ek artirimlara daha yakin gorusler belirttigi ifade ediliyor. Tutanaklarda faiz indirim déngustine yonelik net bir
sinyal gelmemesinin ardindan piyasalarda risk istahindaki zayifligin stirdiiga takip ediliyor. Tutanaklarda 6ne cikan detaylari su
sekilde siralayabiliriz.

e Dun yayinlanan tutanaklar FOMC Uyelerinin faizlerin zirvede veya zirveye yakin seviyede oldugunu dustindiklerini ve
para politikasinin bir stire siki tutulmasini beklediklerini ortaya koyarken, tutanaklarda tyelerin neredeyse tamaminin
enflasyondaki iyilesmenin bir yansimasi olarak 2024 yil sonunda faizin mevcut seviyelerden daha disik bir yerde
olmasinin uygun olacagdini distindigu ifade edildi.

e Enflasyon gorilen iyilesmeye ragmen fiyat artislarinin halen yiiksek seviyelerde bulundugunun ifade edildigi
tutanaklarda, tyelerin enflasyon gériiniimiine yonelik risklerin yukari yénli oldugu kanaatinde oldugu vurgulandi. Ote
yandan, blylime gorinidmiine iliskin risklerin ise asagi yonli oldugunun da alti cizildi.

e Tutanaklarda ayrica enflasyon goriiniimdine iliskin yukari yonli risklerin gerceklesmesi durumunda ek faiz artirrmlarina
gidilebilecegi de ifade ediliyor.

2024'iin ilk ceyreginde ABD’de enflasyondaki gerilemenin istikrarl bir sekilde devam ettigini gérmeyiz bekliyoruz.
Gerileyen enflasyon ortaminda efektif sikilasmanin dniine gecmek ve reel getirilerde olusabilecek yukari yonli bir baskinin
online gegmek adina Fed'in bu yilin ikinci yarisinda faiz indirimlerine baslamasini bekliyoruz. Piyasalarda etkili olan “Mart ayi
faiz indirimi” coskusunu asiri bir fiyatlama olarak okuyor ve bu fiyatlamalarin dénem dénem diizeltme hareketlerini
beraberinde getirebilecegini distinliyoruz. Ancak genel goriinim itibariyle 2024 yili icerisinde ABD getirilerindeki geri
¢ekilmenin kademeli olarak stirmesini bekledigimizi ifade etmemizde fayda var.

ADP Ozel Sektor istihdam verisi bekleniyor

Bugiin TSi 16:15'te ADP Ozel Sektor istihdam verisi agiklanacak. Bu noktada, ADP verisi ile tarim disi istihdam verisi
arasinda her zaman gui¢li bir korelasyon bulunmadigini hatirlatmakta fayda gortyoruz. ADP Arastirma Enstitlisi’'niin yaklasik
400,000 calisanin bordro verilerine dayandirilarak hesaplanan ve Moody's Analytics tarafindan islenen ADP istihdam verisi, 6zel
sektor istihdam verisi olarak tarim disi verisinden iki glin dnce agiklaniyor. Yarin agiklanacak olan tarim disi istihdam verisi ise
ABD'nin resmi isci Istatistikleri Biirosu (Bureau of Labor Statistics) tarafindan aciklanan kamu datasidir ve ADP verisine gére cok
daha yuksek bir 6rneklem ile hazirlanir.
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Teknik Analiz

USD/TRY L @n o

Dolar endeksindeki yiikselis diin 102,70 seviyesi lizerine ulasirken,
GoU para birimleri genelinde satis agirlik bir resim 6n plana ¢ikti. T
TL ise dolar karsisinda %0,15 disUsle orta sirada yer aldi. Bu u"'ﬁ‘j‘_?’-‘“‘
cercevede USDTRY paritesi 29,80 seviyesi lizerini test etmesinin {

ardindan glini 29,77 seviyesinden tamamladi ve rekor tazeledi. "

Yaklasik son bir aydir 300 baz puanin altinda seyreden Turkiye 5 S —

yillik CDS primi ise diin 313 baz puana yiikseldi. Teknik gostergeler ™= oee .

kurdaki ylkselis egiliminin 30 seviyesine dogru devam

edebileceginin sinyalini veriyor. = -

EUR/USD

Kisa vadeli yikselis kanalinin Ust ¢izgisinden gérdigu direnc ile
brikte yoniinl asagdi ceviren paritede disus egilimi striyor. Geri
¢ekilmenin devam etmesi durumunda 1,0830 destegini takip
edecegiz. Paritede kisa vadeli goriinimde, yilkselis kanalinin alt ve
sut sinirlarini gézeterek 1,0830 — 1,1130 bandinin 6n plana giktigini
izliyoruz. Temel tarafta Avrupa Merkez Bankasi'nin ekonomik
aktivitenin gevseme ihtiyaci duymasi nedeniyle 2024'te Fed'den

daha erken faiz indirimine gidecegi gorisiimiiz cercevesinde
euronun dolar karsisindaki kazanglarini sinirl gérmeye devam

ediyoruz.

XAU/USD

Dolar endeksi ve ABD 10 yilliklardaki gliclenme ile birlikte kanal
sinirina kadar gerileyen ons altinda, kanal desteginin gectigi 2030%
destegini yakindan takip ediyoruz. Bu seviye Uizerinde kalinmasi ve
kanal icerisindeki hareketin korunmasi durumunda dususlerin alim
firsati yaratabilecegi goristindeyiz. 2030% Uzerinde tutunulmasi

durumunda 2045$%, 2055$ ve 2070% direncleri izlenecek. 2030$

seviyesi altina sarkmalarda ise 2020%, 2010% ve 2000$ destekleri

glindeme gelecek.

XAG/USD

Gerileyen faiz indirim ihtimali ile birlikte dolar endeksi diin 102,70
seviyesi Uzerine cikarken, glimus ise 200 ve 100 gulnlik hareketli
ortalamasini asagi yonlu kirdi ve 23$ altina indi. Kisa vadeli yikselis
kanalini da asagi yonlu kiran giimiiste bugtn itibariyle 23,30%
seviyesinden gecen 100 GHO ve 23,65% seviyesinden gecen 200

GHO 6nemli bir direng konumuna gelmis durumda. Duinki sert

disustn ardindan kisa vadeli gostergeler kisa vadede asagi yonlu R

egilimin sirebileceginin sinyalini veriyor. Geri ¢ekilmenin stirmesi N e e

durumunda 22,65%, 22,35% ve 22$ destekleri izlenecek. — R

Global Piyasalar Bilteni




4 Ocak 2024

Yatirhm Merkezlerimiz

Genel Midiirliik
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 9 Akmerkez Etiler - ISTANBUL
021235546 46
Adana Cemal Pasa Mah. Gazipasa Bul. Cemal Ugurlu Apt. Kat: 1 D: 4 (0 322) 457 77 55
Akatlar irtibat Biirosu Akat Mahallesi Meydan Caddesi B Blok No: 16 D: 8 (Eski No D: 10) Besiktas (0 212) 355 46 46
Ankara Remzi Oguz Arik Mah. Tunali Hilmi Cad. Yaprak Apt. No: 94 Kat: 2 D: 9 Kavaklidere Cankaya (0 312) 43518 36

Ankara - Gukurambar irtibat Biirosu  Kizilirmak Mah.Ufuk Universitesi Cad. Next Level Loft Ofis No: 4/65 Kat: 24 Ségiitdzii Cankaya (0 312) 909 87 70

Antalya Sirinyali Mah. ismet Géksen Cad. Ozden Apt. No:82/6 Muratpasa (0 242) 248 45 20
Balirkoy istanbul Cad. Bakirkdy Is Merkezi No: 6 Kat: 4 D: 14 Bakirkdy (0212) 570 52 59
Bodrum irtibat Biirosu Konacik Mahallesi, Atatiirk Bulvar, Arbor-Abdullah Unal Cabuk is Merkezi No: 285/1-A6 Bodrum (0212) 355 46 46

Bursa Konak Mah. Baris (120) Sokak , Ofis Arti Binasl, Dis kapi No:3 Daire:33 Nilufer-BURSA (0 224) 225 64 10
Cankaya irtibat Biirosu Gankaya Mahallesi Cinnah Caddesi Cinnah Apartmani No: 55 D: 7-8 Cankaya / ANKARA (0212) 355 46 46
Denizli Urban is Merkezi 2. Ticari Yol Daire 26 Kat: 6 Bayramyeri (0 258) 265 87 85
Erenkody Bagdat Cad. Cubukcu Apt. No: 333 Kat: 2 D: 4 Kadikdy (0216) 34882 82
Gaziantep incilipinar Mah. Gazimuhtarpasa Bul. Kepkepzade Park is Merkezi B Blok No: 18 Kat: 1 D:5 (0 342) 232 35 35

Girne Ziya Rizki Cad. Sehit Necati Girkaya Sok. Kat: 1 D: 1 Girne - KKTC (0 392) 815 14 54-55-56
izmir Sair Esref Bul. Ragip Sanli is Merkezi No: 6 Kat: 3 D: 306 Cankaya (0232) 445 01 61

izmir Karsiyaka Sube Yali Mahallesi Ahmet Kemal Baysak Bulvari No:42 D:11 (0232) 2411924

izmir irtibat Biirosu Sehit Nevres Bulvari Eczacibasi Apartmani No: 7 Kat: 2 Daire: 5 Pasaport Alsancak - Konak (0 232) 241 24 50

izmit Hirriyet Cad. Kaya ishani No: 39/5 izmit (0262) 323 1133

izmit irtibat Biirosu Omeraga Mah. Alemdar Cad. i. Kolayli Apt. No: 8 Kat: 2 izmit (0262) 260 01 01
Karadeniz Eregli Murtaza Mah. Hamamdistii Sok. I. Esat Taneri is Merkezi No: 19 Kat: 2 Karadeniz Eregli (0372) 316 40 50
Kartal Uskiidar Cad. Cevat Kayacan Apt. No: 26 Kat: 4 D: 8 Kartal (0216) 306 22 71 - 306 22 06
Kayseri Hunat Mah. Nuh Mehmet Baldokti Sok. Glrciioglu Plaza No: 5 K: 3 D: 11 Melikgazi (0 352) 221 08 68 - 222 82 51
Marmaris irtibat Biirosu Kemeralti Mah. Orgeneral Mustafa Muglali Cad. Glven Apt. No: 22 D: 2 Marmaris (0 252) 321 08 00
Merkez Sube Akat Mahallesi Meydan Caddesi B Blok No: 16 D: 7 (Eski No D: 9) Besiktas (0212) 355 46 46
Mersin indnii Mah. 1401 Sok. No:32 Pozcu Evo Kat:2 No:10-11 Yenisehir Mersin (0324) 238 11 89
Trabzon irtibat Biirosu Kemerkaya Mahallesi Halkevi Cad. Mandirali is Merkezi No: 4 Daire: 4 Ortahisar (0 462) 432 24 50
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Uyari Notu

Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goriislerine dayanmakta olup
finansal bilgi ve genel yatirm tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve higbir sekilde yatirnm danismanhgi kapsaminda degildir.
Yatirim danismanlidi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Yatirim Danismanhdi hizmeti talep edilmesi halinde; yatinmcinin Tacirler Yatinm Menkul Dederler A.S. ile Yatirnm Danismanhgi
s6zlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi zorunludur.

Bu raporda yer alan her tiirlt bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile
uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirnim karari verilmesi amacg, bilgi ve tecriibenize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir stirede belirli bir getirinin saglanacagina dair bir taahhit icermemekte olup, zaman icerisinde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler s6z konusu olabilir. Bu raporda
bahsedilen yatirim aracglarinin fiyatlari ve degerleri yatirimcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve netice itibariyla
yatirnmcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢mis performans verileri gelecekte
elde edilecek sonuclarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tim bilgiler ve gorisler yatirnmcilari bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatirim Menkul Degerler A.S.
tarafindan glincel ve glvenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatirnm Menkul Degerler A.S. s6z konusu
bilgilerin dogru ve tam oldugunu taahhit etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru olmamasi
ve/veya glincellenme nedeniyle dogabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatirnm Menkul Degerler A.S. ve calisanlari
sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi icindir. Bu raporun timdi veya bir kismi Tacirler Yatirrm Menkul Degerler
A.S.nin yazili izni olmadan ¢odaltilamaz, yayinlanamaz veya lcinci kisilere gosterilemez, ticari amacla kullanilamaz. Aksi
halde, Tacirler Yatirim Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu butiin zarar ve ziyani talep etme hakkini sakli tutar.
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