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Haber Bashklan

Fed, diin sona eren toplantisi sonucunda piyasa beklentilerine paralel olarak para politikasinda degisiklige gitmezken, Fed
Baskani Powell kararin ardindan diizenledigi basin toplantisinda faiz indirimine acik oldugu, ancak indirimin hemen
olmayacag! sinyali verdi. Fed toplantisina iliskin detayli analizimizi biltenimizin Makroekonomik Gelismeler bolimiinden
bulabilirsiniz.

ABD Ocak Ay ADP Ozel Sektér istihdam Degisimi verisi 145K olan piyasa beklentisinin oldukca altinda gelerek 107K olarak
gerceklesti. Zayif ADP verisinin ardindan dolar endeksi 103 seviyesi altina dogru hizli bir distis gdsterirken, EURUSD
paritesi 1,0880 seviyesi lzerine tirmandi. Fed kararinin ardindan ise s6z konusu hareketin tersine dondigu; dolar
endeksinin 103,70 zerine ulastigi ve EURUSD paritesinin ise satis baskilarina maruz kaldigi takip edildi.

Zayif ADP verisinin ardindan aksam saatlerinde Fed Baskani Powell'in mart ayinda faiz indiriminin olasi olmadigi yoniinde
yaptigi agiklamalar dolar endeksindeki kayiplarinin silinmesini ve endeksin 103,70 seviyesi Uzerine ulagsmasini sagladi. Parite
ve emtialarda aksam saatlerinde satis baskisi olustugu izlenirken; gimus 22,78$, ons altin ise 2030$ seviyesine dogru
geriledi. ABD 10 yilliklar %4,0160'a kadar tirmanmasinin ardindan Asya senasinda yeniden yoniini asagi gevirdi ve %4
seviyesi altina indi.

Almanya ocak ayinda aylik TUFE artisi %0,2 ile beklentilere paralel gelirken, yillik TUFE ise %3 olan medyan tahminin
altinda gelerek %2,9 olarak gergeklesti. Almanya’'dan gelen verilerin ardindan bugilin Euro Bolgesi'nden gelecek olan
enflasyon verileri takip edilecek. Euro Bélgesi'nde yillik TUFE'nin ocak ayinda %2,9'dan %2,7'ye gerilemesi, yillik Cekirdek
TUFE'nin ise %3,4'ten %3,2'ye inmesi bekleniyor.

Asya seansinda Cin'den gelen ocak ayi Caixin imalat PMI Endeksi 50,6 olan piyasa medyan tahmininin bir miktar tizerinde
gelerek 50,8 olarak aciklandi. Ozel sektériin PMI verileri olan Caixin verilerinin piyasalar izerinde daha baskin bir etkisi
oldugunu biliyoruz. Bugiinkl imalat verilerinin ardindan éniimiizdeki hafta pazartesi giinii gelecek olan Caixin Hizmet &
Bilesik PMI verileri takip edilecek.

ingiltere Merkez Bankasi'nin bugiinkii toplantisi sonucunda para politikasinda bir degisiklige gitmesi beklenmiyor. Ancak
piyasalar faiz indirim zamanlamasina ydnelik ip uclari aramaya devam edecek, zira tilkede enflasyonun kisa siire igerisinde
%2 hedefine uyumlu bir patikaya oturmasi bekleniyor.

ABD borsalari, Fed Baskani Powell'in mart ayinda faiz indirimi olmasinin olasi olmadidina yonelik aciklamalarinin ardindan
dlsulsle kapandi. Kapanista Dow Jones endeksi 300 puanin lzerinde deder kaybetti ve %0,82 azalisla 38.150,30 puana
distl. S&P 500 endeksi %1,62 azalarak 4.845,31 puana ve Nasdaq endeksi %2,23 kayipla 15.164,01 puana indi.

Avrupa borsalari dini karisik bir seyirle tamamladi. Gosterge endeks Stoxx Europe 600 %0,07 deger kazanarak 485,97
puana ylkseldi. italya'da FTSE MIB 30 endeksi %0,40 yiikselerek 30.744,24 puandan kapandi. Ote yandan, Almanya'da DAX
30 endeksi %0,40 diserek 16.903,76 puana, Fransa'da CAC 40 endeksi %0,27 deger kaybederek 7.656,75 puana geriledi.
ingiltere’'de ise FTSE 100 endeksi %0,47 azalarak 7.630,57 puana geriledi.

Bu sabah saatlerinde Asya piyasalarinda karisik bir resmin 6n planda oldugu takip ediliyor. Avustralya'da S&P/ASX 200 %1
kayipla islem gorirken; Japonya'da Nikkei 225 endeksi %0,8, Topix endeksi ise %0,7 ekside seyrediyor. Gliney Kore'de
Kospi endeksi %1,2 yiikselirken, Kosdagq ise %1,2 kayipla islem gérmekte. Ote yandan Hong Kong'un Hang Seng endeksi
%1,5 artarken, Cin'in CSI 300 endeksi %1 primli seyrediyor.

Liitfen bu raporun sonunda bulunan 6nemli uyari notunu okuyunuz.
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Gilinliik Ekonomi Takvimi

Beklenti Onceki
N Almanya Ocak Ayi Nihai imalat PMI Endeksi 11:55 45,4 45,4
- Euro Bélgesi Ocak Ayi Nihai imalat PMI Endeksi 12:00 46,6 46,6
- ECB YK Uyesi Centeno’nun Konugmasi 12:15
g g ingiltere Ocak Ayi Nihai imalat PMI Endeksi 12:30 473 473
- Euro Bélgesi Ocak Ayi Oncii Aylik TUFE 13:00 -%0,4 %0,2
- Euro Bélgesi Ocak Ayi Oncii Yillik TUFE 13:00 %2,7 %2,9
- Euro Bélgesi Ocak Ay1 Oncii Yillik Cekirdek TUFE 13:00 %3,2 %3,4
- ECB Basekonomisti Lane'nin Konusmasi 14:30
:E g ingiltere Merkez Bankasi Toplanti Karari 15:00 %>5,25 %>5,25
E g ingiltere Merkez Bankasi Baskani Bailey'nin Konusmasi 15:30
ABD Haftalik issizlik Basvurulari 16:30 212K 214K
ABD Ocak Ayi Nihai imalat PMI Endeksi 17:45 50,3 50,3
ABD Aralik Ayi Aylik insaat Harcamalari 18:00 %0,5 %0,4
ABD Ocak Ayi ISM imalat Endeksi 18:00 47,2 474
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Makroekonomik Gelismeler

Fed, faiz indirimlerine acik oldugu ancak bunun hemen gerceklesmeyecegi sinyalini verdi

Fed, diin sona eren toplantisi sonucunda piyasa beklentilerine paralel olarak para politikasinda degisiklige gitmesi.
Karar metninde faizi degistirmeme kararinin 12 Gyenin oybirligiyle alindigi ifade edilirken, faiz oranlarinda ayarlamalarin
verilere gore yapilacagi belirtildi. Karar metninde “enflasyonun %2 hedefine ulagmasi konusunda daha fazla giiven saglanana
kadar faiz indirimi yapilmayacak" vurgusu dikkat ¢ekti. Ayrica para politikasi metninden “enflasyon kontrol altina alinana kadar
faiz artinmi olabilecegi” ifadesi ¢ikarilarak ek faiz artirim ihtimali tamamen ortadan kaldirildi. Son g&stergelerin ekonomik
aktivitenin saglam hizla genisledigine isaret ettigi belirtilirken “istihdam kazanimlari gecen yilin basindan bu yana yavaslad,
ancak gucli kalmayi siirdlrdi. Enflasyon gectiginiz yil yumusadi ancak ylksek kalmayi stirdlrtyor” degerlendirmesi yapildi.

Fed Baskani Powell kararin ardindan diizenledigi basin toplantisinda faiz indirimine acik oldugu, ancak indirimin
hemen olmayacagi sinyali verdi. Powell mart ayinda faiz indirim beklentisine dair “Fed’'in mart ayina kadar faiz indirimi
konusunda yeterli glivene sahip olmasi olasi degil” aciklamasinda bulunarak mart toplantisinda bir indirim gelme ihtimalinin
olmadigini vurguladi. Politika faizinin muhtemelen zirve seviyede oldugunu ve ekonominin de beklendigi gibi seyretmesi
durumunda bu yil faiz indirimlerine baslamasinin uygun olacagini ifade eden Powell, FOMC'deki hemen hemen her katilimcinin
bu yil faiz indiriminin uygun olacagini diisiindiguini belirtti ve faiz indiriminin zamanlamasinin enflasyondaki glivene bagli
olacagini vurguladi.

e Dolar endeksinde diin oldukca dalgali bir seyrin etkili oldugu takip edildi. Beklentilerin altinda gelen ADP verisi
sonrasinda 103,50 seviyesi izerinden 102,95 seviyesine dogru hizli bir diistis gerceklestiren dolar endeksi, Fed Baskani
Powell'in mart toplantisinda faiz indirimi diisinmediklerine yénelik ifadesinin ardindan ise yeniden 103 seviyesi lizerine
tirmanarak 103,70 Gzerine ciktl.

e Fed karari ve Fed baskani Powell'in aciklamalarinin ardindan %3,95 — %4 bandinda dalgalanan ABD 10 yillik tahvil
faizinin ilerleyen saatlerde %4'lUn altinda dengelendigi takip edildi. Piyasalarda édnden yiklemeli fiyatlanan faiz indirim
beklentilerinin normallesmesi ile birlikte getirilerde bir stiredir gdzlemlenen yikselisi bir diizeltme olarak okuyoruz.
Gelecek dénemde yoniin yeniden asagi donmesini ve ABD 10 yilliklarin %4 seviyesi altina yerlesmesini bekliyoruz.

e Powell'in ifadelerinin ardindan EURUSD paritesi 1,0795 seviyesine kadar inmesinin ardindan Asya seansi icerisinde 1,08
civarinda dalgali bir seyir izledi. Ons altin ise 2030$ seviyesine kadar gerilemesinin ardindan kayiplarinin bir ksimini
telafi etti ve 2045$ civarinda dengeye oturdu.

Fed’in bu yilin ikinci yarisinda faiz indirmesini bekliyoruz. Fed yetkililerinden gelen agiklamalar mart ayi gibi erken bir
dénemde faiz indirimi planlanmadigini gésteriyor. Ote yandan, ABD'den gectigimiz hafta gelen biiylime ve aktivite verilerinin
olumlu bir resim cizdigini goérmekle birlikte, Fed'in bliyiime kaynakl endiseler nedeniyle erken bir faiz indirimine gitmesi gibi
bir durumun s6z konusu olmadigi dikkat ¢ekiyor. Bu cercevede Fed'in bu yilin ikinci yarisinda faiz indirimlerine
baslayabilecegini, bunun da en erken 12 Haziran toplantisinda s6z konusu olabilecegini degerlendiriyoruz.
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Teknik Analiz

USD/TRY e L

Zayif ADP verisinin ardindan dolar endeksi 103 seviyesi altina
dogru hizli bir duslis gosterirken, Fed kararinin ardindan ise s6z
konusu hareketin tersine dondigu ve dolar endeksinin 103,70
Uzerine ulastigi takip edildi. Dolar endeksinde giin icerisinde e i
izlenen dalgali seyir GoU para birimleri tizerinde de etkili olurken,
USDTRY paritesinin giinii 30,35 seviyesine yakin bir yerde ) i — — =
tamamladig takip edildi. Teknik gostergeler in Grettikleri sinyaller = e
dogrultusunda kurda yakin vadede 30 — 33 bandinin etkili .
olabilecegine iliskin gorisimiizi koruyoruz. - b B e

EUR/USD

Fed'den gelen agiklamalar sonrasinda 1,0795 seviyesine kadar
gerileyen EURUSD paritesinin bu sabah saatlerinde 1,08 seviyesinin
hemen (zerinde seyrettigi izleniyor. EURUSD paritesinde bir
stredir 50 GHO'nun gectigi 1,0920 ve 100 GHO'nun gegctigi 1,0775
seviyeleri arasinda bir hareketin 6n planda olabilecegini ifade
etmekteyiz. Paritenin kisa vadede bu bant araliginda islem
gorebilecegine iliskin goérisiimizi koruyoruz. Gunlik grafikte
devam eden diists kanali cercevesinde paritedeki yiikselislerin
sinirli kalmaya devam edebilecegi gorislindeyiz.

[

XAU/USD

Fed Baskani Powell'in konusmasinin ardindan satis baskilarina
maruz kalan ons altin, 2030$ destegi tizerinde tutunmayi basard.
Asya seansinda kayiplarinin bir kismini telafi eden altin fiyatlari bu ==
sabah saatlerinde 2045$ civarinda seyrediyor. Hafta basinda aralik | ™
ayindan bu yana strdirmekte oldugu disus kanalini yukari yénli
kiran altinda, kanal kirlmasi sonrasinda yukselis egiliminin
korunabilecegi gorisundeyiz. Yukari yonlt egilimin sirmesi .
durumunda 2055% ve 2070$ direnglerini, geri ¢ekilmelerde ise -
2045%, 2038$ ve 2030% desteklerini takip edecegiz.

XAG/USD

Fed karari ve Baskan Powell'in agiklamalarinin ardindan 22,78$
seviyesine kadar gerileyen giimds fiyatlarinda, 100 gunlik
ortalama Uzerinde tutunma girisimi basarisiz oldu. Gimuste 100
GHO'nun gectigi 23,15$ ve 200 GHO'nun gectigi 23,50% seviyeleri
kisa vadeli direng olarak izlenmeye devam edilecek. Gimus S _
fiyatlarinda yeniden istikrarl bir yiikselis egiliminin &n plana o SN TN :

¢tkmast icin 23,15% — 23,50% direng bolgesinin asilmasi gerekiyor. T

Kisa vadeli gorinimde ilk direng seviye 23$'da bulunuyor, asagida -~~~ .. . .
ise 22,65$, 22,35$ ve 22$ seviyeleri destek konumunda. = R —
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Yatirhm Merkezlerimiz

Genel Midiirliik
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 9 Akmerkez Etiler - ISTANBUL
021235546 46
Adana Cemal Pasa Mah. Gazipasa Bul. Cemal Ugurlu Apt. Kat: 1 D: 4 (0 322) 457 77 55
Akatlar irtibat Biirosu Akat Mahallesi Meydan Caddesi B Blok No: 16 D: 8 (Eski No D: 10) Besiktas (0212) 355 46 46
Ankara Remzi Oguz Arik Mah. Tunali Hilmi Cad. Yaprak Apt. No: 94 Kat: 2 D: 9 Kavaklidere Cankaya (0 312) 43518 36

Ankara - Cukurambar irtibat Biirosu  Kizilirmak Mah.Ufuk Universitesi Cad. Next Level Loft Ofis No: 4/65 Kat: 24 S6giitézii Cankaya (0 312) 909 87 70

Antalya Sirinyali Mah. ismet Géksen Cad. Ozden Apt. No:82/6 Muratpasa (0242) 248 45 20
Balkirkdy istanbul Cad. Bakirkdy Is Merkezi No: 6 Kat: 4 D: 14 Bakirkdy (0212) 570 52 59
Bodrum irtibat Biirosu Konacik Mahallesi, Atatirk Bulvan, Arbor-Abdullah Unal Cabuk is Merkezi No: 285/1-A6 Bodrum (0212) 355 46 46

Bursa Konak Mah. Baris (120) Sokak , Ofis Arti Binasl, Dis kapi No:3 Daire:33 Niltfer-BURSA (0 224) 22564 10
Cankaya irtibat Biirosu Cankaya Mahallesi Cinnah Caddesi Cinnah Apartmani No: 55 D: 7-8 Cankaya / ANKARA (0212) 355 46 46
Denizli Urban is Merkezi 2. Ticari Yol Daire 26 Kat: 6 Bayramyeri (0 258) 265 87 85
Erenkody Bagdat Cad. Cubukcu Apt. No: 333 Kat: 2 D: 4 Kadikdy (0216) 348 82 82
Gaziantep incilipinar Mah. Gazimuhtarpasa Bul. Kepkepzade Park is Merkezi B Blok No: 18 Kat: 1 D:5 (0 342) 232 35 35

Girne Ziya Rizki Cad. Sehit Necati Gurkaya Sok. Kat: 1 D: 1 Girne - KKTC (0 392) 815 14 54-55-56
izmir Sair Esref Bul. Ragip Sanli is Merkezi No: 6 Kat: 3 D: 306 Cankaya (0 232) 445 01 61

izmir Karsiyaka Sube Yali Mahallesi Ahmet Kemal Baysak Bulvari No:42 D:11 (0232) 2411924

izmir irtibat Biirosu Sehit Nevres Bulvari Eczacibasi Apartmani No: 7 Kat: 2 Daire: 5 Pasaport Alsancak - Konak (0 232) 241 24 50

izmit Hrriyet Cad. Kaya ishani No: 39/5 izmit (0262) 323 11 33

izmit irtibat Biirosu Omeraga Mah. Alemdar Cad. i. Kolayli Apt. No: 8 Kat: 2 izmit (0262) 260 01 01
Karadeniz Eregli Murtaza Mah. Hamamdisti Sok. I. Esat Taneri is Merkezi No: 19 Kat: 2 Karadeniz Eregli (0372) 316 40 50
Kartal Uskiidar Cad. Cevat Kayacan Apt. No: 26 Kat: 4 D: 8 Kartal (0216) 306 22 71 - 306 22 06
Kayseri Hunat Mah. Nuh Mehmet Baldokti Sok. Glrctioglu Plaza No: 5 K: 3 D: 11 Melikgazi (0 352) 221 08 68 - 222 82 51
Marmaris irtibat Biirosu Kemeralti Mah. Orgeneral Mustafa Muglali Cad. Gliven Apt. No: 22 D: 2 Marmaris (0 252) 321 08 00
Merkez Sube Akat Mahallesi Meydan Caddesi B Blok No: 16 D: 7 (Eski No D: 9) Begsiktas (0 212) 355 46 46
Mersin inénii Mah. 1401 Sok. No:32 Pozcu Evo Kat:2 No:10-11 Yenisehir Mersin (0324) 238 11 89
Trabzon irtibat Biirosu Kemerkaya Mahallesi Halkevi Cad. Mandirali is Merkezi No: 4 Daire: 4 Ortahisar (0 462) 432 24 50

Global Piyasalar Bilteni 5



1 Subat 2024

Uyari Notu

Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goriislerine dayanmakta olup
finansal bilgi ve genel yatirm tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve higbir sekilde yatirnm danismanhgi kapsaminda degildir.
Yatirim danismanlidi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Yatirim Danismanhdi hizmeti talep edilmesi halinde; yatinmcinin Tacirler Yatinm Menkul Dederler A.S. ile Yatirnm Danismanhgi
s6zlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi zorunludur.

Bu raporda yer alan her tiirlt bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile
uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirnim karari verilmesi amacg, bilgi ve tecriibenize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir stirede belirli bir getirinin saglanacagina dair bir taahhit icermemekte olup, zaman icerisinde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler s6z konusu olabilir. Bu raporda
bahsedilen yatirim aracglarinin fiyatlari ve degerleri yatirimcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve netice itibariyla
yatirnmcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢mis performans verileri gelecekte
elde edilecek sonuclarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tim bilgiler ve gorisler yatirnmcilari bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatirim Menkul Degerler A.S.
tarafindan glincel ve glvenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatirnm Menkul Degerler A.S. s6z konusu
bilgilerin dogru ve tam oldugunu taahhit etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru olmamasi
ve/veya glincellenme nedeniyle dogabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatirnm Menkul Degerler A.S. ve calisanlari
sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi icindir. Bu raporun timdi veya bir kismi Tacirler Yatirrm Menkul Degerler
A.S.nin yazili izni olmadan ¢odaltilamaz, yayinlanamaz veya lcinci kisilere gosterilemez, ticari amacla kullanilamaz. Aksi
halde, Tacirler Yatirim Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu butiin zarar ve ziyani talep etme hakkini sakli tutar.
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