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One Cikan Gelismeler

Kiresel risk istahinin gorece zayif oldugu bir gline baslyoruz. Asya borsalari karisik seyrederken, vadeli tarafta ABD ve Avrupa
endekslerinin satis agirlikli bir seyir izledigi goruliyor. Diin ABD'den gelen 6ncu verilere gore dayanikli mal siparigleri mart
ayinda %2,6 artis gostererek %2,5 olan beklentileri asarken, subat ayi verisi ise %1,3'ten %0,7'ye revize edildi. Cekirdek verideki
artis ise %0,2 ile %0,3 olan medyan beklentinin altinda kalirken, burada da subat verisinde %0,3'ten %0,1’e asag! yonla bir
revizyona gidildi. Verilerin ardindan para piyasalarinda dnemli bir hareketlilik gériilmese de ABD'de biiyimenin sekteye
ugrayabilecedi beklentileri Fed'e faiz indirim beklentilerini yeniden canlandirabilir. Bu noktada saat 15:30'da ABD'den 2024
yilinin ilk ceyregine iliskin gelecek olan dnci (ilk okuma) bliyime ve tiiketici harcamalari verileri piyasa fiyatlamalari agisindan
kritik olacak. ABD ekonomisinin bu yilin ilk ¢eyreginde yillik bazda %2,5 oraninda biylime kaydetmesi bekleniyor. Bliylime
verilerinin yani sira ABD'den gelecek olan konut satis verileri, Avrupa Merkez Bankasi Ekonomi Bilteni ve Almanya’da
acgiklanacak olan GfK Tiketici Gliven Endeksi de yakindan izlenecek.

Kiiresel Borsalar:

e ABD borsalari karisik seyirle kapandi. Kapanista Dow Jones endeksi %0,11 diisliske 38.460,92 puana geriledi. S&P 500
endeksi yatay seyirle 5.071,63 puan olurken, Nasdaq endeksi %0,1 kazangla 15.712,75 puana yukseldi.

e Avrupa borsalari giini disisle tamamladi. Almanya’da DAX endeksi %0,27'lik kayipla 18.088,70 puandan, ingiltere'de
FTSE 100 endeksi %0,06 distsle 8.040,38 puandan, Fransa’da CAC 40 endeksi %0,17'lik deger kaybi ile 8.091,86
puandan ve italya'da FTSE MIB 30 ise %0,27'lik diistisle 34.271,12 puandan giinii kapatti.

e Bu sabah saatlerinde Giiney Kore'nin ilk ceyrek GSYiH biiyiimesinin beklentileri asmasinin ardindan Asya borsalari
karisik bir seyir izliyor. ABD ve Avrupa endeks vadelilerinin tamami ise saticili seyrediyor.

Tahvil Piyasalari:

e Din %4,67 seviyesi lizerine ylikselen ABD 10 yillik tahvil faizi, glini %4,65 lzerinde tamamladi. 2 ve 5 yillik tahvil
faizleri ise geriledi. 2 yillik getiri %4,9160, 5 yillik getiri ise %4,6030 seviyesine indi.

e Avrupa tahvillerinde ise diin satisin derinlestigi ve getirilerde hizli bir yiikselisin &n plana ciktigi izlendi. italya 10 yillik
tahvil faizi %3,95 seviyesini asarken, Almanya 10 yilliklar ise %2,59'a yaklasti.

Para Piyasalari:

e Diin 105.60 — 105.95 seviyeleri arasinda gorece dar bir bantta islem goéren dolar endeksi, glinii 105,78 seviyesinden
yataya yakin sinirli bir ylikselisle tamamladi.

e Sali giinku hizli yikselisinin ardindan diin daha sakin bir seyir izleyen EURUSD paritesi, giint 1,07 civarindan yatay
kapatti.

e Dun yende artan volatilite dikkat ¢ekti. Japon yeni dolar karsisinda son 34 yilin en dusuk seviyesine inerken, USDJPY
paritesi ise 155,50 seviyesi Uzerine ulasti. Japonya Merkez Bankasi'nin bugiin baslayacak ve yarin sona erecek olan
toplantisinda zayiflayan yenin enflasyon Gzerindeki etkilerine odaklanmasi bekleniyor.

Emtia Piyasalari:

e Duzeltme egilimini sirduren ons altin diin 2.316,17$ puandan glinii tamamlarken, giimus ise 27,16$ seviyesinden
kapandi.

e Dun varil basina 88$ seviyesi alini test eden Brent petrol, gtinti 88$ seviyesinden dususle kapatti.

Liitfen bu raporun sonunda bulunan 6nemli uyari notunu okuyunuz.
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Giinliik Ekonomi Takvimi

Beklenti Onceki

. Almanya Mayis Ayl GfK Tuketici Glven Endeksi 09:00 -26 -274
- Avrupa Merkez Bankasi Ekonomi Bulteni 11:00

ABD 1C24 Oncii GSYiH Yillik Biiyiime Orani 15:30 %2,5 %3,4

ABD 1C24 Oncii Tiiketici Harcamalari 15:30 %3 %3.,3

ABD 1C24 Oncii Cey. Cek. Kisisel Tiiketim Harcamalari Fiyat Endeksi 15:30 %3,4 %2

ABD Haftalik issizlik Basvurulari 15:30 215K 212K

ABD Mart Ayi Aylik Bekleyen Konut Satislari 17:00 %0,4 %1,6

ABD Mart Ay Yillik Bekleyen Konut Satislari 17:00 -%3 -%2,2

Kaynak: Bloomberg
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Makroekonomik Gelismeler

Almanya hiikiimeti biiyiime tahminini yukari ¢ekerken, enflasyon tahminini asagi revize etti

Diin Avrupa Merkez Bankasi yetkililerinden gelen aciklamalari ve Almanya hiikiimetinin iilke ekonomisine iliskin
acikladig projeksiyonlar takip ettik. Almanya hiikiimeti bu yil ici ekonomik blylime tahminini %0,2'den %0,3"e revize
ederken, enflasyon tahminini ise 0,4 puan asagi cekerek %2,4'e indirdi. Aciklanan projeksiyonalar gére Almanya hikiimeti
ekonominin 2025 yilinda ise %1 oraninda blylyecegini, enflasyonun ise gelecek sene %1,8’e inecedini dngdriyor. Beklentilere
bakildiginda enflasyonun bu yil diismesi beklense de biylimenin nispeten zayif kalacagi tahmin ediliyor. Almanya Ekonomi
Bakani Robert Habeck, yaptigi sunumda fiyatlarin bir¢ok kisinin tahmin ettiginden daha hizli bir diistis gosterdigini dile getirdi.
Bu da Avrupa Merkez Bankasi'nin 6 Haziran'da faiz indirimlerine baslayacagi beklentimizi destekler nitelikte.

Almanya Merkez Bankasi (Bundesbank) Baskani ve Avrupa Merkez Bankasi YK iiyesi Joachim Nagel, Euro Bolgesi
enflasyonunun hala inat¢i olabilecegini, bu nedenle haziran ayinda faiz indiriminin ardindan daha fazla politika
gevsemesinin gelmesi gerekmedigini séyledi. Ozellikle hala giiclii (icret artisindan kaynaklanan ve mal enflasyonundan daha
kalici oldugu kanitlanan hizmet enflasyonu konusunda endiseli oldugunu ifade eden Nagel, “Enflasyonun zamaninda ve
surdarilebilir bir sekilde hedefe dénecegine heniiz tam olarak ikna olmus degilim" dedi.
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Teknik Analiz

USD/TRY

Diin 105.60 — 105.95 seviyeleri arasinda gorece dar bir bantta islem
goren dolar endeksi, glinli 105,78 seviyesinden yataya yakin sinirl
bir yiikselisle tamamladi. GoU para birimleri genelinde satis agirlikli
bir resmin 6n plana gikarken, Turk lirasi ise dolar karsisinda
%0,04'lik sinirl bir deger kaybi ile orta sirada yer aldi. aUSDTRY
paritesi ise glinl sinirli bir yiikselisle 32,57 seviyesinden tamamladi.
Tirkiye 5 yillik CDS primi ise 308,76 baz puandan 310,41 baz
puana yukseldi. Kurda kisa vadeye iliskin 30 — 33 bandini 6n plana
¢ikarmaya devam ediyoruz.

EUR/USD

Sali glinkl hizl ylkselisinin ardindan din daha sakin bir seyir
izleyen EURUSD paritesi, glini 1,07 civarindan yatay kapatti. Teknik
gostergeler paritedeki ylkselis cabasinin 1,0726 direncine dogru
devam edebileceginin sinyalini veriyor. Ancak bu seviye énemli bir
direng teskil ettiginden 6tlirt bu bélgedeki hareketlilik yakindan
izlenmeli. Asagida 1,07, 1,0675 ve 1,0620 destek, yukarida 1,0726
ve 1,0760 seviyeleri direng konumunda. Bu noktada, paritedeki
mevcut hareketi bir diizeltme olarak okumakla birlikte, gelecek
doénemde dolar lehine hareketin devam edebilecegi goriisiindeyiz.

XAU/USD

Duizeltme egilimini strdiren ons altin diin 2.316,17$ puandan
glint tamamlarken, diisislinG Gglincl gline tasidi. Trend ve
momentum gostergeleri diizeltme egiliminin bir siire daha etkili
olabileceginin sinyalini veriyor. Altinda asagi yonli hareketin
stirmesi durumunda 2.305$, 2.285,79 ve 2.261,62$ destekleri
izlenecek. Yukarida 2.328%, 2.360% ve 2.378% seviyeleri direng
konumunda. Ons altinda gelecek doneme iliskin yikselig
potansiyelinin korundugu gorustinde olmakla birlikte, mevcut
disutsun bir dizeltme hareketi oldugu kanaatindeyiz.

XAG/USD

Kisa vadeli yikselis kanalinin altina sarkan glimus, diin gorece dar
bir bantta islem gérmesinin ardindan giini 27,16$ seviyesinden
sinirli bir distisle tamamladi. Gimuiste, kanal kirilmasi ve teknik
gostergelerin Urettikleri sinyaller cercevesinde kisa vadede asagi
yonlu bir egilim gérmeyi bekleriz. Dislisiin stirmesi durumunda
27%, 26,64% ve 26,35% destekleri takip edilecek. Yukari yonlu
hareketlerde ise 27,40%, 27,70$ ve 28$ seviyeleri direng
konumunda.
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Yatirnm Merkezlerimiz

Genel Miidiirliik
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 9 Akmerkez Etiler - ISTANBUL
021235546 46

Adana Cemal Pasa Mah. Gazipasa Bul. Cemal Ugurlu Apt. Kat: 1 D: 4 (0322) 457 77 55
Akatlar irtibat Biirosu Akat Mahallesi Meydan Caddesi B Blok No: 16 D: 8 (Eski No D: 10) Besiktas (0212) 355 46 46
Ankara Remzi Oguz Arik Mah. Tunali Hilmi Cad. Yaprak Apt. No: 94 Kat: 2 D: 9 Kavaklidere Cankaya (0 312) 435 18 36

Ankara - Gukuramboar irtibat Biirosu  Kizilirmak Mah.Ufuk Universitesi Cad. Next Level Loft Ofis No: 4/65 Kat: 24 Ségiitdzii Cankaya (0 312) 909 87 70

Antalya Sirinyali Mah. ismet Géksen Cad. Ozden Apt. No:82/6 Muratpasa (0242) 248 45 20

Bakirkoy istanbul Cad. Bakirkéy is Merkezi No: 6 Kat: 4 D: 14 Bakirkéy (0212) 570 52 59

Bodrum irtibat Biirosu Konacik Mahallesi, Atatiirk Bulvar, Arbor-Abdullah Unal Cabuk is Merkezi No: 285/1-A6 Bodrum (0212) 355 46 46

Bursa Konak Mah. Baris (120) Sokak , Ofis Arti Binasl, Dis kapi No:3 Daire:33 Niliifer-BURSA (0 224) 225 64 10

Gankaya irtibat Biirosu Cankaya Mahallesi Cinnah Caddesi Cinnah Apartmani No: 55 D: 7-8 Cankaya / ANKARA (0212) 355 46 46

Denizli Urban is Merkezi 2. Ticari Yol Daire 26 Kat: 6 Bayramyeri (0 258) 265 87 85

Erenkoy Bagdat Cad. Cubukcu Apt. No: 333 Kat: 2 D: 4 Kadikdy (0216) 348 82 82
Gaziantep incilipinar Mah. Gazimuhtarpasa Bul. Kepkepzade Park is Merkezi B Blok No: 18 Kat: 1 D:5 (0 342) 232 3535

Girne Ziya Rizki Cad. Sehit Necati Giirkaya Sok. Kat: 1 D: 1 Girne - KKTC (0392) 815 14 55-0533 889 15 51
izmir Sair Egref Bul. Ragip Sanli is Merkezi No: 6 Kat: 3 D: 306 Cankaya (0232) 44501 61

izmir Karsiyaka Sube Yali Mahallesi Ahmet Kemal Baysak Bulvari No:42 D:11 (0232) 2411924

izmir irtibat Biirosu Sehit Nevres Bulvari Eczacibasi Apartmani No: 7 Kat: 2 Daire: 5 Pasaport Alsancak - Konak (0 232) 241 24 50

izmit Hiirriyet Cad. Kaya ishani No: 39/5 izmit (0262) 3231133

izmit irtibat Biirosu Omeraga Mah. Alemdar Cad. i. Kolayli Apt. No: 8 Kat: 2 izmit (0262) 260 01 01
Karadeniz Eregli Murtaza Mah. Hamamiistli Sok. . Esat Taneri is Merkezi No: 19 Kat: 2 Karadeniz Eregli (0372) 316 40 50

Kartal Uskiidar Cad. Cevat Kayacan Apt. No: 26 Kat: 4 D: 8 Kartal (0216) 306 22 71-306 22 06
Kayseri Hunat Mah. Nuh Mehmet Balddktii Sok. Glrclioglu Plaza No: 5 K: 3 D: 11 Melikgazi (0352) 221 08 68-222 82 51
Marmaris irtibat Biirosu Kemeralti Mah. Orgeneral Mustafa Muglali Cad. Gliven Apt. No: 22 D: 2 Marmaris (0252) 321 08 00

Merkez Sube Akat Mahallesi Meydan Caddesi B Blok No: 16 D: 7 (Eski No D: 9) Besiktas (0212) 35546 46

Mersin inénii Mah. 1401 Sok. No:32 Pozcu Evo Kat:2 No:10-11 Yenisehir Mersin (0324) 2381189

Trabzon irtibat Biirosu Kemerkaya Mahallesi Halkevi Cad. Mandirali Is Merkezi No: 4 Daire: 4 Ortahisar (0 462) 432 24 50
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Uyari Notu

Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goriislerine dayanmakta olup
finansal bilgi ve genel yatirm tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve higbir sekilde yatirnm danismanhgi kapsaminda degildir.
Yatirim danismanligi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Yatirim Danismanhdi hizmeti talep edilmesi halinde; yatinmcinin Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ile Yatirnm Danismanhgi
s6zlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi zorunludur.

Bu raporda yer alan her tiirl bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile
uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatinnm karari verilmesi amacg, bilgi ve tecriibenize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir stirede belirli bir getirinin saglanacagina dair bir taahhit icermemekte olup, zaman icerisinde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler s6z konusu olabilir. Bu raporda
bahsedilen yatirim araclarinin fiyatlari ve degerleri yatirimcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve netice itibariyla
yatirnmcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢mis performans verileri gelecekte
elde edilecek sonuclarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tim bilgiler ve gorisler yatirnmcilari bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatirim Menkul Degerler A.S.
tarafindan glincel ve glvenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatirnm Menkul Degerler A.S. s6z konusu
bilgilerin dogru ve tam oldugunu taahhiit etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru olmamasi
ve/veya glincellenme nedeniyle dogabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatirnm Menkul Degerler A.S. ve calisanlari
sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi icindir. Bu raporun timdi veya bir kismi Tacirler Yatirrm Menkul Degerler
A.S.nin yazili izni olmadan ¢odaltilamaz, yayinlanamaz veya lcinci kisilere gosterilemez, ticari amacla kullanilamaz. Aksi
halde, Tacirler Yatirim Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu butiin zarar ve ziyani talep etme hakkini sakli tutar.
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