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One Cikan Gelismeler

Yeni haftaya israil — iran gerilimi ile baslayan kiiresel piyasalarda diin risk istahinda dnemli bir bozulma yasanmasa da gelen
haber akisinin gin ici volatilitede etkili oldugu izlendi. ABD'den gelen gliclii perakende satiglar verileri faiz indirim
beklentilerindeki 6telenme siirecini desteklerken, New York Fed Baskani Williams faiz indirimlerinin bu yil baslamasini
bekledigini ifade etti. Asya seansinda Cin'den gelen biylme verileri tahminlerin lizerinde gerceklesirken, mart ayina iliskin
aciklanan perakende satislar ve sanayi Gretimi verileri beklentileri karsilamadi. Bugiin Fed Baskani Powell TSi 20:15'te Kanada
Merkez Bankasi Baskani'yla katilacagi panelde konusma yapacak. Powell'in konusmasinin yani sira bu yil FOMC'de oy sahibi
olan guverndrlerden Jefferson, Williams bir ve Barkin'in de glin icerisinde yapacaklari konusmalar takip edilecek. Veri
takviminde ise ABD’den gelecek olan konut ve sanayi iretimi verileri on plana ¢ikiyor.

Kiiresel Borsalar:

Gune yukselisle baslayan ABD borsalari, tahvil getirilerinde hizlanan yiikselis egiliminin etkisi ile birlikte haftanin ilk
islem gliniin(i dislsle tamamladi. Tesla hisselerinde giin ici kayiplar %2'yi asarken, IDC verilerinin iPhone satislarinin ilk
ceyrekte tahminlerin altinda kaldigini gdstermesi sonrasinda Apple hisselerinde ise %1'i asan dususler yasandi. Dow
Jones endeksi, %0,65, S&P 500 endeksi %1,2 ve Nasdaq endeksi %1,79 deger kaybetti.

Avrupa borsalari ise ingiltere haric yiikselisle kapandi. Kapanista gdsterge endeks Stoxx Europe 600 %0,113 artisla
glind 505,93 puandan kapatti.

Cin’den mart ayina iliskin gelen sanayi Uretimi ve perakende satislar verilerinin beklentilerin altinda kalmasinin gui¢li
blylme verilerini notrlemesi ile birlikte bu sabah saatlerinde Asya piyasalarinda saticili bir seyir izleniyor. Japonya’'da
kayiplar %2'yi asarken, Cin'de %1,5 civarinda dusUsler izleniyor. ABD ve Avrupa endeks vadelilerinde de satis agirlikli
bir resim on plana gikiyor.

Tahvil Piyasalari:

Haftanin ilk islem giintinde ABD tahvil getirilerindeki ylkselis edilimini devam ederken, ABD'de tahminlerin lizerinde
aciklanan perakende satis verilerinin ardindan 10 yillik tahvil faizi %4,66'y1 asarak kasim ayindan bu yana en yuksek
seviyelerini test etti. ABD'de 2 yillik tahvil faizi %5, 5 yillik tahvil faizi ise %4,70 UGzerini test etti.

Avrupa cephesinde cuma glinu tahvil piyasalarina gelen alimlarin diin yerini yeniden satislara biraktigi ve tahvil
getirilerinde ydniini yeniden yukari déndiigii izlendi. Almanya 10 yillik tahvil faizi %2,46, italyan 10 yilliklari ise %3,85
lzerine tirmand..

Para Piyasalari:

Emtia

Yukari yonli hareketine haftanin ilk islem gtiniinde de devam eden dolar endeksi, ABD'den gelen glicli perakende
satislar verilerinin de etkisi ile birlikte yikselisini 106,25 seviyesine tasidi.

Dolar karsisinda deger kaybetmeye devam eden euro ile birlikte EURUSD paritesi 1,0624 seviyesinden dislsle kapandi.
Yen dolar karsisindaki duistsini hizlandirirken, USDJPY paritesi 154 seviyesini asarak 1990’'lardan bu yana en ylksek
seviyesine ¢iktu.

Piyasalari:

Haftanin ilk islem glininde 2.330% altina sarkan ons altinda kayiplarin yerini kisa siire icerisinde yeniden alima biraktig
izlendi. Ons altin glinii %2'ye yakin yukselisle 2.383$ seviyesinden kapatti. Cuma gtinku geri cekilmenin ardindan
yonunu yeniden yukari ¢eviren giimis ise ginl %3,6'lik yikselisle 28,87$ seviyesinden tamamladi.

Petrol fiyatlari haftanin ilk islem gtintinde geriledi. Dun varil basina 90$ seviyesi altina sarkan Brent petrol giinii bu
seviye civarinda disUsle tamamlarken, ham petrol ise 85,90$ lzerinden 85,40$ seviyesine geri ¢ekildi.

Liitfen bu raporun sonunda bulunan 6nemli uyari notunu okuyunuz.
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Giinliik Ekonomi Takvimi

Beklenti Onceki
. Almanya Nisan Ay ZEW Beklenti Anketi 12:00 355 31,7
ABD Mart Ayi Konut Baslangiclari 15:30 1482K 1521K
ABD Mart Ayi Yapi Ruhsatlari 15:30 1510K 1524K
Fed YK Uyesi Jefferson’in Konusmasi (FOMC'de oy sahibi) 16:00
ABD Mart Ayi Sanayi Uretimi 16:15 %0,4 %0, 1
ABD Mart Ayi Kapasite Kullanim Orani 16:15 %0,2 %0,8
NY Fed Baskani Williams'in Konusmasi (FOMC'de oy sahibi) 19:30
Richmond Fed Baskani Barkin'in Konusmasi (FOMC'de oy sahibi) 20:00
Fed Baskani Powell'in Konusmasi 20:15

Kaynak: Bloomberg
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Makroekonomik Gelismeler
Cin ekonomiisi ilk ceyrekte yillik bazda %5,3 biiyiidii

Asya seansinda Cin’den gelen biiyiime verileri tahminlerin lizerinde gerceklesti. Cin ekonomisi bu yilin ilk ceyreginde
ceyreklik bazda %1,6 bliylime kaydederek %1,5 olan piyasa medyan tahmininin Gizerinde bir performans gdsterirken, yillik
blylime ise %5,3 oldu ve %4,8 olan tahminleri asti. Ote yandan Cin'de sanayi retimi mart ayinda yillik bazda %4,5 oraninda
blylyerek %6 olan tahminin altina kalirken, perakende satislar ise ayni donemde yillik bazda %3,1 bliylime gdsterdi. Piyasa
beklentisi perakende satislarin %4,8 biiyliimesi yonliindeydi. Mart ayina iliskin gelen perakende satislar ve sanayi tretimi
verilerinin beklentilerin altinda kalmasi, gui¢li biylime verilerinin pozitif etkisini ndtrlemis goriindyor.

e Kuresel bliyimedeki zayiflamaya iliskin beklentilerin bu yilin baslarinda bir miktar hafifledigi ve beklentilerde sinirli da
olsa yukari yonla revizyonlarin oldugu dikkat gekiyor. Kiiresel bliyiimedeki ana faktoriin gelismekte olan ulkeler
olmaya devam etmesi beklenirken, Cin tarafindaki aktivite kaybinin ise dngoriilenden ¢cok daha yumusak bir diistsi
isaret etmesi bekleniyor.

e ikinci yari itibariyle gelismis tlke merkez bankalarinin faiz indirim déngiilerine baslamasi ve kiiresel biyiime
dinamikleri beklentilerden daha yumusak bir inise isaret etmesi ile birlikte risk istahi acisindan daha olumlu bir zemin
on plana gikiyor olsa da Orta Dogu’'da artan tansiyonun devami bu goriiniime gdlge distirme riski tagimakta.

IMF Biiyiime Tahminleri
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Kaynak: IMF, Tacirler Yatirum
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Teknik Analiz

USD/TRY T o — STt

Dolar endeksinde devam eden yiikselis egilimi cercevesinde ‘ .........
haftanin ilk islem giiniinde GoU para birimlerinde saticili bir seyir o .;l_?f*|++-=n=+Tt,mm:;"'*:__H
on plana gikarken, Tiirk lirasinin dolar karsisinda %0,22'lik disusle gt

orta sirada yer aldigi takip edildi. Bu gériinim altinda giin MEJ’;;;;:&#hﬁ"[ﬁur f
icerisinde 32,46 seviyesi tizerini test eden USDTRY, glinii 32,43 Rt
seviyesinden tamamladi. Risk primi cephesinde yatay seyir st

strerken, Turkiye 5 yillik CDS primi 304,6 baz puandan 303,8 baz i . -
puana sinirli bir dlislis kaydetti. Kurda kisa vadeye iliskin 30 — 33 Vi AL~
bandini 6n plana ¢ikarmaya devam ediyoruz.

EUR/USD

Avrupa’da hizli soguyan ekonomiye ragmen enflasyon
kazanimlarinin ¢cok daha belirgin olmasi ile birlikte Avrupa Merkez
Bankasi'nin Fed'den daha 6nce, en ge¢ 6 Haziran toplantisinda faiz
indirimlerine baslayacagi goéristiimiizi koruyoruz. ABD'de ise glcli
seyreden ekonomik aktivite ile birlikte 6telenen faiz indirim
beklentilerinin dolar endeksini yukarida tuttugunu izliyoruz. Bu
tema gercevesinde paritedeki riskleri asagi yonli goriyoruz. 1,06
seviyesinin altina inilmesi durumunda 1,0565 ve 1,0530 destekleri
on plana gikacak.

XAU/USD

Bu sabah saatlerinde 2.385$ civarinda seyreden ons altinda, teknik
gOstergelerin Urettikleri sinyaller dogrultusunda yukselis
potansiyelinin korundugu goristindeyiz. Temel gériinim de bu
gOrusimizi destekler nitelikte, zira ABD 10 yilliklarindaki yikselis
hareketlerinde 6nemli bir diislis tepkisi vermeyen ons altinda
jeopolitik risklerin tampon goérevi gordiguni takip ediyoruz.
Yikselis kanali icerisinde hareket etmekte olan ons altinda, kanal Erv
sinirlan kisa vadeye iliskin olarak 2.340$ — 2.500% bandini 6ne '
plana cikariyor.

XAG/USD MESxAGSD SN [T [ LN (kAN svo syRiTHE -y I [ TS maTRiKs [ (=15

Cuma guinkid kismi geri ¢ekilme hareketinin ardindan yeni haftanin
ilk islem glintinde yikselisine kaldigi yerden devam eden gimiis,
bu sabah saatlerinde 28,80% seviyesi tzerinde islem goériyor.
Yukselis kanali igerisindeki hareketini koruyan glimiste 27$
seviyesi destek konumunda yer almakla birlikte, kisa vadede kanal
destegine denk gelen bu seviyenin tizerindeki hareketin stirmesini
bekliyoruz. Kanal sinirlari 6niimtizdeki donemde 27$ — 30% o i
bandinda bir hareketin 6n planda olabileceginin sinyalini veriyor. LN oS N
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Yatirim Merkezlerimiz

Genel Miidiirliik
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 9 Akmerkez Etiler - ISTANBUL
021235546 46
Adana Cemal Pasa Mah. Gazipasa Bul. Cemal Ugurlu Apt. Kat: 1 D: 4 (0322) 457 77 55
Akatlar irtibat Biirosu Akat Mahallesi Meydan Caddesi B Blok No: 16 D: 8 (Eski No D: 10) Besiktas (0 212) 355 46 46
Ankara Remzi Oguz Arik Mah. Tunal Hilmi Cad. Yaprak Apt. No: 94 Kat: 2 D: 9 Kavaklidere Cankaya (0 312) 43518 36

Ankara - Gukurambar irtibat Biirosu  Kizilirmak Mah.Ufuk Universitesi Cad. Next Level Loft Ofis No: 4/65 Kat: 24 S6§iitdzii Cankaya (0 312) 909 87 70

Antalya Sirinyali Mah. ismet Géksen Cad. Ozden Apt. No:82/6 Muratpasa (0242) 248 45 20

Bakirkoy istanbul Cad. Bakirkdy is Merkezi No: 6 Kat: 4 D: 14 Bakirkdy (0212) 570 52 59

Bodrum irtibat Biirosu Konacik Mahallesi, Atattirk Bulvar, Arbor-Abdullah Unal Cabuk is Merkezi No: 285/1-A6 Bodrum (0212) 355 46 46

Bursa Konak Mah. Baris (120) Sokak , Ofis Arti Binasl, Dis kapi No:3 Daire:33 Niliifer-BURSA (0224) 22564 10

Cankaya irtibat Biirosu Gankaya Mahallesi Cinnah Caddesi Cinnah Apartmani No: 55 D: 7-8 Cankaya / ANKARA (0212) 355 46 46

Denizli Urban is Merkezi 2. Ticari Yol Daire 26 Kat: 6 Bayramyeri (0 258) 265 87 85

Erenkoy Bagdat Cad. Cubukcu Apt. No: 333 Kat: 2 D: 4 Kadikdy (0216) 348 82 82
Gaziantep incilipinar Mah. Gazimuhtarpasa Bul. Kepkepzade Park is Merkezi B Blok No: 18 Kat: 1 D:5 (0 342) 232 35 35

Girne Ziya Rizki Cad. Sehit Necati Gurkaya Sok. Kat: 1 D: 1 Girne - KKTC (0392) 815 14 55-0533 889 15 51
izmir Sair Esref Bul. Ragip Sanli is Merkezi No: 6 Kat: 3 D: 306 Cankaya (0232) 44501 61

izmir Karsiyaka Sube Yali Mahallesi Ahmet Kemal Baysak Bulvar No:42 D:11 (0232) 2411924

izmir irtibat Biirosu Sehit Nevres Bulvar Eczacibasi Apartmani No: 7 Kat: 2 Daire: 5 Pasaport Alsancak - Konak (0 232) 241 24 50

izmit Hiirriyet Cad. Kaya ishani No: 39/5 izmit (0262) 3231133

izmit irtibat Biirosu Omeraga Mah. Alemdar Cad. i. Kolayl Apt. No: 8 Kat: 2 izmit (0 262) 260 01 01
Karadeniz Eregli Murtaza Mah. Hamamiistii Sok. I. Esat Taneri is Merkezi No: 19 Kat: 2 Karadeniz Eregli (0372) 316 40 50

Kartal Uskiidar Cad. Cevat Kayacan Apt. No: 26 Kat: 4 D: 8 Kartal (0216) 306 22 71-306 22 06
Kayseri Hunat Mah. Nuh Mehmet Baldoktl Sok. Giirciioglu Plaza No: 5 K: 3 D: 11 Melikgazi (0352) 221 08 68-222 82 51
Marmaris irtibat Biirosu Kemeralti Mah. Orgeneral Mustafa Muglali Cad. Glven Apt. No: 22 D: 2 Marmaris (0 252) 321 08 00

Merkez Sube Akat Mahallesi Meydan Caddesi B Blok No: 16 D: 7 (Eski No D: 9) Besiktas (0212) 355 46 46

Mersin inéni Mah. 1401 Sok. No:32 Pozcu Evo Kat:2 No:10-11 Yenisehir Mersin (0324) 23811 89

Trabzon irtibat Biirosu Kemerkaya Mahallesi Halkevi Cad. Mandirali is Merkezi No: 4 Daire: 4 Ortahisar (0462) 432 24 50
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Uyari Notu

Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goriislerine dayanmakta olup
finansal bilgi ve genel yatirm tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve higbir sekilde yatirnm danismanhgi kapsaminda degildir.
Yatirim danismanligi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Yatirim Danismanhdi hizmeti talep edilmesi halinde; yatinmcinin Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ile Yatirnm Danismanhgi
s6zlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi zorunludur.

Bu raporda yer alan her tiirl bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile
uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatinnm karari verilmesi amacg, bilgi ve tecriibenize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir stirede belirli bir getirinin saglanacagina dair bir taahhit icermemekte olup, zaman icerisinde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler s6z konusu olabilir. Bu raporda
bahsedilen yatirim araclarinin fiyatlari ve degerleri yatirimcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve netice itibariyla
yatirnmcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢mis performans verileri gelecekte
elde edilecek sonuclarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tim bilgiler ve gorisler yatirnmcilari bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatirim Menkul Degerler A.S.
tarafindan glincel ve glvenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatirnm Menkul Degerler A.S. s6z konusu
bilgilerin dogru ve tam oldugunu taahhiit etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru olmamasi
ve/veya glincellenme nedeniyle dogabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatirnm Menkul Degerler A.S. ve calisanlari
sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi icindir. Bu raporun timdi veya bir kismi Tacirler Yatirrm Menkul Degerler
A.S.nin yazili izni olmadan ¢odaltilamaz, yayinlanamaz veya lcinci kisilere gosterilemez, ticari amacla kullanilamaz. Aksi
halde, Tacirler Yatirim Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu butiin zarar ve ziyani talep etme hakkini sakli tutar.
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