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Haber Bashklan

Fed Baskani Powell, diin bir forum etkinliginde yaptigi konusmasinda son gelen verilerin ekonomik goriinimde biytk bir
degisiklige isaret etmedigini belirterek mevcut goriinimde bu yil faiz indirimlerine baglamanin uygun oldugunu vurgulad.
Detaylari biltenimizin Makroekonomik Gelismeler béliminde bulabilirsiniz.

ABD'de ADP Ozel Sektér istihdam Degisimi verisi mart ayinda 150.000 olan piyasa medyan tahmininin izerinde gelerek
184.000 olarak gerceklesti.

ADP istihdam verisi ile tarim disi istihdam verisi arasinda her zaman gti¢li bir korelasyon bulunmadigini bu noktada
hatirlatmakta fayda gorlyoruz. ADP Arastirma Enstitlisi'niin yaklasik 400,000 calisanin bordro verilerine dayandirilarak
hesaplanan ve Moody's Analytics tarafindan islenen ADP istihdam verisi, 6zel sektor istihdam verisi olarak tarim disi
verisinden iki giin &nce aciklanir. Tarim disi istihdam verisi ise ABD'nin resmi isci Istatistikleri Biirosu (Bureau of Labor
Statistics) tarafindan aciklanan kamu datasidir ve ADP verisine gore ¢ok daha yiksek bir drneklem ile hazirlanir.

ABD'de mart ayina iliskin Hizmet PMI Endeksi verisi 51,7 seviyesinde sabit kalirken, Bilesik PMI Endeksi ise 52,2'den 52,1'e
revize edildi.

Euro Bélgesi'nde mart ayina iliskin agiklanan éncii TUFE verilerine gére yillik TUFE artisi %2,6'dan %2,4'e gerileyerek %2,5
olan piyasa beklentisinin altinda gelirken, yillik cekirdek TUFE ise ayni dénemde %3,1'den %2,9'a geriledi. Beklenti cekirdek
TUFE'nin %3 olmasi yéniindeydi. Avrupa'da hizli soguyan ekonomiye ragmen enflasyon kazanimlarinin cok daha belirgin
olmasi ile birlikte Avrupa Merkez Bankasi'nin Fed'den daha dnce, en ge¢ 6 Haziran toplantisinda faiz indirimlerine
baslayacagi gorisimiizi koruyoruz.

ABD'de ISM Hizmet Endeksi mart ayinda 52,6 seviyesinden 51,4 seviyesine inerek 52,8 olan piyasa beklentisinin altinda bir
gerceklesme gosterdi. Veri dnceki aya gore disls kaydetse de 50 esik dederin lzerinde kalarak blyiime goérinimani
strdurdu.

Beklentilerin altinda gelen ISM Hizmet verisinin ardindan dolar endeksi 104,70 seviyelerinden yoniini asagi cevirerek
104,25 seviyesine altina inerken, ABD 10 yillik tahvil faizi ise %4,40 seviyesi Gzerinden %4,35lere indi. Dolar endeksindeki
gerileme ile birlikte EURUSD paritesi 1,08 seviyesi izerine ¢ikarken, altin ve giimdste rallinin derinlestigi izlendi.

ABD borsalari glini karisik bir seyirle tamamladi. Kapanista Dow Jones endeksi, %0,11 azalarak 39.127,14 puana geriledi.
S&P 500 endeksi %0,11 artisla 5.211,49 puana ve Nasdaq endeksi %0,23 kazancla 16.277,46 puana ulasti.

Dun Euro Bolgesi'nde beklentilerin altinda aciklanan enflasyon verileri ile birlikte Avrupa Merkez Bankasi'nin yakin
zamanda indirimlere baslayacagdi beklentileri gii¢ kazanirken, Avrupa borsalari ise giinl artida kapatti. Almanya’da DAX
endeksi %0,46'lik primle giinii 18.367,72 puandan, ingiltere’de FTSE 100 endeksi %0,03'liik yiikselisle 7.937,44 puandan,
Fransa'da CAC40 endeksi %0,29'luk primle 8.153,23 puandan ve italya’da FTSE MIB 300 endeksi %0,45'lik yiikselisle
34.480,87 puandan glinu kapatti.

Fed Bagkani Powell'in diinku agiklamalarinda Fed'in durusunda bir degisiklik olmadigina isaret etmesinin ardindan bu
sabah saatlerinde Asya piyasalarinda guiclu risk istahinin etkili oldugu izleniyor. Sangay ve Hong Kong borsalari bugtin tatil
nedeniyle kapaliyken, Japonya'da Nikkei endeksinde %1,5'in Gzerinde primler oldugu izleniyor.

Liitfen bu raporun sonunda bulunan 6nemli uyari notunu okuyunuz.
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Giinliik Ekonomi Takvimi

Beklenti Onceki
L] Almanya Mart Ayl Nihai Hizmet PMI Endeksi 10:55 49,8 49,8
. Almanya Mart Ay Nihai Bilesik PMI Endeksi 10:55 474 474
- Euro Bolgesi Mart Ayl Nihai Hizmet PMI Endeksi 11:00 51,1 51,1
- Euro Bolgesi Mart Ayi Nihai Bilesik PMI Endeksi 11:00 49,9 499
:E E-: ingiltere Mart Ayi Nihai Hizmet PMI Endeksi 11:30 534 534
g g ingiltere Mart Ay Nihai Bilesik PMI Endeksi 11:30 52,9 52,9
- Euro Bélgesi Subat Ay Aylik UFE 12:00 -%0,6 -%0,9
- Euro Bélgesi Subat Ay Yillik UFE 12:00 -%8,5 -%8,6
- Avrupa Merkez Bankasi Toplanti Tutanaklari 14:30
Haftalik issizlik Basvurulari 15:30 214K 210K
Richmond Fed Baskani Barkin'in Konugmasi 19:15
Cleveland Fed Baskani Mester'in Konusmasi 21:00

Global Piyasalar Biilteni 2



4 Nisan 2024

Makroekonomik Gelismeler

Fed Baskani Powell Fed'in durusunda bir degisiklik olmadigi mesajini verdi

Fed Baskani Powell, diin bir forum etkinliginde yaptigi konusmasinda son gelen verilerin ekonomik goériiniimde biiyiik
bir degisiklige isaret etmedigini belirterek mevcut goriiniimde bu yil faiz indirimlerine baslamanin uygun oldugunu
vurguladi. Enflasyondaki son yiikselisin genel gérinimi degistirmedigini vurgulayan Powell, politika yapicilarin faiz
indiriminden 6nce enflasyonun daha fazla diistiglni gérmek icin bekleyecek zamani oldugunu séyledi. Powell “Enflasyonun
surdurilebilir bir sekilde %2'ye dogru inecegine dair glivenimiz artana kadar politika faizimizi distrmenin uygun olacagini
ongdérmuyoruz. Ekonominin glicti ve enflasyonda su ana kadar kaydedilen ilerleme g6z &niine alindiginda, gelen verilerin
politika kararlarimiza yon vermesine izin verecek zamanimiz var” degerlendirmesini yapti.

e Hatirlanacagi lizere Fed gectigimiz haftaki toplantisinda son gelen enflasyon verilerinin beklentilerin (izerinde
gerceklesmesi ve bir yapiskanliga isaret etmesine ragmen bu yil icin 3 faiz indirim tahminini korumustu. Dot plot
tahminleri kadar 6nem atfettigimiz bir diger nokta ise Fed'in bu yil igin buylime tahminini %1,4 seviyesinden %2,1'e
revize ederek piyasanin korktugu resesyon senaryosunun vuku bulmadan ortadan kalktiginin énemli bir sinyalini
vermesi oldu.

e Fed'in bu yilin ikinci yarisindan dnce faiz indirmesini beklememekle birlikte, bunun en erken haziran toplantisinda s6z
konusu olabilecegi ve Fed'in faiz indirimini eylil ayina kadar 6teleme alani oldugu goéristindeyiz. Haziran ayi ile birlikte
yil sonuna kadar diizenlenecek olan bes Fed toplantisinin Gi¢linde faiz indirimi gelmesini bekliyoruz. ABD 10
yilliklarinda bir stire daha %4 seviyesi Uzerindeki hareketin korunabilecedi goérisiinde olmakla birlikte, faiz indirim
strecine yaklasildik¢a yonun tekrardan asagi donmesini ve %4 seviyesi altinda yeniden bir dengelenme olacag:
kanaatindeyiz.

e Dolar endeksinde ise ABD ekonomisinin bulundugu gligli konum, faiz indirimlerinin giindeme gelme sebebinin reel

getiri ayarlamasi olacagi yonindeki goriisimiiz ve euronun ortaya koydugu zayif resim sebebiyle s6z konusu
indirimlerin dolar endeksi tizerinde gligll bir baski yaratmayacagi goriisiindeyiz.
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Teknik Analiz

USD/TRY Gun [T o Jwam swsmmvvv_s‘_:‘m_usz_ﬂ
Dolar endeksinde etkili olan sert geri ¢cekilme ile birlikte diin Gou J +
para birimleri genelinde alicili bir seyir izlenirken, Tirk lirasinin da ﬁmﬁfl ?lf-'+-‘*'°° TL_;;;
dolar karsisindaki gini %0,27'lik yikseligle tamamladigi takip It
edildi. Bununla birlikte 32 seviyesi altina inen USDTRY paritesi, %J,.n-l;;:-”“*’f']ﬂ T

s TR e

glinii 31,96 seviyesinden kapatti. Risk primi cephesinde de asagi
yonli bir hareket odlugu ve Turkiye 5 yillik CDS priminin 305,6 baz szt
puandan 300,9 baz puana geriledigi izlendi. Kurda kisa vadeye s =
iliskin 6n plana ¢ikardigimiz araligi 32 — 33 bandindan 30 — 33 ' e N
bandina glincelliyoruz.

EUR/USD

Dolar endeksinde olusan hizl geri ¢ekilme, beklentilerimizin aksine
paritenin 1,0840 seviyesine dogru ylkselise gecmesini ve kisa
vadeli dists kanalini yukari yonli kirmasini sagladi. Dinki yikselis
hareketi ile birlikte 50 GHO'yu asan paritede bir sonraki esik olan
ve 1,0875'ten gegen 100 GHO'yu takip edecegiz. Kanal kirilmasi ile
birlikte kisa vadeli yonini yukari dondiagini gormekle birlikte,
dinkd kirilmanin ardindan paritedeki yiikselis cabasinin yakin
vadede korunabilecegi dislincesindeyiz. Geri ¢cekilmelerde 1,0820
ve 1,0760 destekleri izlenecek.

XAU/USD

ABD 10 yilliklarindaki ytkselis hareketlerinde dnemli bir disis
tepkisi vermeyen ons altinda jeopolitik risklerin tampon gorevi
gordugu, ote yandan getirirlerde izlenen geri ¢ekilmelere ise hizli
ylkselis reaksiyonlarinin oldugunu goérmekteyiz. Son ceyrege
dogru faiz indirimlerinin baslamasi ile birlikte s6z konusu hareketin
daha da beslenecegdi bir diizlemin 6n plana ¢ikmasini bekliyoruz.
Bu cercevede altinin yukselis hareketini heniiz tamamlamamis
oldugunu kanaatine variyoruz. Teknik gostergeler kisa vadede
2.250% - 2.350% bandinin etkili olabilecegini isaret ediyor.

XAG/USD MESxAGSD SN [T [ LN (kAN svD ﬂulﬂvvi_f—rmﬁ

Dolar endeksi ve ABD 10 yilliklarinda diin izlenen geri ¢ekilme
hareketi ile birlikte gimus fiyatlari beklentimizin aksine 27$
seviyesini asarak kisa vadeli yikselis kanalini yukari yonla kird.
Altin / glimUs rasyosu ise 84,30 seviyesine dogru geri ¢ekilerek
aralik ayindan bu yana en disuk seviyesine indi. Gostergeler, kanal
kinlmasinin ardindan giimuste kisa vadede yikselis egiliminin
korunabilecegini isaret ediyor. Yukar hareketin stirmesi - — - -
durumunda 27,40%, 27,70$ ve 28$ direncleri izlenecek. Asagida ise NS N A N
27%, 26,64% ve 26,35% destek konumunda.
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Yatirim Merkezlerimiz

Genel Miidiirliik
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 9 Akmerkez Etiler - ISTANBUL
021235546 46
Adana Cemal Pasa Mah. Gazipasa Bul. Cemal Ugurlu Apt. Kat: 1 D: 4 (0322) 457 77 55
Akatlar irtibat Biirosu Akat Mahallesi Meydan Caddesi B Blok No: 16 D: 8 (Eski No D: 10) Besiktas (0 212) 355 46 46
Ankara Remzi Oguz Arik Mah. Tunal Hilmi Cad. Yaprak Apt. No: 94 Kat: 2 D: 9 Kavaklidere Cankaya (0 312) 43518 36

Ankara - Gukurambar irtibat Biirosu  Kizilirmak Mah.Ufuk Universitesi Cad. Next Level Loft Ofis No: 4/65 Kat: 24 S6§iitdzii Cankaya (0 312) 909 87 70

Antalya Sirinyali Mah. ismet Géksen Cad. Ozden Apt. No:82/6 Muratpasa (0242) 248 45 20

Bakirkoy istanbul Cad. Bakirkdy is Merkezi No: 6 Kat: 4 D: 14 Bakirkdy (0212) 570 52 59

Bodrum irtibat Biirosu Konacik Mahallesi, Atattirk Bulvar, Arbor-Abdullah Unal Cabuk is Merkezi No: 285/1-A6 Bodrum (0212) 355 46 46

Bursa Konak Mah. Baris (120) Sokak , Ofis Arti Binasl, Dis kapi No:3 Daire:33 Niliifer-BURSA (0224) 22564 10

Cankaya irtibat Biirosu Gankaya Mahallesi Cinnah Caddesi Cinnah Apartmani No: 55 D: 7-8 Cankaya / ANKARA (0212) 355 46 46

Denizli Urban is Merkezi 2. Ticari Yol Daire 26 Kat: 6 Bayramyeri (0 258) 265 87 85

Erenkoy Bagdat Cad. Cubukcu Apt. No: 333 Kat: 2 D: 4 Kadikdy (0216) 348 82 82
Gaziantep incilipinar Mah. Gazimuhtarpasa Bul. Kepkepzade Park is Merkezi B Blok No: 18 Kat: 1 D:5 (0 342) 232 35 35

Girne Ziya Rizki Cad. Sehit Necati Gurkaya Sok. Kat: 1 D: 1 Girne - KKTC (0392) 815 14 55-0533 889 15 51
izmir Sair Esref Bul. Ragip Sanli is Merkezi No: 6 Kat: 3 D: 306 Cankaya (0232) 44501 61

izmir Karsiyaka Sube Yali Mahallesi Ahmet Kemal Baysak Bulvar No:42 D:11 (0232) 2411924

izmir irtibat Biirosu Sehit Nevres Bulvar Eczacibasi Apartmani No: 7 Kat: 2 Daire: 5 Pasaport Alsancak - Konak (0 232) 241 24 50

izmit Hiirriyet Cad. Kaya ishani No: 39/5 izmit (0262) 3231133

izmit irtibat Biirosu Omeraga Mah. Alemdar Cad. i. Kolayl Apt. No: 8 Kat: 2 izmit (0 262) 260 01 01
Karadeniz Eregli Murtaza Mah. Hamamiistii Sok. I. Esat Taneri is Merkezi No: 19 Kat: 2 Karadeniz Eregli (0372) 316 40 50

Kartal Uskiidar Cad. Cevat Kayacan Apt. No: 26 Kat: 4 D: 8 Kartal (0216) 306 22 71-306 22 06
Kayseri Hunat Mah. Nuh Mehmet Baldoktl Sok. Giirciioglu Plaza No: 5 K: 3 D: 11 Melikgazi (0352) 221 08 68-222 82 51
Marmaris irtibat Biirosu Kemeralti Mah. Orgeneral Mustafa Muglali Cad. Glven Apt. No: 22 D: 2 Marmaris (0 252) 321 08 00

Merkez Sube Akat Mahallesi Meydan Caddesi B Blok No: 16 D: 7 (Eski No D: 9) Besiktas (0212) 355 46 46

Mersin inéni Mah. 1401 Sok. No:32 Pozcu Evo Kat:2 No:10-11 Yenisehir Mersin (0324) 23811 89

Trabzon irtibat Biirosu Kemerkaya Mahallesi Halkevi Cad. Mandirali is Merkezi No: 4 Daire: 4 Ortahisar (0462) 432 24 50
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Uyari Notu

Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goriislerine dayanmakta olup
finansal bilgi ve genel yatirm tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve higbir sekilde yatirnm danismanhgi kapsaminda degildir.
Yatirim danismanligi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Yatirim Danismanhdi hizmeti talep edilmesi halinde; yatinmcinin Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ile Yatirnm Danismanhgi
s6zlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi zorunludur.

Bu raporda yer alan her tiirl bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile
uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatinnm karari verilmesi amacg, bilgi ve tecriibenize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir stirede belirli bir getirinin saglanacagina dair bir taahhit icermemekte olup, zaman icerisinde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler s6z konusu olabilir. Bu raporda
bahsedilen yatirim araclarinin fiyatlari ve degerleri yatirimcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve netice itibariyla
yatirnmcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢mis performans verileri gelecekte
elde edilecek sonuclarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tim bilgiler ve gorisler yatirnmcilari bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatirim Menkul Degerler A.S.
tarafindan glincel ve glvenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatirnm Menkul Degerler A.S. s6z konusu
bilgilerin dogru ve tam oldugunu taahhiit etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru olmamasi
ve/veya glincellenme nedeniyle dogabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatirnm Menkul Degerler A.S. ve calisanlari
sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi icindir. Bu raporun timdi veya bir kismi Tacirler Yatirrm Menkul Degerler
A.S.nin yazili izni olmadan ¢odaltilamaz, yayinlanamaz veya lcinci kisilere gosterilemez, ticari amacla kullanilamaz. Aksi
halde, Tacirler Yatirim Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu butiin zarar ve ziyani talep etme hakkini sakli tutar.

Global Piyasalar Biilteni 6



