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One Cikan Gelismeler

ABD tahvil faizlerindeki yiikselis diin ABD'den gelen ilk ceyrek biylime & tiiketim verileri sonrasinda tersine donerken, ABD 10
yillik tahvil faizi %4,55 altina indi. ABD'de ilk ¢ceyrede iliskin bilytme verisi beklentilere paralel olarak %1,6'dan %1,3'e revize
edilirken, tiketim kalemindeki %2,5'ten %2'ye asagi yonlu revizyonun beklentilerden daha dusik bir tiketim diizeyini isaret
etmesi bugtin agiklanacak olan PCE verileri dncesinde piyasa iyimserligini artirdi. Fed Baskani Bostic'in Temmuz'da faiz indirimi
beklemedigini ancak veriler gerektirirse karari destekleyecegini ifade etmesi de getirilerdeki diistisii destekledi. New York Fed

Baskani

Williams ise Fed'in para politikasinin enflasyonu %2 hedefine ¢ekmek icin iyi bir pozisyonda oldugunu ve enflasyonun

yilin ikinci yarisinda yeniden gevsemeye baslayacagini bekledigini belirtti. Bugiin ABD'den gelecek olan ocak ayi PCE enflasyon
verileri haftanin en dnemli yurt disi gindem maddeleri arasinda yer aliyor. PCE verilerinin yani sira bugtin Euro Bolgesi'nden
gelecek olan mayis ay1 6ncl verileri de gelecek haftaki Avrupa Merkez Bankasi toplantisi dncesinde yakindan takip edilecek.

Kiiresel Borsalar:

ABD tahvil faizlerindeki gerilemeye ragmen ABD borsalari Salesforce hisselerindeki sert dististin etkisiyle giini ekside
tamamladi. Kapanista Dow Jones endeksi 300 puanin lizerinde deger kaybetti ve %0,86 azalarak 38.111,48 puana indi.
S&P 500 endeksi %0,60 azalisla 5.235,48 puana ve Nasdaq endeksi %1,08 kayipla 16.737,08 puana geriledi.

Avrupa borsalarinin tamami giini yiikselisle tamamladi. ingiltere’de FTSE100 endeksi %0,59'luk yiikselisle 8.231,05
puandan, Fransa'da CAC 40 endeksi %0,55'lik ylkselisle 7.978,51 puandan, Almanya’da DAX endeksi %0,13 primle
18.496,79 puandan ve italya'da FTSE MIB 30 endeksi %0,87'lik yiikselisle 34.447,57 puandan kapandi.

Asya seansinda Cin'den gelen PMI verileri beklentilerin altinda kalirken, Japonya'dan gelen veriler karisik bir resim
sergiledi. Tokyo TUFE beklentilere paralel gelirken, perakende satislar verileri beklentileri asti. Sanayi iretimi ise nisan
ayinda yillik bazda beklentilerden daha dislk bir daralma gosterdi. Asya’dan gelen karisik verilerin ardindan, ABD
tahvil faizlerindeki gerilemenin de etkisi ile birlikte bu sabah saatlerinde Asya borsalari alicili seyrediyor.

Tahvil Piyasalari:

ABD tahvil faizlerinde son birkag giindiir etkili olan sert ylkselis hareketi diin yerini distse birakti. ABD 10 yillik tahvil
faizi %1,4 oranin gerileme kaydederek %4,5460 seviyesine inerken; 5 yillik tahvil faizi %4,5671, 2 yillik tahvil faizi ise
%4,9248 seviyesine indi.

Avrupa tahvil faizlerinde diin karisik bir resim 6n plana cikti. italya 10 yillik tahvil faizi %3,9740 seviyesine inerken,
yukari yonli hareketine devam eden Almanya 10 yilliklar ise %2,6750'den yikselisle kapandi.

Para Piyasalari:

Emtia

Diin 105 seviyesi tizerinden yonini asagi ceviren ve 104,76 seviyesinden dususle kapanan dolar endeksi, carsamba
glinkl kazanglarinin buytk kismini sildi.

Dolar endeksindeki gerileme ile birlikte 200 giinlik ortalamasi lzerinde tutunmayi basaran ve ¢arsamba gunku
kayiplarinin bir kismini telafi eden EURUSD paritesi, giinii 1,0832 seviyesinden yiikselisle tamamlad.

Zayiflayan dolar endeksi ile birlikte 157 seviyesi altina gerileyen USDJPY paritesi ise 156,83 seviyesinden diistsle
kapandi.

Piyasalari:

50 giinluk ortalamasini test etmesinin ardindan buradan destek bulan ons altin, gerileyen getiriler ve dolar endeksi ile
birlikte 2.343,18% seviyesinden yikselisle kapanirken, glimus ise diststine devam ederek kapanista 31,16$ seviyesine
indi. Altin / glimus rasyosu ise son dort glinlik araliksiz distsiin ardindan 75,16 seviyesine ylkseldi.

Brent petrol %2'nin Uizerinde deder kaybederek varil basina 81,86% seviyesine geriledi.

Liitfen bu raporun sonunda bulunan 6nemli uyari notunu okuyunuz.
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Giinliik Ekonomi Takvimi

Beklenti Onceki
- Euro Bélgesi Mayis Ayi Oncii Aylik TUFE 12:00 %0,2 %0,6
- Euro Bélgesi Mayis Ay Oncii Yillik TUFE 12:00 %2,5 %2,4
Euro Bélgesi Mayis Ayi Oncii Yillik Cekirdek TUFE 12:00 %2,7 %2,7
ABD Nisan Ay Kisisel Gelir 15:30 %0,3 %0,5
ABD Nisan Ay Kisisel Harcamalar 15:30 %0,3 %0,8
ABD Nisan Ay Aylik PCE Enflasyon 15:30 %0,3 %0,3
ABD Nisan Ay Aylik Cekirdek PCE Enflasyon 15:30 %0,3 %0,3
ABD Nisan Ay Yillik PCE Enflasyon 15:30 %2,7 %2,7
ABD Nisan Ay Yillik Cekirdek PCE Enflasyon 15:30 %2,8 %2,8

Kaynak: Bloomberg
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Makroekonomik Gelismeler

ABD'’de PCE enflasyonun nisan ayinda yatay kalmasi bekleniyor

Bugiin ABD’den gelecek olan ocak ayi1 PCE enflasyon verileri haftanin en 6nemli yurt disi glindem maddeleri arasinda
yer aliyor. Bloomberg tahminlerine gére PCE enflasyonun nisan ayinda yillik bazda %2,7 seviyesinde sabit kalmasi, ¢ekirdek
PCE'nin de yillik bazda yine %2,8 seviyesi ile mart ayina gore degisim gostermemesi bekleniyor. Yakindan takip ettigimiz bir
diger tahmin modeli olan Cleveland Fed'in “inflation nowcasting” modelinin ise Bloomberg medyan tahminlerine gore daha
disiik bir diizeyi isaret ettigi goriliyor. Oyle ki, Cleveland Fed modeline gére nisan ayinda yillik cekirdek PCE artisinin
%2,8'den %2,7'ye dogru gerileme ihtimali 6n planda.

e Hatirlanacagi izere ABD'de aylik TUFE artisi nisan ayinda %0,3 ile %0,4 olan beklentinin altinda kalirken, yillik TUFE ise
beklentilere paralel olarak %3,5'ten %3,4'e gerilemisti. Cekirdek tarafta ise yillik artis %3,8'den %3,6'ya gerileyerek
Nisan 2021'den bu yana en disik diizeyine inmisti. Nisan manset enflasyonunda fiyat artisinin biytk 6l¢lide barinma
maliyetlerinden kaynaklaniyor olusu bugtiin aciklanacak olan nisan PCE verilerine yonelik beklentilerde de iyimserlik
olugsmasina yol acti, zira barinma maliyetlerinin agirligi TUFE'de %34 iken PCE'de bu oranin yarisi kadar.

Fed'in en son mart aywnda yayinlanan ekonomik projeksiyonlarinda temel enflasyon gostergesi olan yullik cekirdek
PCE tahmini 2024 yu icin %2,4'ten %2,6'ya revize edilmisti. Yine mart projeksiyonlarina gore yullik PCE icin yil sonu
tahmini ise %2,4 seviyesinde. Bugiin gelecek olan verilerde %2,7 olan gerceklesmesi beklenen yulik ¢cekirdek PCE ve
%2,8 olmasu beklenen yulik PCE verisindeki gidisatin Fed'in beklentileri ile uyumlu bir patikada oldugunu
gormekteyiz. Bu cercevede bu yul icerisinde Fed'den faiz indirimi beklemeye devam ediyoruz, ancak yeni ekonomik
projeksiyonlarin actklanacagt 12 Haziran tarihli Fed toplantisinda Fed iiyelerinin faiz indirim beklentilerini gosteren
dot plot (noktasal tahmin) grafiginde yer alan ii¢ faiz indirim beklentisinin asagt yonlii revize edilmesini
beklemekteyiz.

Cleveland Fed'in "inflation nowcasting” modelinin yillik PCE artisina yénelik ortaya koydudu tahminler:

INFLATION, YEAR-OVER-YEAR PERCENT CHANGE

Month CPI Core CPI PCE Core PCE Updated
May 2024 336 355 267 267 05/29
April 2024 268 274 05/29

Bloomberg terminal tahminleri:

PCE Deflator MoM
PCE Deflator YoY

PCE Core Deflator MoM
PCE Core Deflator YoY
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Teknik Analiz
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Diin dolar endeksindeki gerilemeye ragmen GoU para birimleri

saticili bir seyir izlerken, TL ise dolar karsisinda %0,1'lik deger

kazanci ile en iyi performans gésteren GoU para birimleri arasinda

yer alarak olumlu ayristi. USDTRY giinii 32,2214 seviyesinden

kapatirken, Turkiye 5 yillik CDS primi ise 264,50 baz puandan %T -
261,24 baz puana indi. 2024 yil sonuna iliskin beklentilerimiz TL'de | _....
reel bir deger kazanimina isaret ediyor. Kisa vadeli gériinimde ise - :
kurda kisa 30 — 33 bandini 6n plana ¢ikarmaya devam ediyoruz. N NN N
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Dolar endeksindeki gerileme ile birlikte 200 glinliik ortalamasi _
Uzerinde tutunmayi basaran EURUSD paritesi, glini 1,0832 | ﬂﬂi K
seviyesinden ylkselisle tamamladi. Diin 200 gunliik . -
ortalamasindan buldugu destek ile birlikte 100 glinliik i u&.m_”[ﬂ%ﬁefcl____..:’."
ortalamasinin da Uzerine ¢ikan paritede asagida yer alan dnemli li,ua,hi[,i”__
ortalamalar bir destek bolgesi olusturmakta. 100, 200 ve 50 ginlik ™
ortalamalarin sirasiyla denk geldigi 1,0808, 1,0788 ve 1,0773 T

seviyeleri destek olarak izlenecek. Yukarida ise 1,0820, 1,850 ve NV /N WA .
1,0875 direngleri yer aliyor. R O O O
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XAU/USD

50 glinliik ortalamasini test etmesinin ardindan buradan destek
bulan ons altin, gerileyen getiriler ve dolar endeksi ile birlikte
2.343,18% seviyesinden yukselisle kapandi. Teknik gostergeler,
buguin itibariyle 2.327,48% seviyesinden gecen 50 gunlik ortalama
Uzerinde kalindigi miiddetce bu seviyeye yakinsamalarin alim
firsati sunacagina isaret ediyor. 50 glnlik ortalama lzerinde
2.3608%, 2.378$ ve 2.400% direncleri takip edilecek. 50 gunlik
ortalamanin altina inilmesi durumunda ise 2.305$, 2.285$ ve
2.261$ destekleri izlenecek.

XAG/USD

Tahvil faizleri ve dolar endeksindeki gerilemeye ragmen diin
31,16$ seviyesinden duslsle kapanan glimus, bu sabah saatlerinde
31$ altinda islem gortyor. Din itibariyle kisa vadeli yikselis
trendini asagi yonli kiran giimuste teknik goértiinim pozitiften
negatife donmis durumda. Altin / giimis rasyosunda dort guinlik
dlsuls sonrasinda gdzlemlenen yiikselis ¢abasi da bu zayif
gorinimu teyit eder nitelikte. Geri cekilmenin sirmesi durumunda = = = . = p—
30,50%, 30% ve 29,75$ destekleri, yukarida ise 31,16$, 31,48% ve ‘ N ™~
31,85% direncleri izlenecek.
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Yatirim Merkezlerimiz

Genel Miidiirliik
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 9 Akmerkez Etiler - ISTANBUL
021235546 46

Adana Cemal Pasa Mah. Gazipasa Bul. Cemal Ugurlu Apt. Kat: 1 D: 4 (0 322) 457 77 55
Akatlar irtibat Biirosu Akat Mahallesi Meydan Caddesi B Blok No: 16 D: 8 (Eski No D: 10) Besiktas (0 212) 355 46 46
Ankara Remzi Oguz Arik Mah. Tunali Hilmi Cad. Yaprak Apt. No: 94 Kat: 2 D: 9 Kavaklidere Cankaya (0 312) 435 18 36

Ankara - Gukurambar irtibat Biirosu  Kizilirmak Mah.Ufuk Universitesi Cad. Next Level Loft Ofis No: 4/65 Kat: 24 S6giitézii Cankaya (0 312) 909 87 70

Antalya Sirinyali Mah. ismet Géksen Cad. Ozden Apt. No:82/6 Muratpasa (0 242) 248 45 20

Bakirkoy istanbul Cad. Bakirkdy Is Merkezi No: 6 Kat: 4 D: 14 Bakirkdy (0212) 570 52 59

Bodrum irtibat Biirosu Konacik Mahallesi, Atatiirk Bulvari, Arbor-Abdullah Unal Cabuk is Merkezi No: 285/1-A6 Bodrum (0 212) 355 46 46

Bursa Konak Mah. Baris (120) Sokak, Ofis Arti Binasi, Dis kapi No:3 Daire:33 Niltufer-BURSA (0 224) 22564 10

Cankaya irtibat Biirosu Cankaya Mahallesi Cinnah Caddesi Cinnah Apartmani No: 55 D: 7-8 Cankaya / ANKARA (0 212) 355 46 46

Denizli Urban is Merkezi 2. Ticari Yol Daire 26 Kat: 6 Bayramyeri (0 258) 265 87 85

Erenkoy Bagdat Cad. Cubukgu Apt. No: 333 Kat: 2 D: 4 Kadikdy (0 216) 348 82 82
Gaziantep incilipinar Mah. Gazimuhtarpasa Bul. Kepkepzade Park is Merkezi B Blok No: 18 Kat: 1 D: 5 (0 342) 232 35 35

Girne Ziya Rizki Cad. Sehit Necati Girkaya Sok. Kat: 1 D: 1 Girne - KKTC (0 392) 815 14 55-0533 889 15 51
izmir Kiiltir Mahallesi, Cumhuriyet Bulvari No:137 Cumhuriyet Apt. K:5 D:12 Konak — Izmir (0 232) 445 01 61

izmir Karsiyaka Sube Yali Mahallesi Ahmet Kemal Baysak Bulvari No:42 D:11 (0232) 24119 24

izmir irtibat Biirosu Sehit Nevres Bulvar Eczacibasi Apartmani No: 7 Kat: 2 Daire: 5 Pasaport Alsancak - Konak (0 232) 241 24 50

izmit Hiirriyet Cad. Kaya ishani No: 39/5 izmit (0262) 323 1133

izmit irtibat Biirosu Omeraga Mah. Alemdar Cad. i. Kolayli Apt. No: 8 Kat: 2 izmit (0 262) 260 01 01
Karadeniz Eregli Baglik Mahallesi Karanfil Sokak No:16/A Karadeniz Eredli — Zonguldak (0372) 316 40 50

Kartal Uskiidar Cad. Cevat Kayacan Apt. No: 26 Kat: 4 D: 8 Kartal (0 216) 306 22 71-306 22 06
Kayseri Hunat Mah. Nuh Mehmet Baldokti Sok. Girctioglu Plaza No: 5 K: 3 D: 11 Melikgazi (0 352) 221 08 68-222 82 51
Marmaris irtibat Biirosu Kemeralti Mah. Orgeneral Mustafa Muglali Cad. Guven Apt. No: 22 D: 2 Marmaris (0 252) 321 08 00

Merkez Sube Akat Mahallesi Meydan Caddesi B Blok No: 16 D: 7 (Eski No D: 9) Besiktas (0 212) 355 46 46

Mersin inénii Mah. 1401 Sok. No:32 Pozcu Evo Kat:2 No:10-11 Yenisehir Mersin (0 324) 238 11 89

Trabzon irtibat Biirosu Kemerkaya Mahallesi Halkevi Cad. Mandirali is Merkezi No: 4 Daire: 4 Ortahisar (0 462) 432 24 50
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Uyari Notu

Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goriislerine dayanmakta olup
finansal bilgi ve genel yatirm tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve higbir sekilde yatirnm danismanhgi kapsaminda degildir.
Yatirim danismanligi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Yatirim Danismanhdi hizmeti talep edilmesi halinde; yatinmcinin Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ile Yatirnm Danismanhgi
s6zlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi zorunludur.

Bu raporda yer alan her tiirl bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile
uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatinnm karari verilmesi amacg, bilgi ve tecriibenize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir stirede belirli bir getirinin saglanacagina dair bir taahhit icermemekte olup, zaman icerisinde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler s6z konusu olabilir. Bu raporda
bahsedilen yatirim araclarinin fiyatlari ve degerleri yatirimcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve netice itibariyla
yatirnmcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢mis performans verileri gelecekte
elde edilecek sonuclarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tim bilgiler ve gorisler yatirnmcilari bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatirim Menkul Degerler A.S.
tarafindan glincel ve glvenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatirnm Menkul Degerler A.S. s6z konusu
bilgilerin dogru ve tam oldugunu taahhiit etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru olmamasi
ve/veya glincellenme nedeniyle dogabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatirnm Menkul Degerler A.S. ve calisanlari
sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi icindir. Bu raporun timdi veya bir kismi Tacirler Yatirrm Menkul Degerler
A.S.nin yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya lglinci kisilere gosterilemez, ticari amacla kullanilamaz. Aksi
halde, Tacirler Yatirim Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu butiin zarar ve ziyani talep etme hakkini sakli tutar.
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