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One Cikan Gelismeler

Glne Fed tutanaklarinin etkisi ile baslyoruz. Din aksam saatlerinde yayinlanan tutanaklarda bir¢ok tyenin sikilik diizeyinden
emin olmadigi ve enflasyon konusunda gliven olugmasinin zaman alacagini dile getirmeleri ile birlikte ABD borsalari gerilerken,
tahvil faizleri yikseldi. Asya'da Japonya'dan gelen PMI verilerinin 50 esik degerin lizerinde gergeklesmesinin ardindan Asya
borsalarinda Japonya harig saticili bir seyir 6n planda. Avrupa Merkez Bankasi Baskani (ECB) Lagarde, diin verdigi roportajinda
tuketici fiyatlarindaki hizli artisin artik biyik 6lctide kontrol altina alinmasiyla birlikte dnimdizdeki ay bir faiz indirimine
gidilebilecegini belirtirken, EURUSD paritesi Lagarde'in ifadeleri sonrasinda 1,0860 seviyesi (izerinden 1,0820 altina geriledi.
Buglin kiresel tarafta mayis ayina iliskin aciklanacak olan éncli PMI verileri yakindan takip edilecek. Blyimenin en dnemli dncl
gostergelerinden olan PMI verilerinin Euro Bolgesi ve Almanya‘da nisan ayina gore bir miktar iyilesme kaydetmesi bekleniyor.

Kiiresel Borsalar:

e Fed tutanaklarinin ardindan ABD borsalari giini duslsle tamamladi. Kapanista Dow Jones endeksi 200 puanin Uzerinde
deger kaybetti ve %0,51 azalarak 39.671,04 puana indi. S&P 500 endeksi %0,27 azalisla 5.307,01 puana ve Nasdaq
endeksi %0,18 kayipla 16.801,54 puana geriledi. Nvidia ilk ceyrekte beklentilerin tizerinde kar agiklarken, sirket hisseleri
kapanis sonrasi islemlerde %4'lin lzerinde deger kazandi

e Avrupa borsalari da diinki kapanista saticili bir seyir izledi. Kapanista gosterge endeksi Stoxx Europe 600, %0,34 deger
kaybederek 521,18 puana geriledi. ingiltere'de FTSE 100 endeksi %0,55 azalarak 8.370,33, Almanya'da DAX 40 endeksi
%0,25 diiserek 18.680,2, Fransa'da CAC 40 endeksi %0,61 deger kaybiyla 8.092,11 ve italya'da FTSE MIB 30 endeksi
%0,41 gerileyerek 34.460,52 puana indi.

e Bu sabah saatlerinde Asya borsalarinda Japonya’'dan gelen PMI verilerinin ardindan Japonya Nikkei endeksi %1'in
Gzerinde primliyken, diger endekslerin tamaminda satis baskisi s6z konusu.

Tahvil Piyasalari:

e ABD 10 yillik tahvil faizi %4,4218 seviyesinden yiikselisle kapanirken; 5 yillik tahvil faizi %4,4623, 2 yillik tahvil faizi ise
%4,8690 seviyesine ylkseldi.

e Avrupa tahvil faizleri sali glinku geri ¢ekilmenin ardindan diin yonlerini yeniden yukari cevirdi. Almanya 10 yillik tahvil
faizi %2,5320, italya 10 yillik tahvil faizi ise %2,8230 seviyesine cikti.

Para Piyasalari:

e Avrupa Merkez Bankasi Baskani Lagarde’in haziranda faiz indiriminin gUclu bir olasilik oldugunu dile getirmesi ve Fed
tutanaklarindan sahin mesajlar ¢ikmasinin ardindan dolar endeksi giinii %0,3'luk yikselisle 104,93 seviyesinden
tamamladi.

e Eurodaki geri cekilme ve dolar endeksindeki yiikselis ile birlikte geri ¢ekilen EURUSD paritesi glint 1,0818 seviyesinden
disusle tamamlayarak 100 glinlik ortalamasina kadar indi. USDJPY paritesi ise yukselisini 156,80 tzerine tasidi.

e ingiltere’den gelen ve beklentilerin (izerinde gerceklesen nisan TUFE verileri sonrasinda ingiltere Merkez Bankasi'nin
bu yil faiz indirecegine iliskin beklentiler azalirken, GBPUSD paritesi 1,2750 seviyesini astl. GUnin ilerleyen saatlerinde
dolar endeksindeki yukselisin de etkisi ile birlikte gerileyen parite, glinli 1,2717 seviyesinden artida tamamladi.

Emtia Piyasalari:

e Degerli metallerde diin geri ¢ekilme egilimi 6n plandaydi. Ons altin 2.378,74%, gimus ise 30,80$ seviyesine kadar indi.
Altin / gimis rasyosu ise son bir haftalik araliksiz distisiin ardindan 77,26 seviyesinden yiikselisle kapandi.

e Din stoklarda yiikselis gosteren DoE haftalik stok verileri ile Fed toplanti tutanaklarinin etkisi ile birlikte petrolde diisis
strliyor. Brent petrol diin varil basina 81.90% seviyesinden %1'in izerinde dususle kapandi ve distisiini Uglinci gline
tasidi.

Liitfen bu raporun sonunda bulunan 6nemli uyari notunu okuyunuz.
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Giinliik Ekonomi Takvimi

Beklenti Onceki
. Almanya Mayis Ay Oncii imalat PMI Endeksi 10:30 43,5 42,5
. Almanya Mayis Ay Oncii Hizmet PMI Endeksi 10:30 53,5 53,2
. Almanya Mayis Ayi Oncii Bilesik PMI Endeksi 10:30 51 50,6
- Euro Bélgesi Mayis Ayi Oncii imalat PMI Endeksi 11:00 46,1 45,7
- Euro Bélgesi Mayis Ayt Oncii Hizmet PMI Endeksi 11:00 53,6 533
- Euro Bélgesi Mayis Ayi Oncii Bilesik PMI Endeksi 11:00 52 51,7
:E g ingiltere Mayis Ay Oncii imalat PMI Endeksi 11:30 49,5 49,1
E g ingiltere Mayis Ayt Oncii Hizmet PMI Endeksi 11:30 54,7 55
E g ingiltere Mayis Ay Oncii Bilesik PMI Endeksi 11:30 54 54,1
ABD Haftalik issizlik Basvurulari 15:30 220K 222K
ABD Mayis Ay1 Onctii imalat PMI Endeksi 16:45 49,9 50
ABD Mayis Ay1 Oncii Hizmet PMI Endeksi 16:45 51,2 51,3
ABD Mayis Ay1 Oncti Bilesik PMI Endeksi 16:45 51 51,3
ABD Nisan Ayi Yeni Konut Satislari 17:00 679K 693K
Atlanta Fed Baskani Bostic'in Konusmasi 22:00

Kaynak: Bloomberg
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Makroekonomik Gelismeler

Lagarde, gelecek ay faiz indirimlerine baslanmasi ihtimalinin giiclii oldugu belirtti

Avrupa Merkez Bankasi Baskani (ECB) Lagarde, diin verdigi réportajinda tiiketici fiyatlarindaki hizli artisin artik biiyiik
olciide kontrol altina alinmasiyla birlikte 6niimiizdeki ay faiz indirimlerine baglanmasi ihtimalinin giiclii oldugu belirtti.
Enflasyonu kontrol altina aldiklarindan emin oldugunu dile getiren Lagarde, 2025 ve 2026 yillarina iliskin enflasyon
tahminlerinin de hedeflerine oldukca yakin oldugunu belirtti. Euro Bélgesi'nde en son aciklanan nisan verilerine gére yillik TUFE
%2,4, yillik cekirdek TUFE ise %2,7 ile ECB hedeflerine oldukca yakin bir seviyeye indi. Enflasyon kazanimlarinin siirdiigi ve fiyat
artislarindaki gerilemenin istikrarli bir sekilde korundugu Euro Bdlgesi genelinde, enflasyon seviyelerinde hedef bdlgeye
yaklasildigini takip ediyoruz. Ote yandan biyiime dinamiklerinin oldukca zayif kalmaya devam ettigi dikkat cekiyor.

Lagarde’in ifadeleri, ECB'nin bu yil 6 Haziran’da Fed’den daha dnce ve daha fazla faiz indirimi yapacagina iliskin
gorisiimiizii destekler nitelikte. Lagarde'in ifadelerinin ardindan opsiyon fiyatlamalarindan tiretilen olasiliklara baktigimizda
piyasa fiyatlamalarinin %94 olasilik diizeyi ile haziran ayini isaret ettigini gdrmekteyiz. Piyasadaki beklentiler haziran, eylil ve
aralik aylarinda 25'er baz puan olmak lzere bu yil icinde 3 faiz indirim ihtimalini yansitiyor. Faiz farklarinin euro nezdinde
ortaya koydugu zayif zemin ve ABD'de glicli seyretmeye devam eden ekonomik aktivitenin yaninda Euro Bdlgesi'nde basta
Almanya ve Fransa olmak Uizere pek ¢ok tilkede derinlesen aktivite kaybi euro Uizerinde kirilganlik yaratmaya devam ediyor.

Bu cercevede: (i) ECB ve Fed'in faiz indirim motivasyonlarumn farkli olacagt - ECB’nin ekonomik aktivitenin gevseme
ihtiyaci nedeniyle faiz indirecegi, Fed'in ise efektif stkilasmanun oniine gecmek ve reel getiri ayarlamaswna gitmek
adina indirimleri giindeme getirecegi ve (ii) ECB’'nin Fed'den daha fazla faiz indirecegi beklentimiz sebebiyle euronun
dolar karsisindaki yiikselislerini stnirli gormeye devam ediyoruz. Burada paritede yulin son ceyregine kadar baskinin
siirebilecegini degerlendirmek le birlikte, yuin son ceyregine gelindiginde Fed'e ilisin indirim beklentilerinin 6n plana
ctkmasu ile birlikte yoniin yukart donebilecegi goriisiindeyiz. Teknik detaylari Teknik Analiz boliimiinde bulabilirsiniz.

——Euro Bélgesi Yillik TUFE Euro Bélgesi Yillik Gekirdek TUFE
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Kaynak: Tacirler Yaturum, Bloomberg Kaynak: Tacirler Yaturum, Bloomberg
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Teknik Analiz

USD/TRY

ECB Baskani Lagarde'in glivercin ifadeleri ve sahin Fed
tutanaklarinin etkisi ile birlikte dolar endeksi diin yiikselirken, GoU
para birimlerinde ise satis agirhkl bir seyir izlendi. Tirk lirasi ise
dolar karsisinda yatay pozitif bir seyir izleyerek olumlu ayristi.
USDTRY paritesi 32,19 seviyesinden kapanirken, Tirkiye 5 yillik
CDS primi ise 263,9 baz puandan 263,4 baz puana indi. 2024 yil
sonuna iliskin beklentilerimiz TL'de reel bir deger kazanimina isaret
ediyor. Kisa vadeli goériiniimde ise kurda kisa 30 — 33 bandini 6n
plana ¢ikarmaya devam ediyoruz.

EUR/USD

Avrupa Merkez Bankasi Baskani Lagarde’in haziranda faiz
indiriminin glcla bir olasilik oldugunu dile getirmesi ve Fed
tutanaklarindan sahin mesajlar ¢ikmasinin ardindan EURUSD
paritesi glin 1,0818 seviyesinden dislsle tamamlayarak 100
glnlik ortalamasina kadar indi. Kisa vadeli yiikselis kanalinin altina
sarkan paritede teknik gostergeler asagi yonli egilimin devam
ettiginin sinyalini veriyor. Diislsin stirmesi durumunda asagida
1,0815'ten gegen 100 GHO, onun altinda 1,0788'den gecen 200
GHO kisa vadeli destek olarak takip edilecek.

XAU/USD

Dolar endeksi ve ABD tahvil faizlerindeki yikselis egilimi
cercevesinde diin degerli metallerde geri cekilme egilimi 6n plana
cikarken, ons altin 2.400% seviyesi izerinden 2.375% seviyesine
kadar inmesi sonrasinda glinti 2.378,74$ seviyesinden dususle
tamamladi. Kisa vadeli yiikselis kanalinin altina sarkan ons altinda
teknik gdstergeler satis baskisinin devam edebilecegine isaret
ediyor. Geri ¢ekilmenin stirmesi durumunda 2.360%, 2.330$ ve
2.305% destekleri takip edilecekken, yukarida 2.378$ ve 2.400%
direncleri izlenecek.

XAG/USD

Diin dolar endeksi ve global faiz hadlerinde izlenen yiikselis
glimuste flama formasyonunun devre disi kalmasina yol acti.
Gumds fiyatlari giint %4'e yakin bir disusle 30,80$ seviyesinden
kapatirken, altin / glimis rasyosu ise 77,26 seviyesine ¢ikti. Kisa
vadeli teknik gostergeler diinki geri ¢ekilmenin ardindan zayif fiyat
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hareketinin korunduguna isaret ediyor. Gimusteki dists egiliminin T e
stirmesi durumunda asagida gli¢li destek konumunda yer alan = "
30$ seviyesini takip edecegiz. 30$'in altinda 29,75$ ve 29,40% - .
destekleri, yukarida ise 30,50 ve 31,16$ direncleri bulunuyor. e el i
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Yatirim Merkezlerimiz

Genel Miidiirliik
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 9 Akmerkez Etiler - ISTANBUL
021235546 46

Adana Cemal Pasa Mah. Gazipasa Bul. Cemal Ugurlu Apt. Kat: 1 D: 4 (0322) 457 77 55
Akatlar irtibat Biirosu Akat Mahallesi Meydan Caddesi B Blok No: 16 D: 8 (Eski No D: 10) Besiktas (0 212) 355 46 46
Ankara Remzi Oguz Arik Mah. Tunali Hilmi Cad. Yaprak Apt. No: 94 Kat: 2 D: 9 Kavaklidere Cankaya (0 312) 435 18 36

Ankara - Gukurambar irtibat Biirosu  Kizilirmak Mah.Ufuk Universitesi Cad. Next Level Loft Ofis No: 4/65 Kat: 24 S6giitézii Cankaya (0 312) 909 87 70

Antalya Sirinyali Mah. ismet Géksen Cad. Ozden Apt. No:82/6 Muratpasa (0 242) 248 45 20

Bakirkoy istanbul Cad. Bakirkdy Is Merkezi No: 6 Kat: 4 D: 14 Bakirkdy (0212) 570 52 59

Bodrum irtibat Biirosu Konacik Mahallesi, Atatiirk Bulvari, Arbor-Abdullah Unal Cabuk is Merkezi No: 285/1-A6 Bodrum (0 212) 355 46 46

Bursa Konak Mah. Baris (120) Sokak, Ofis Arti Binasi, Dis kapi No:3 Daire:33 Niltfer-BURSA (0 224) 22564 10

Cankaya irtibat Biirosu Cankaya Mahallesi Cinnah Caddesi Cinnah Apartmani No: 55 D: 7-8 Cankaya / ANKARA (0 212) 355 46 46

Denizli Urban is Merkezi 2. Ticari Yol Daire 26 Kat: 6 Bayramyeri (0 258) 265 87 85

Erenkoy Bagdat Cad. Cubukgu Apt. No: 333 Kat: 2 D: 4 Kadikdy (0 216) 348 82 82
Gaziantep incilipinar Mah. Gazimuhtarpasa Bul. Kepkepzade Park is Merkezi B Blok No: 18 Kat: 1 D: 5 (0 342) 232 35 35

Girne Ziya Rizki Cad. Sehit Necati Girkaya Sok. Kat: 1 D: 1 Girne - KKTC (0 392) 815 14 55-0533 889 15 51
izmir Kiiltir Mahallesi, Cumhuriyet Bulvar No:137 Cumhuriyet Apt. K:5 D:12 Konak — Izmir (0 232) 445 01 61

izmir Karsiyaka Sube Yali Mahallesi Ahmet Kemal Baysak Bulvari No:42 D:11 (0232) 24119 24

izmir irtibat Biirosu Sehit Nevres Bulvar Eczacibasi Apartmani No: 7 Kat: 2 Daire: 5 Pasaport Alsancak - Konak (0 232) 241 24 50

izmit Hiirriyet Cad. Kaya ishani No: 39/5 izmit (0262) 323 1133

izmit irtibat Biirosu Omeraga Mah. Alemdar Cad. I. Kolayli Apt. No: 8 Kat: 2 izmit (0262) 260 01 01
Karadeniz Eregli Baglik Mahallesi Karanfil Sokak No:16/A Karadeniz Eregli — Zonguldak (0372) 316 40 50

Kartal Uskiidar Cad. Cevat Kayacan Apt. No: 26 Kat: 4 D: 8 Kartal (0 216) 306 22 71-306 22 06
Kayseri Hunat Mah. Nuh Mehmet Baldokti Sok. Girctioglu Plaza No: 5 K: 3 D: 11 Melikgazi (0 352) 221 08 68-222 82 51
Marmaris irtibat Biirosu Kemeralti Mah. Orgeneral Mustafa Muglali Cad. Guven Apt. No: 22 D: 2 Marmaris (0 252) 321 08 00

Merkez Sube Akat Mahallesi Meydan Caddesi B Blok No: 16 D: 7 (Eski No D: 9) Besiktas (0 212) 355 46 46

Mersin indnii Mah. 1401 Sok. No:32 Pozcu Evo Kat:2 No:10-11 Yenisehir Mersin (0 324) 238 11 89

Trabzon irtibat Biirosu Kemerkaya Mahallesi Halkevi Cad. Mandirali is Merkezi No: 4 Daire: 4 Ortahisar (0 462) 432 24 50
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Uyari Notu

Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goriislerine dayanmakta olup
finansal bilgi ve genel yatirm tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve higbir sekilde yatirnm danismanhgi kapsaminda degildir.
Yatirim danismanligi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Yatirim Danismanhdi hizmeti talep edilmesi halinde; yatinmcinin Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ile Yatirnm Danismanhgi
s6zlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi zorunludur.

Bu raporda yer alan her tiirl bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile
uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatinnm karari verilmesi amacg, bilgi ve tecriibenize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir stirede belirli bir getirinin saglanacagina dair bir taahhit icermemekte olup, zaman icerisinde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler s6z konusu olabilir. Bu raporda
bahsedilen yatirim araclarinin fiyatlari ve degerleri yatirimcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve netice itibariyla
yatirnmcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢mis performans verileri gelecekte
elde edilecek sonuclarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tim bilgiler ve gorisler yatirnmcilari bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatirim Menkul Degerler A.S.
tarafindan glincel ve glvenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatirnm Menkul Degerler A.S. s6z konusu
bilgilerin dogru ve tam oldugunu taahhiit etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru olmamasi
ve/veya glincellenme nedeniyle dogabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatirnm Menkul Degerler A.S. ve calisanlari
sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi icindir. Bu raporun timdi veya bir kismi Tacirler Yatirrm Menkul Degerler
A.S.nin yazili izni olmadan ¢odaltilamaz, yayinlanamaz veya lcinci kisilere gosterilemez, ticari amacla kullanilamaz. Aksi
halde, Tacirler Yatirim Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu butiin zarar ve ziyani talep etme hakkini sakli tutar.
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