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One Cikan Gelismeler

Diin ABD'den gelen veriler risk istahini olumlu etkiledi. ABD'de aylik TUFE artisi nisan ayinda %0,3 ile %0,4 olan beklentinin
altinda kalirken, yillik TUFE ise beklentilere paralel olarak %3,5'ten %3,4'e geriledi. Cekirdek tarafta ise yillik artis %3,8'den
%3,6'ya gerileyerek Nisan 2021'den bu yana en disiik diizeyine indi. Nisan manset enflasyonunda fiyat artisinin blyuk 6lgtde
barinma maliyetlerinden kaynaklaniyor olusu 31 Mayis'ta aciklanacak olan nisan PCE verilerine yonelik beklentilerde de
iyimserlik olusmasina yol act, zira barinma maliyetlerinin agirligi TUFE'de %34 iken PCE'de bu oranin yarisi kadar. Yine diin
agiklanan ABD perakende satislar verilerinde bliyimeye dogrudan dahil edilen kalem olan perakende satislar kontrol grubunda
%0,1 olarak beklenen veri -%0,3 olarak gerceklesirken, mart verisi ise asagi revize edildi. Diin gelen veriler ABD ekonomisinde
kismi bir sogumanin 6n plana ciktiginin sinyalini verirken, dezenflasyon siirecinde ilk ceyrekte gorilen aksamanin nisan
itibariyle devam etmesi piyasalarda iyimserlik yaratti. Verilerin ardindan tahvil faizleri ve dolar endeksi sert gerilerken, pay
piyasalari alicili seyretti. Bugiin ABD'de haftalik issizlik bagvurulari, konut ve sanayi tretimi verileri ile Fed Uyelerinin
konusmalari takip edilecek.

Kiiresel Borsalar:

e ABD'den gelen TUFE ve sanayi tiretimi verilerinin ardindan ABD borsalari kapanista rekor kaydetti. Kapanista Dow
Jones endeksi %0,88 artisla 39.908 puana ¢ikti. S&P 500 endeksi %1,18 artarak 5.308,59 puana ve Nasdaq endeksi
%1,40 kazancla 16.742,39 puana yukseldi.

e Avrupa borsalari da diini artida kapatti. Kapanista Stoxx Europe 600 %0,60 artisla 524,78 puana cikti. ingiltere'de FTSE
100 endeksi %0,21 deger kazanarak 8.445,8 puana, Almanya‘'da DAX 40 endeksi gin icerisinde 18.893 puanla rekor
seviyeye ulagmasinin ardindan giinii %0,85 primle 18.875,35 puandan tamamladi. Fransa'da CAC 40 endeksi %0,17
artarak 8.239,99 puana ulast. italya'da FTSE MIB 30 endeksi ise %0,61 artisla 35.366,2 puana yiikseldi.

e Japonya'nin ceyreklik bazda %0,5, yillik bazda ise %2 ile beklentilerin (izerinde daralmasinin ardindan Japonya Nikkei
endeksi %0,75 primle islem gorirken, Asya borsalarinin tamaminin artida seyrettigini takip ediyoruz.

Tahvil Piyasalari:

e ABD verilerinin ardindan tahvil faizleri sert gerilerken, 10 yillik tahvil faizi %4,45 seviyesi lizerinden %4,35 seviyesi altina
indi. 2 yillik tahvil faizi %4,80 lzerinden %4,72'lere inerken, 5 yillik tahvil faizi ise %4,35 altina geriledi.

e Avrupa cephesinde de tahvillerde hizli bir deger kazanimi oldugu ve tahvil faizlerinin sert geriledigini takip ettik.
Almanya 10 yilliklar %2,55 (izerinden %2,42'ye, italya 10 yilliklar ise %3,85 (izerinden %3,70 altina indi.

Para Piyasalari:

e ABD TUFE ve perakende satislar verilerinin ardindan 105 seviyesi izerinden 104,30 altina kadar gerileyen dolar endeksi
glind 104,31 seviyesinden %0,7'lik distsle tamamladi.

e Dolar endeksindeki sert geri ¢ekilme ile birlikte EURUSD paritesi 1,0880 seviyesi tzerine ¢ikarken, USDJPY paritesinin
ise 155 seviyesi altina indigi izlendi.

Emtia Piyasalari:

e ABD verilerinin ardindan 2.390% seviyesini test eden ons altin yikselisini bu sabah saatlerinde 2.397% seviyesine tasimis
durumda. Diin 29,80% seviyesi lzerine tirmanan glimUs ise kazanclarini koruyor.

e Brent petrol giin varil basina 82,75% seviyesinden yatay kapatti.

Liitfen bu raporun sonunda bulunan 6nemli uyari notunu okuyunuz.
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Giinliik Ekonomi Takvimi

Beklenti Onceki
ABD Haftalik issizlik Basvurulari 15:30 220K 231K
ABD Nisan Ay Konut Baglangiclari 15:30 %7,6 -%14,7
ABD Nisan Ayi Yapi Ruhsatlari 15:30 %0,9 -%3,7
ABD Nisan Ay Aylik Sanayi Uretimi 16:15 %0,1 %0,4
ABD Nisan Ayi Kapasite Kullanim Orani 16:15 %784 %784
Fed YK Uyesi Barr'in Senato Bankacilik Komitesi Sunumu 17:00
Richmond Fed Baskani Barkin'in Konusmasi 17:00
Philadelphia Fed Baskani Harker'in Konusmasi 17:30
Cleveland Fed Baskani Mester'in Konusmasi 19:00
——= | Atlanta Fed Baskani Bostic'in Konusmasi 22:50

Kaynak: Bloomberg
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Makroekonomik Gelismeler

ABD'de yillik cekirdek TUFE son 3 yilin en diisiik seviyesine indi, perakende satislar yavasladi

ABD'de aylik TUFE artisi nisan ayinda %0,3 ile %0,4 olan beklentinin altinda kalirken, yillik TUFE ise beklentilere paralel
olarak %3,5'ten %3,4'e geriledi. Cekirdek tarafta ise aylik artis %0,3 ile medyan tahmin paralelinde gelirken, yillik artig ise
%3,8'den %3,6'ya inerek % Nisan 2021'den bu yana en duslk dizeyine geriledi. Nisan manset enflasyonunda fiyat artisinin
blytiik olclide barinma maliyetlerinden kaynaklaniyor olusu 31 Mayis'ta aciklanacak olan nisan PCE verilerine yonelik

beklentilerde de iyimserlik olusmasina yol acti, zira barinma maliyetlerinin agirhigi TUFE'de %34 iken PCE'de bu oranin yarisi
kadar.

TUFE verilerini yine diin agiklanan perakende satislar verileri ile birlikte degerlendirmek gerektigi goriisiindeyiz. Diin
agiklanan verilerde ABD'de perakende satiglar nisan ayinda aylik bazda %0,4 olan beklentinin altinda gelerek %0 olarak
gerceklesirken, mart verisi ise %0,7'den %0,6'ya revize edildi. Aylik cekirdek perakende satislar ise %0,2 ile beklentilere paralel
gelirken, burada da mart verisi %1,1'dan %0,9'a ¢ekildi. Daha da énemlisi, blylimeye dogrudan dahil edilen kalem olan

perakende satislar kontrol grubunda %0,1 olarak beklenen verinin -%0,3 olarak gergeklestigi, mart verisinin de %1,1'den %1'e
revize edildigini goriyoruz.

Dolay:st ile diin gelen TUFE ve perakende satislar verileri ABD ekonomisinde kismi bir soguma sinyali verdi.
Dezenflasyon siirecinde ytlin ilk ceyreginde goriilen aksamanun nisan itibariyle devam ediyor olusu piyasadaki
iyimserligi beslerken, opsiyon fiyatlamalarindan tiiretilen olasuliklarda Fed'in eyliil ayinda faiz indirimine gidebilecegi
beklentileri %70’e yaklasti. Dolar endeksi ve ABD 10 yulliklar sert gerilerken, ABD borsalar: rekor kaydetti. Ancak
burada gelecek birkac aywn enflasyon gerceklesmesinin 6nemli oldugunu ve enflasyonda beklenen patikaya girilmesi
icin ozellikle istihdam kanadinda gozle goriiliir bir sogumanin yasanmast gerekliligini hatwrlatmak isteriz.
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Kaynak: Bloomberg, Tacirler Yatirim
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Teknik Analiz

USD/TRY

Dolar endeksi ABD verilerinin ardindan 105 seviyesi Uzerinden
104,30 altina kadar gerilerken, GoU para birimlerinin tamamina
yakini dolar karsisinda deger kazandi. TL ise %0,23'lik yukselis ile
orta sirada yer aldi. USDTRY paritesi glinii 32,2170 seviyesinden
dlsusle kapatirken, Turkiye 5 yillik CDS primi ise 275,96 baz
puandan 273,32 baz puana geriledi. 2024 yil sonuna iliskin
beklentilerimiz TL'de reel bir deger kazanimina isaret ediyor. Kisa
vadeli gorinimde ise kurda kisa 30 — 33 bandini 6n plana
¢ikarmaya devam ediyoruz.

EUR/USD

ABD verilerinin ardindan dolar endeksinde gorilen disis
paralelinde EURUSD paritesinin hizh bir ylkselisle 1,0880 seviyesi
Uzerine tirmandig takip edildi. Diinkl hareketler 100 GHO'yu
yukari yonlu kiran paritede, haftalik grafikte dnemli bir trend
degisim bolgesini ifade eden 1,0950 direncini yakindan takip
edecegiz. Bu boélgenin asilmasi paritedeki yikselislerin devami
agisindan kritik. Kisa vadeli seviyelere bakacak olursak 1,0950
oncesinde 1,0915 direnci yer alirken, asagida 1,0875, 1,0850 ve
1,0820 destekleri bulunuyor.

XAU/USD

ABD verilerinin ardindan ons altin yikselisini 2.397$ seviyesine
tasimis durumda. Dinka hareketin ardindan 2.400$ direnci
yeniden 6n plana ¢ikmis durumda. Teknik gostergeler bu direncin
asilamamasi durumunda kisa vadeli bir diizeltme yasabileceginin
sinyalini veriyor. 2.400$ seviyesi altinda kalinmasi durumunda
2.378%, 2.360$ ve 2.330% destekleri izlenecek. Altinda gelecek
doéneme iliskin pozitif beklentimiz korumakla birlikte, primlerin
yilbasindan bu yanaki harekete kiyasla daha sinirli diizeyde
gerceklesmesini bekliyoruz.

XAG/USD

ABD verileri ile birlikte yonini yukari ¢eviren glimus, diin sabahki
biltenimizde altini cizdigimiz kanal sinirindan destek bularak
29,80% Uizerine kadar tirmandi. Altin / gimUs rasyosu ise 80,40
seviyesine kadar indi. Bu sabah saatlerinde kanal direncinde
seyreden guiimiste teknik gostergeler 30$ direnci yakininda
yukselisin gli¢ kaybedebileceginin sinyalini veriyor. Dolayisi ile kisa
vadeli gortiiniim agsindan 30$ direnicin takip edecegiz. Bu direncin
asilamamasi durumunda asagida 29,20%, 28,95% ve 28,55%
destekleri izlenecek.
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Yatirnm Merkezlerimiz

Genel Miidirliik
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 9 Akmerkez Etiler - ISTANBUL
0212 355 46 46

Adana Cemal Pasa Mah. Gazipasa Bul. Cemal Ugurlu Apt. Kat: 1 D: 4 (0322) 457 77 55
Akatlar irtibat Biirosu Akat Mahallesi Meydan Caddesi B Blok No: 16 D: 8 (Eski No D: 10) Besiktas (0 212) 355 46 46
Ankara Remzi Oguz Arik Mah. Tunali Hilmi Cad. Yaprak Apt. No: 94 Kat: 2 D: 9 Kavaklidere Cankaya (0 312) 435 18 36

Ankara - Gukurambar irtibat Biirosu  Kizilirmak Mah.Ufuk Universitesi Cad. Next Level Loft Ofis No: 4/65 Kat: 24 S6§(itdzi Cankaya (0 312) 909 87 70

Antalya Sirinyali Mah. ismet Géksen Cad. Ozden Apt. No:82/6 Muratpasa (0 242) 248 45 20

Bakirkoy istanbul Cad. Bakirkdy Is Merkezi No: 6 Kat: 4 D: 14 Bakirkdy (0212) 570 52 59

Bodrum irtibat Biirosu Konacik Mahallesi, Atatiirk Bulvar, Arbor-Abdullah Unal Cabuk is Merkezi No: 285/1-A6 Bodrum (0 212) 355 46 46

Bursa Konak Mah. Baris (120) Sokak , Ofis Arti Binasi, Dis kapi No:3 Daire:33 Niltfer-BURSA (0 224) 225 64 10

Gankaya irtibat Biirosu Cankaya Mahallesi Cinnah Caddesi Cinnah Apartmani No: 55 D: 7-8 Cankaya / ANKARA (0 212) 355 46 46

Denizli Urban is Merkezi 2. Ticari Yol Daire 26 Kat: 6 Bayramyeri (0 258) 265 87 85

Erenkoy Bagdat Cad. Cubukcu Apt. No: 333 Kat: 2 D: 4 Kadikdy (0 216) 348 82 82
Gaziantep incilipinar Mah. Gazimuhtarpasa Bul. Kepkepzade Park is Merkezi B Blok No: 18 Kat: 1 D: 5 (0 342) 232 3535

Girne Ziya Rizki Cad. Sehit Necati Girkaya Sok. Kat: 1 D: 1 Girne - KKTC (0 392) 815 14 55-0533 889 15 51
izmir Kiltir Mahallesi, Cumhuriyet Bulvari No:137 Cumbhuriyet Apt. K:5 D:12 Konak — izmir (0 232) 445 01 61

izmir Karsiyaka Sube Yali Mahallesi Ahmet Kemal Baysak Bulvari No:42 D:11 (0232) 24119 24

izmir irtibat Biirosu Sehit Nevres Bulvari Eczacibasi Apartmani No: 7 Kat: 2 Daire: 5 Pasaport Alsancak - Konak (0 232) 241 24 50

izmit Hiirriyet Cad. Kaya ishani No: 39/5 izmit (0262) 323 1133

izmit irtibat Biirosu Omeraga Mah. Alemdar Cad. I. Kolayl Apt. No: 8 Kat: 2 izmit (0 262) 260 01 01
Karadeniz Eregli Baglik Mahallesi Karanfil Sokak No:16 i¢ Kapi No:8 Karadeniz Eregli — Zonguldak (0372) 316 40 50

Kartal Uskiidar Cad. Cevat Kayacan Apt. No: 26 Kat: 4 D: 8 Kartal (0 216) 306 22 71-306 22 06
Kayseri Hunat Mah. Nuh Mehmet Baldokti Sok. Giirctioglu Plaza No: 5 K: 3 D: 11 Melikgazi (0 352) 221 08 68-222 82 51
Marmaris irtibat Biirosu Kemeralti Mah. Orgeneral Mustafa Muglal Cad. Given Apt. No: 22 D: 2 Marmaris (0 252) 321 08 00

Merkez Sube Akat Mahallesi Meydan Caddesi B Blok No: 16 D: 7 (Eski No D: 9) Besiktas (0212) 35546 46

Mersin inéni Mah. 1401 Sok. No:32 Pozcu Evo Kat:2 No:10-11 Yenisehir Mersin (0 324) 238 11 89

Trabzon irtibat Biirosu Kemerkaya Mahallesi Halkevi Cad. Mandirali is Merkezi No: 4 Daire: 4 Ortahisar (0 462) 432 24 50
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Uyari Notu

Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goriislerine dayanmakta olup
finansal bilgi ve genel yatirm tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve higbir sekilde yatirnm danismanhgi kapsaminda degildir.
Yatirim danismanligi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Yatirim Danismanhdi hizmeti talep edilmesi halinde; yatinmcinin Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ile Yatirnm Danismanhigi
s6zlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi zorunludur.

Bu raporda yer alan her tiirli bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile
uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatinnm karari verilmesi amacg, bilgi ve tecriibenize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir stirede belirli bir getirinin saglanacagina dair bir taahhit icermemekte olup, zaman icerisinde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler s6z konusu olabilir. Bu raporda
bahsedilen yatirim araclarinin fiyatlari ve degerleri yatirimcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve netice itibariyla
yatirnmcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢mis performans verileri gelecekte
elde edilecek sonuclarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tim bilgiler ve gorisler yatirnmcilari bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatirim Menkul Degerler A.S.
tarafindan glincel ve glvenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatirnm Menkul Degerler A.S. s6z konusu
bilgilerin dogru ve tam oldugunu taahhiit etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru olmamasi
ve/veya glincellenme nedeniyle dogabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatirnm Menkul Degerler A.S. ve calisanlari
sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi icindir. Bu raporun timdi veya bir kismi Tacirler Yatirrm Menkul Degerler
A.S.nin yazili izni olmadan ¢odaltilamaz, yayinlanamaz veya lcinci kisilere gosterilemez, ticari amacla kullanilamaz. Aksi
halde, Tacirler Yatirim Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu butiin zarar ve ziyani talep etme hakkini sakli tutar.
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