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One Cikan Gelismeler

Veri akisinin gorece sakin oldugu haftanin Gglinct islem giininde Fed yetkililerinden gelen aciklamalari takip ettik. Boston Fed
Baskani Susan Collins enflasyonun sirdurdlebilir bir sekilde %2'ye dogru indigine dair daha fazla gliven kazanana kadar
politika faizini mevcut seviyesinde sabit tutmanin uygun olabilecegini dile getirdi. Kiiresel piyasalarda tahvillerde son bir
haftadir gorilen yukselisin diin itibariyle duruldugu ve tahvil faizlerinin yonuna yeniden yukari ¢evirdigi izlendi. ABD 10 yilliklar
%4,50'ya tirmanirken, Avrupa tahvil faizleri de yiikselis kaydetti. Kiiresel hisse senetlerinde ise karisik bir seyir izlendi. Bugln
kiiresel piyasalarda ingiltere Merkez Bankasi karari takip edilecek. Banka'nin politika faizinde degisiklige gitmesi beklenmese
de faiz indirim surecine iliskin gelebilecek ipugclari piyasalarin radarinda olacak.

Kiiresel Borsalar:

e ABD borsalari guinu karisik bir seyirle tamamladi. Kapanista Dow Jones endeksi 170 puanin lizerinde deger kazandi ve
%0,44 artarak 39.056,39 puana cikti. Endeks, kazang serisini altinci gline tasidi. S&P 500 endeksi yatay seyirle 5.187,67
puan olurken, Nasdaq endeksi %0,18 azalisla 16.302,76 puana geriledi.

e Avrupa borsalari italya haric yiikselisle kapandi. Kapanista gdsterge endeksi Stoxx Europe 600, %0,34 artisla 515,77
puana ciktl. ingiltere'de FTSE 100 endeksi %0,49 deger kazanarak 8.354,05 puana, Almanya'da DAX 30 endeksi %0,37
yiikselerek 18.498,38 puana ve Fransa'da CAC 40 endeksi %0,69 artarak 8.131,41 puana ulasti. italya'da FTSE MIB 30
endeksi ise %0,27 azalarak 34.151,41 puana indi.

e Bu sabah saatlerinde Asya borsalarinda alis agirlikli bir resmin 6n plana ¢iktigi izliyoruz. Japonya Nikkei endeksi %0,51,
Hong Kong Hang Seng endeksi %1,3 ve Cin CSI 300 endeksi %1 primle islem goriyor.

Tahvil Piyasalari:

e ABD Hazinesi'nin diin dlzenledigi 42 milyar dolar tutarinda 10 yil vadeli tahvil ihalesinde talep / satis rasyosu 2,49x
olurken, maksimum faiz %4,483 olarak fiyatlandi. Son bes gunliik diistisiine diin itibariyle ara veren ABD 10 yillik tahvil
faizi, ihracin ardindan da yiikselisini korudu ve giini %4,50 seviyesinden yiikselisle kapatti. 2 yillik tahvil faizi %4,8365,
5 yillik tahvil faizi ise %4,4991 seviyesine ciktl.

e Avrupa tahvillerinin de diin deger kaybettigi izlendi. italya 10 yillik tahvil faizi son bir haftanin ilk yiikselisini kaydederek
%3,7710 seviyesine ulasirken, Almanya 10 yilliklari ise %2,4650 seviyesinden yiikselisle kapandi.

Para Piyasalari:

e Din gilin icerisinde 105,64 seviyesine kadar yiikselen dolar endeksi, gtinii %0,1'lik yikselisle 105,52 seviyesinden
tamamladi ve yiikselisini Ggtinct gline tasidi.

e Dolar endeksinde devam eden kismi yukselis egilimi cercevesinde EURUSD paritesi diin 1,0735 seviyesine kadar
inmesinin ardindan guinii 1,0746 seviyesinden dususle kapatti.

e Japonya Merkez Bankasi baskani Ueda para politikasini yonlendirirken yendeki son disisleri mercek altina alacagini
dile getirdi. Yendeki dususe iliskin gelen agiklamalarin USDJPY Uzerinde belirgin bir etki yaratmadigini gézlemliyoruz.
Diin 155,50 civarindan yukselisle glini tamamlayan parite bu sabah saatlerinde 155,70 civarinda islem gortyor.

Emtia Piyasalari:

e Ons altin giini 2.309% seviyesinden %0,3'ltk dususle tamamlarken, giimis ise 27,33$ seviyesindesin sinirli bir
yukselisle glini kapatti. Altin / glimis rasyosu ise 85 seviyesinden 84,50 seviyesine geriledi.

e ABD'de petrol stoklarinda gorilen dusistin ardindan Brent petrol %0,7'lik yikselisle 83,58$ seviyesinden glini
tamamladi.

Liitfen bu raporun sonunda bulunan 6nemli uyari notunu okuyunuz.
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Giinliik Ekonomi Takvimi

Beklenti Onceki
:E E-: ingiltere Merkez Bankasi Toplanti Karari 14:00 %5,25 %5,25
g g ingiltere Merkez Bankasi Baskani Bailey'nin Konusmasi 14:30
- Avrupa Merkez Bankasi YK Uyesi Cipollone’nin Konusmasi 15:15
- Avrupa Merkez Bankasi Baskan Yardimcisi Guindos'un Konusmasi 15:15
ABD Haftalik issizlik Basvurulari 15:30 213K 208K
San Francisco Fed Bagkani Daly'nin Konusmasi 21:00

Kaynak: Bloomberg
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Makroekonomik Gelismeler

Veri akisi sakin seyrederken, Fed yetkililerinin s6zlii yonlendirmeleri 6n plana ¢ikti

Veri akisinin goérece sakin oldugu haftanin liciincii islem giiniinde Fed yetkililerinden gelen aciklamalan takip ettik.
Boston Fed Bagkani Susan Collins, diin yaptigi konusmasinda faiz oranlarinin beklenenden daha uzun siire yiiksek seviyede
kalmasi gerekebilecegine dair agiklamalarda bulundu. Collins, “Faaliyet ve enflasyonda son dénemde yasanan yukari yonli
surprizler, enflasyonun surdirilebilir bir sekilde %2'ye dogru ilerledigine dair daha fazla gliven duyana kadar politikayr mevcut
seviyesinde tutmanin muhtemel oldugunu gosteriyor” dedi. Collins, enflasyonun Fed'in hedefine geri dénmesinin muhtemelen
beklenenden daha uzun sirecegini dile getirirken, diger yandan politika yapicilarin faiz oranlarini normallestirmeye baslamak
icin cok uzun siire beklememeleri konusunda da dikkatli olmalari gerektigini kaydetti. Diin ayrica Fed Yénetim Kurulu Uyesi
Lisa Cook'un da aciklamalarini takip ettik. Cook, hanehalki bilangolarinin gli¢li gériindiiging, ancak 6zellikle bazi diislik ve orta
gelirli hanehalklari arasinda artan borcluluga isaret edebilecedi igin otomobil kredileri ve kredi karti borclarindaki artan
gecikme oranlarini izledigini sdyledi. ABD'de sikilasan finansal kosullarin hane halki bor¢luluk diizeyinde yaratabilecedi baski
Fed Uyeleri tarafindan yakindan takip ediliyor.

Fed'in ek faiz artirrmina gitmesini beklememekle birlikte, bu yil icerisinde faiz indirimlerine baslanacagi beklentimizi
koruyoruz. Bu yil icerisinde Fed'den faiz indirimi beklemeye devam ediyoruz, ancak dot plot tahminlerde yer alan (g faiz
indirim beklentisinin haziran toplantisinda asagi yonli revize edilebilecedi gorisiindeyiz. Opsiyon fiyatlamalarindan tiretilen
olasiliklar eylil ayindan énce bir faiz indirim fiyatlamasi ortaya koymazken, eylil ayina iliskin piyasa fiyatlamasi ise %51,3
dlzeyinde bulunuyor.
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Teknik Analiz

USD/TRY T T T R — VT s T

Dolar endeksi diin yiikselisini ictincii giine tasirken, GoU para
birimleri genelinde satis agirlik bir seyir izlendi. Tlrk lirasi ise dolar

karsisinda %0,04'lik deger kazanimini ile en iyi performans s -

gosteren dérdinci GoU para birimi konumunda yer alarak olumlu

T
aynisti. USDTRY paritesi giinii 32,2515 seviyesinden tamamlarken, lHMTVM I

Turkiye 5 yilik CDS primi ise 284,80 baz puandan gunu kapatti. porstiLLe
Kurda kisa vadeye iliskin 30 — 33 bandini 6n plana ¢ikarmaya S

devam ediyoruz. Bugiin yurt icinde saat 10:30'da baslayacak olan
TCMB 2024 - 2. Ceyrek Enflasyon Raporu sunumu takip edilecek.

EUR/USD

Bu sabah saatlerinde kisa vadeli ylkselis kanalinin alt cizgisi
yakininda hareket eden paritede kanal ¢izgisinin gectigi 1,0726
destegini yakindan izliyoruz. Paritenin bu destek seviyesini asag!
yonlU kirmasi kanalin da kirilmasina yol acacagindan dolayi
dlsuslerin hiz kazanmasina sebep olabilir. Asagida 1,0726 ilk
destek seviyesi konumundayken, bu seviye altinda 1,07 ve 1,0675
destekleri yer aliyor. Yukarida ise1,0760 ve 1,0820 direncleri
bulunuyor. Teknik gdstergeler paritede kisa vadeye iliskin olarak

1,0650 — 1,0850 bandini 6n plana ¢ikarmaya devam ediyor.

XAU/USD

Bu sabah saatlerinde kisa vadeli dislis kanalinin Gst cizgisi, yani
kanal direnci yakininda seyreden ons altinda s6z konusu kanalin
yukari yonlu kirihp kirilmayacagini izleyecegiz. Halen daha nisan
ayindan bu yana etkili olan diizeltme hareketi icerisinde olan

altinda, diizeltmenin bittigini sdyleyebilmemiz igin kanal sinirina Dﬁ

denk gelen 2.330%$ direncinin asilmasi nem arz ediyor. Bu direncin ﬁj e

asiimasi durumunda 2.360%, 2.378% ve 2.400$ direncleri 6n plana e =

cikabilecekken, asagida ise 2.305%, 2.285% ve 2.261$ seviyeleri

destek konumunda yer aliyor.

XAG/USD

Kisa vadeli yikselis kanalini yukari yonla kiran gimuste teknik
gorinim asagi yonlu diizeltmenin ons altindan daha 6nce
bitebileceginin sinyalini veriyor. Kanal sinirina denk gelen 27,50%
direncinin asilmasi ile birlikte teknik gostergeler yeniden yukari
donerken, gostergelerin Urettikleri sinyaller dogrultusunda kisa
vadede yukselis cabasinin devamini bekliyoruz. Yukari yonli
hareketin devami halinde 27,70$, 28% ve 28,30% direngleri takip

edilecek. Asagida ise 27,408%, 27$ ve 26,64% seviyeleri destek
konumunda.
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Yatirnm Merkezlerimiz

Genel Miidirliik
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 9 Akmerkez Etiler - ISTANBUL
0212 355 46 46

Adana Cemal Pasa Mah. Gazipasa Bul. Cemal Ugurlu Apt. Kat: 1 D: 4 (0322) 457 77 55
Akatlar irtibat Biirosu Akat Mahallesi Meydan Caddesi B Blok No: 16 D: 8 (Eski No D: 10) Besiktas (0 212) 355 46 46
Ankara Remzi Oguz Arik Mah. Tunali Hilmi Cad. Yaprak Apt. No: 94 Kat: 2 D: 9 Kavaklidere Cankaya (0 312) 435 18 36

Ankara - Gukurambar irtibat Biirosu  Kizilirmak Mah.Ufuk Universitesi Cad. Next Level Loft Ofis No: 4/65 Kat: 24 S6§(itdzi Cankaya (0 312) 909 87 70

Antalya Sirinyali Mah. ismet Géksen Cad. Ozden Apt. No:82/6 Muratpasa (0 242) 248 45 20

Bakirkoy istanbul Cad. Bakirkdy Is Merkezi No: 6 Kat: 4 D: 14 Bakirkdy (0212) 570 52 59

Bodrum irtibat Biirosu Konacik Mahallesi, Atatiirk Bulvar, Arbor-Abdullah Unal Cabuk is Merkezi No: 285/1-A6 Bodrum (0 212) 355 46 46

Bursa Konak Mah. Baris (120) Sokak , Ofis Arti Binasi, Dis kapi No:3 Daire:33 Niltfer-BURSA (0 224) 225 64 10

Gankaya irtibat Biirosu Cankaya Mahallesi Cinnah Caddesi Cinnah Apartmani No: 55 D: 7-8 Cankaya / ANKARA (0 212) 355 46 46

Denizli Urban is Merkezi 2. Ticari Yol Daire 26 Kat: 6 Bayramyeri (0 258) 265 87 85

Erenkoy Bagdat Cad. Cubukcu Apt. No: 333 Kat: 2 D: 4 Kadikdy (0 216) 348 82 82
Gaziantep incilipinar Mah. Gazimuhtarpasa Bul. Kepkepzade Park is Merkezi B Blok No: 18 Kat: 1 D: 5 (0 342) 232 3535

Girne Ziya Rizki Cad. Sehit Necati Girkaya Sok. Kat: 1 D: 1 Girne - KKTC (0 392) 815 14 55-0533 889 15 51
izmir Kiltir Mahallesi, Cumhuriyet Bulvari No:137 Cumbhuriyet Apt. K:5 D:12 Konak — izmir (0 232) 445 01 61

izmir Karsiyaka Sube Yali Mahallesi Ahmet Kemal Baysak Bulvari No:42 D:11 (0232) 24119 24

izmir irtibat Biirosu Sehit Nevres Bulvari Eczacibasi Apartmani No: 7 Kat: 2 Daire: 5 Pasaport Alsancak - Konak (0 232) 241 24 50

izmit Hiirriyet Cad. Kaya ishani No: 39/5 izmit (0262) 323 1133

izmit irtibat Biirosu Omeraga Mah. Alemdar Cad. I. Kolayl Apt. No: 8 Kat: 2 izmit (0 262) 260 01 01
Karadeniz Eregli Baglik Mahallesi Karanfil Sokak No:16 i¢ Kapi No:8 Karadeniz Eregli — Zonguldak (0372) 316 40 50

Kartal Uskiidar Cad. Cevat Kayacan Apt. No: 26 Kat: 4 D: 8 Kartal (0 216) 306 22 71-306 22 06
Kayseri Hunat Mah. Nuh Mehmet Baldokti Sok. Giirctioglu Plaza No: 5 K: 3 D: 11 Melikgazi (0 352) 221 08 68-222 82 51
Marmaris irtibat Biirosu Kemeralti Mah. Orgeneral Mustafa Muglal Cad. Given Apt. No: 22 D: 2 Marmaris (0 252) 321 08 00

Merkez Sube Akat Mahallesi Meydan Caddesi B Blok No: 16 D: 7 (Eski No D: 9) Besiktas (0212) 35546 46

Mersin inéni Mah. 1401 Sok. No:32 Pozcu Evo Kat:2 No:10-11 Yenisehir Mersin (0 324) 238 11 89

Trabzon irtibat Biirosu Kemerkaya Mahallesi Halkevi Cad. Mandirali is Merkezi No: 4 Daire: 4 Ortahisar (0 462) 432 24 50
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Uyari Notu

Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goriislerine dayanmakta olup
finansal bilgi ve genel yatirm tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve higbir sekilde yatirnm danismanhgi kapsaminda degildir.
Yatirim danismanligi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Yatirim Danismanhdi hizmeti talep edilmesi halinde; yatinmcinin Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ile Yatirnm Danismanhgi
s6zlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi zorunludur.

Bu raporda yer alan her tiirl bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile
uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatinnm karari verilmesi amacg, bilgi ve tecriibenize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir stirede belirli bir getirinin saglanacagina dair bir taahhit icermemekte olup, zaman icerisinde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler s6z konusu olabilir. Bu raporda
bahsedilen yatirim araclarinin fiyatlari ve degerleri yatirimcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve netice itibariyla
yatirnmcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢mis performans verileri gelecekte
elde edilecek sonuclarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tim bilgiler ve gorisler yatirnmcilari bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatirim Menkul Degerler A.S.
tarafindan glincel ve glvenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatirnm Menkul Degerler A.S. s6z konusu
bilgilerin dogru ve tam oldugunu taahhiit etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru olmamasi
ve/veya glincellenme nedeniyle dogabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatirnm Menkul Degerler A.S. ve calisanlari
sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi icindir. Bu raporun timdi veya bir kismi Tacirler Yatirrm Menkul Degerler
A.S.nin yazili izni olmadan ¢odaltilamaz, yayinlanamaz veya lcinci kisilere gosterilemez, ticari amacla kullanilamaz. Aksi
halde, Tacirler Yatirim Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu butiin zarar ve ziyani talep etme hakkini sakli tutar.
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