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One Cikan Gelismeler

Haftanin ilk islem giintinde kiresel piyasalarda olumlu risk istahinin etkili oldugunu takip ettik. Kiresel endekslerde alis agirhkh
bir resim on plana ¢ikarken, tahvil getirilerindeki gorece zayif seyir devam etti. Diin veri giindeminde Euro Bdlgesi'nden gelen
nisan ayl PMI verileri 6n plandaydi. Euro Bdlgesi'nde nisan ayina iliskin Hizmet ve Bilesik PMI verileri yukari yonlu revize
edilirken, s6z konusu revizyonlar EURUSD paritesinin dolar endeksindeki sinirli yiikselise ragmen kazanglarini korumasini
sagladi. New York Fed Baskani Williams diin yaptigi konusmasinda su an igin para politikasinin ¢ok iyi bir yerde oldugunu,
ancak eninde sonunda bir yerde faiz indirimlerine baslamalari gerekecegini dile getirdi. Bugiin yurt disi veri giindeminde
Almanya’dan gelecek olan fabrika siparisleri ve Euro Bolgesi perakende satislar verileri 6n plana cikiyor.

Kiiresel Borsalar:

e ABD borsalari haftanin ilk islem gliniini yikselisle tamamladi. Kapanista Dow Jones endeksi 200 puana yakin deger
kazandi ve %0,46 artarak 38.852,27 puana cikti. S&P 500 endeksi %1,03 artisla 5.180,74 puana ve Nasdaq endeksi
%1,19 kazancla 16.349,25 puana ulasti.

e Avrupa borsalari da haftanin ilk islem gliniini artida tamamladi. Almanya’da DAX endeksi %0,96 yikselisle 18.175,21
puandan, ingiltere’de FTSE 100 endeksi %0,51 yiikselisle 8.213,49 puandan, italya'da FTSE MIB endeksi %1,06
ylkselisle 33.986,90 puandan ve Fransa'da CAC 40 endeksi %0,49 yikselisle 7.996,64 puandan gini tamamladi.

e Bu sabah saatlerinde Asya borsalarinda karisik bir seyir hakim. Hong Kong Hang Seng endeksi %0,85, Cin CSI 300
endeksi %0,17 kayipla islem gorirken, Japonya Nikkei endeksinde %1,5'e yakin bir prim izleniyor. ABD ve Abrupa
endeks vadelileri ise alicili seyrediyor.

Tahvil Piyasalari:

e ABD tahvil faizlerindeki gerileme haftanin ilk islem gliniinde sinirlandi. ABD 10 yilliklar haftanin ilk islem ginini %4,50
seviyesi altinda sinirli bir diistisle tamamlarken; 5 yillik tahvil faizi %4,4869 seviyesinden ve 2 yillik tahvil faizi ise
%4,8305 seviyesinden yukselisle kapatti.

e Avrupa tahvillerindeki yiikselisin ise stirdiigiini takip ettik. italya 10 yillik tahvil faizi diisiisiini %3,70’e dogru
genisletirken, Almanya 10 yillik tahvil faizi ise %2,44 seviyesini test etti.

Para Piyasalari:

e Haftanin ilk islem giiniinde son ¢ giinliik dustistine ara veren dolar endeksi, glint 105,15 seviyesinden %0,1'lik sinirli
bir ylikselisle kapatti.

e Dolar endeksindeki sinirli yiikselise ragmen, Euro Bdlgesi'nde PMI verilerinin yukari yonli revize edilmesinin de etkisi
ile birlikte EURUSD paritesi giint 1,0769 seviyesinden artida tamamladi.

e Son U¢ gunlik dusustn ardindan din yonini yeniden yukari ¢eviren USDJPY paritesi, glini 153,90 seviyesinden
yukselisle kapatti.

Emtia Piyasalari:

e Haftanin ilk islem gtintiinde degerli metallerde yiikselis egilimi 6n plandaydi. Ons altin %1’e yakin yukselisle 2323,96$
seviyesinden, giimus ise %3'ln Uzerinde primle 27,44$ seviyesinden ginl tamamladi. Gimisteki yikselis
performansinin altina kiyasla daha glicli olmasi ile birlikte altin / glimis rasyosu ise 86,60 seviyesi Gizerinden 84,67
seviyesine kadar geriledi.

e Brent petrol haftanin ilk islem giiniinde varil basina 83,33$ seviyesinden %0,4’lUk yikselisle kapandi. Petroldeki sinirli
yikseliste israil'in Gazze Seridi'ne yénelik ateskes énerisini reddettigine iliskin haber akisi etkili oldu.

Liitfen bu raporun sonunda bulunan 6nemli uyari notunu okuyunuz.
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Giinliik Ekonomi Takvimi

Beklenti Onceki
. Almanya Mart Ay Aylik Fabrika Siparisleri 09:00 %0,4 %0,2
. Almanya Mart Ay Yillik Fabrika Siparisleri 09:00 -%0,7 -%10,6
- Euro Bolgesi Mart Ayi Aylik Perakende Satiglar 12:00 %0,7 -%0,5
- Euro Bolgesi Mart Ayl Yillik Perakende Satiglar 12:00 -%0,2 -%0,7

Kaynak: Bloomberg
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Makroekonomik Gelismeler

Fed iiyelerinden gelen agiklamalar

New York Fed Baskani ve Fed Baskan Yardimcisi John Williams, diin yaptigi konusmasinda Fed’in bir sonraki
hamlesinin muhtemelen faiz oranlarini diisiirmek olacagini sdylerken, bunun ne zaman gercgeklesecegine dair bir ipucu
vermedi. Williams su an igin para politikasinin ¢ok iyi bir yerde oldugunu, ancak eninde sonunda bir yerde faiz indirimlerine
baslamalari gerekecegini dile getirdi. Williams'in yani sira diin Richmond Fed Baskani Thomas Barkin’in de agiklamalarini takip
ettik. Barkin, enflasyondaki hedef seviyeye ulasmak icin biraz daha zamana ihtiya¢ duyuldugunu ifade ederken, temmuz
ayindan bu yana %5,25 — %5,5 bandinda tutulan faizin mevcut seviyesinin isi yapmak icin yeterli olacagi konusunda iyimser
oldugunu ve ekonominin asirt 1sindigini gérmedigini vurgulad.

ABD ekonomisindeki giiclii seyrin devam ettigini takip ediyoruz. Son donemde gelen verileri fiyat artislarindaki
yapiskanliga isaret ederken, tlkedeki ekonomik faaliyetin hizini koruduguna isaret ediyor. Hatirlanacagi tizere énceki Fed
Baskani Powell da bu gidisata degismis ve gerekmesi halinde faizleri daha uzun siire yliksek seviyelerde tutabileceklerini dile
getirmisti. Bu yil ierisinde Fed'den faiz indirimi beklemeye devam ediyoruz, ancak dot plot tahminlerde yer alan g faiz indirim
beklentisinin haziran toplantisinda asagi yonli revize edilmesi riskini gdz énlinde bulunduruyoruz.
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Teknik Analiz

USD/TRY

Haftanin ilk islem giiniinde GoU para birimleri genelinde alicili bir
seyir izlenirken, S&P'nin Turkiye'nin kredi notunu B'den B+'ya
ylkseltmesinin ardindan Turk lirasi dolar karsisinda %0,34 deger
kazarak en iyi performans gdsteren GoU para birimleri arasinda yer
aldi. Boylelikle USDTRY paritesi 32,34 civarindan 32,26 seviyesine
geriledi. 300 baz puan altinda kalmaya devam eden Tirkiye 5 yillik
CDS primi ise haftanin ilk islem giiniinde 293,41 baz puandan
kapandi. Kurda kisa vadeye iliskin 30 — 33 bandini 6n plana
¢ikarmaya devam ediyoruz.

EUR/USD

Dolar endeksindeki sinirli yiikselise ragmen, Euro Bdlgesi'nde PMI
verilerinin yukari yonli revize edilmesinin de etkisi ile birlikte
EURUSD paritesi gini 1,0769 seviyesinden artida tamamladi.
Teknik gostergeler paritede kisa vadeye iliskin olarak 1,0650 —
1,0850 bandini 6n plana ¢ikariyor. Yakin vadede bu bant icerisinde
bir hareket gdormeyi beklemekteyiz. Teknik seviyelere bakacak
olursak 1,0850 6ncesinde 1,0820 seviyesi direng konumunda yer
alirken, 1,0650 6ncesinde ise 1,0760, 1,0726, 1,07 ve 1,0675
destekleri bulunuyor.

XAU/USD

Teknik gostergeler ons altinda asagi yonli diizeltme egiliminin
halen etkili oldugunu gdésteriyor. Dolayisi ile bir siire daha zayif
fiyat hareketinin 6n planda olmasini bekleyebiliriz. Geri
cekilmelerin devam etmesi durumunda 2.305%, 2.285$ ve 2.261%
desteklerini, yukarida ise 2.328%, 2.360$ ve 2.378$ direnclerini
izleyecegiz. Diger yandan altin ETF'lerindeki alimlar devam
ederken, faiz indirim stirecine dogru ilerleniyor olmasi da yukari
yonli potansiyelin henliz sona ermedigini isaret ediyor. Dolayisi ile
ons altindaki mevcut distsi bir diizeltme olarak okuyoruz.

XAG/USD

Bu sabah saatlerinde kisa vadeli yiikselis kanalinin Ust sinirinda
hareket etmekte olan glimus fiyatlarinda, teknik gostergeler kanal
direncine denk gelen 27,50% seviyesinin gunlik kapanis bazinda
kirnlamamasi durumunda mevcut seviyelerin satis firsati
sunabilecegini gosteriyor. Teknik gdstergelerin Urettikleri sinyaller
dogrultusunda 27,50% direncinin asilamamasi durumunda asagida
27,409, 27% ve 26,64% desteklerini takip edecegiz. Yukarida ise ilk
direng seviyemiz kanal sinirina denk gelen 27,50% seviyesi. Bu
seviye Uzerinde 27,70%, 28% ve 28,30$ direncleri yer aliyor.

MEAxAGUSD
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Yatirnm Merkezlerimiz

Genel Miidiirliik
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 9 Akmerkez Etiler - ISTANBUL
021235546 46

Adana Cemal Pasa Mah. Gazipasa Bul. Cemal Ugurlu Apt. Kat: 1 D: 4 (0322) 457 77 55
Akatlar irtibat Biirosu Akat Mahallesi Meydan Caddesi B Blok No: 16 D: 8 (Eski No D: 10) Besiktas (0212) 355 46 46
Ankara Remzi Oguz Arik Mah. Tunali Hilmi Cad. Yaprak Apt. No: 94 Kat: 2 D: 9 Kavaklidere Cankaya (0 312) 435 18 36

Ankara - Gukuramboar irtibat Biirosu  Kizilirmak Mah.Ufuk Universitesi Cad. Next Level Loft Ofis No: 4/65 Kat: 24 Ségiitdzii Cankaya (0 312) 909 87 70

Antalya Sirinyali Mah. ismet Géksen Cad. Ozden Apt. No:82/6 Muratpasa (0242) 248 45 20

Bakirkoy istanbul Cad. Bakirkéy is Merkezi No: 6 Kat: 4 D: 14 Bakirkéy (0212) 570 52 59

Bodrum irtibat Biirosu Konacik Mahallesi, Atatiirk Bulvar, Arbor-Abdullah Unal Cabuk is Merkezi No: 285/1-A6 Bodrum (0212) 355 46 46

Bursa Konak Mah. Baris (120) Sokak , Ofis Arti Binasl, Dis kapi No:3 Daire:33 Niliifer-BURSA (0 224) 225 64 10

Gankaya irtibat Biirosu Cankaya Mahallesi Cinnah Caddesi Cinnah Apartmani No: 55 D: 7-8 Cankaya / ANKARA (0212) 355 46 46

Denizli Urban is Merkezi 2. Ticari Yol Daire 26 Kat: 6 Bayramyeri (0 258) 265 87 85

Erenkoy Bagdat Cad. Cubukcu Apt. No: 333 Kat: 2 D: 4 Kadikdy (0216) 348 82 82
Gaziantep incilipinar Mah. Gazimuhtarpasa Bul. Kepkepzade Park is Merkezi B Blok No: 18 Kat: 1 D:5 (0 342) 232 3535

Girne Ziya Rizki Cad. Sehit Necati Giirkaya Sok. Kat: 1 D: 1 Girne - KKTC (0392) 815 14 55-0533 889 15 51
izmir Sair Egref Bul. Ragip Sanli is Merkezi No: 6 Kat: 3 D: 306 Cankaya (0232) 44501 61

izmir Karsiyaka Sube Yali Mahallesi Ahmet Kemal Baysak Bulvari No:42 D:11 (0232) 2411924

izmir irtibat Biirosu Sehit Nevres Bulvari Eczacibasi Apartmani No: 7 Kat: 2 Daire: 5 Pasaport Alsancak - Konak (0 232) 241 24 50

izmit Hiirriyet Cad. Kaya ishani No: 39/5 izmit (0262) 3231133

izmit irtibat Biirosu Omeraga Mah. Alemdar Cad. i. Kolayli Apt. No: 8 Kat: 2 izmit (0262) 260 01 01
Karadeniz Eregli Murtaza Mah. Hamamiistli Sok. . Esat Taneri is Merkezi No: 19 Kat: 2 Karadeniz Eregli (0372) 316 40 50

Kartal Uskiidar Cad. Cevat Kayacan Apt. No: 26 Kat: 4 D: 8 Kartal (0216) 306 22 71-306 22 06
Kayseri Hunat Mah. Nuh Mehmet Balddktii Sok. Glrclioglu Plaza No: 5 K: 3 D: 11 Melikgazi (0352) 221 08 68-222 82 51
Marmaris irtibat Biirosu Kemeralti Mah. Orgeneral Mustafa Muglali Cad. Gliven Apt. No: 22 D: 2 Marmaris (0252) 321 08 00

Merkez Sube Akat Mahallesi Meydan Caddesi B Blok No: 16 D: 7 (Eski No D: 9) Besiktas (0212) 35546 46

Mersin inénii Mah. 1401 Sok. No:32 Pozcu Evo Kat:2 No:10-11 Yenisehir Mersin (0324) 2381189

Trabzon irtibat Biirosu Kemerkaya Mahallesi Halkevi Cad. Mandirali Is Merkezi No: 4 Daire: 4 Ortahisar (0 462) 432 24 50
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Uyari Notu

Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goriislerine dayanmakta olup
finansal bilgi ve genel yatirm tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve higbir sekilde yatirnm danismanhgi kapsaminda degildir.
Yatirim danismanligi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Yatirim Danismanhdi hizmeti talep edilmesi halinde; yatinmcinin Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ile Yatirnm Danismanhgi
s6zlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi zorunludur.

Bu raporda yer alan her tiirl bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile
uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatinnm karari verilmesi amacg, bilgi ve tecriibenize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir stirede belirli bir getirinin saglanacagina dair bir taahhit icermemekte olup, zaman icerisinde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler s6z konusu olabilir. Bu raporda
bahsedilen yatirim araclarinin fiyatlari ve degerleri yatirimcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve netice itibariyla
yatirnmcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢mis performans verileri gelecekte
elde edilecek sonuclarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tim bilgiler ve gorisler yatirnmcilari bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatirim Menkul Degerler A.S.
tarafindan glincel ve glvenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatirnm Menkul Degerler A.S. s6z konusu
bilgilerin dogru ve tam oldugunu taahhiit etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru olmamasi
ve/veya glincellenme nedeniyle dogabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatirnm Menkul Degerler A.S. ve calisanlari
sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi icindir. Bu raporun timdi veya bir kismi Tacirler Yatirrm Menkul Degerler
A.S.nin yazili izni olmadan ¢odaltilamaz, yayinlanamaz veya lcinci kisilere gosterilemez, ticari amacla kullanilamaz. Aksi
halde, Tacirler Yatirim Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu butiin zarar ve ziyani talep etme hakkini sakli tutar.
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