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One Cikan Gelismeler

Fed'in varlik alimlarinin azaltimi (tapering) programini yavaslatacagini duyurmasi sonrasinda ABD borsalari yikselirken, tahvil
getirilerindeki gerilemenin hizlandigi takip edildi. Bu sabah saatlerinde ABD vadelilerindeki pozitif seyir strerken, Asya
tarafinda karisik bir resim izleniyor. Bugiin ABD’den nisan ayina iliskin gelecek olan tarim disi istihdam ve Ucret artiglari verileri
glindem (st siralarinda yer alirken, aksam saatlerinde ABD'den gelecek olan PMI ve ISM Hizmet verileri de yakindan izlenecek.
Tarim disi istihdam artisinin nisanda 303.000'den 240.000'e inmesi beklenirken, yillik ticret artislarinin ise %4,1 seviyesinden
%4'e inmesi bekleniyor. Yurt icinde ise seans kapanisinin ardindan gece saatlerine dogru aciklanmasi beklenen S&P kredi notu
degerlendirmesi 6n plana ¢ikiyor.

Kiiresel Borsalar:

e ABD borsalari giinu artida tamamladi. Kapanista Dow Jones endeksi 300 puanin lzerinde deger kazandi ve %0,85
artarak 38.225,66 puana ciktl. S&P 500 endeksi %0,91 artisla 5.064,20 puana ve Nasdaq endeksi %1,51 kazancla
15.840,96 puana yukseldi. Apple ilk ceyrekte hisse basina 1,53 dolarla 1,50 dolar olan tahminlerin Gizerinde kar agiklad.
Sirketin gelirleri 90,75 milyar dolarla yillik %4 disls kaydetse de 90,0 milyar dolar olan tahminleri ast.

e Avrupa borsalari ingiltere hari¢ diistisle kapandi. Kapanista gésterge endeksi Stoxx Europe 600, %0,22 deger
kaybederek 503,21 puana indi. Almanya‘'da DAX 30 endeksi %0,2 kayipla 17.896,5 puana, Fransa'da CAC 40 endeksi
%0,88 azalisla 7.914,65 puana ve italya'da FTSE MIB 30 endeksi %0,03 disusle 33.736,4 puana geriledi. ingiltere'de
FTSE 100 endeksi ise %0,63 artisla 8.172,15 puana ¢ikti.

e Bu sabah saatlerinde Asya borsalari karisik bir seyir izlerken, ABD endeks vadelilerin tamaminda alicili bir seyir 6n plana
cikiyor.

Tahvil Piyasalari:

e Fed'in tapering'i yavaslatacagini duyurmasinin ardinda ABD tahvillerinde gorilen diisis egilimi diin de devam etti.
ABD 10 yillik tahvil faizi %4,57 seviyesi altina inerken; 5 yillik tahvilin getirisi %4,56 seviyesine, 2 yillik tahvilin getirisi ise
%4,87 seviyesine dogru gerileme kaydetti.

e Avrupa tahvilleri de diin deger kazandi. Almanya 10 yillik tahvil faizi %2,54 altini test etmesinin ardindan %2,57
civarindan giini disusle kapatirken, italya 10 yillik tahvil faizi %3,80 altini test etti.

Para Piyasalari:

e Fed sonrasi yonlini asagi ¢eviren dolar endeksinde asagi yonli egilim diin de devam etti. Dlstsini 105,30 seviyesine
dogru genisleten endeks, glini %0,4'ltk dustsle tamamladi ve distsini ikinci gine tasidi.

e Dolar endeksinde devam eden geri ¢ekilmeye paralel olarak EURUSD paritesi diini 1,0725 seviyesinden yukselisle
tamamlasa da paritedeki primlerin sinirli kalmaya devam ettigi dikkat cekiyor.

e (Carsamba gununden bu yana Japonya'nin miidahalesi kaynakli oldugu dislintlen hareketlerle dolar karsisinda yukselis
kaydeden yen ile birlikte USDJPY paritesi diin 153 seviyesine kadar indi.

Emtia Piyasalari:

e ABD tahvil faizleri ve dolar endeksindeki distise ragmen diizeltme egilimini strdiren ons altin diin 2.303,66%
seviyesinden disusle kapanirken, glimus fiyatlari ise 26,68% seviyesinden yatay bir kapanis gergeklestirdi. Altin / gimus
rasyosu ise 86,34 seviyesine indi.

e Carsamba gunu sert satis baskilarina maruz kalan Brent petrol diin duslslne ara vererek giinu varil basina 83,67$
seviyesinden yataya yakin sinirh bir yikselisle tamamladi.

Liitfen bu raporun sonunda bulunan 6nemli uyari notunu okuyunuz.
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Giinliik Ekonomi Takvimi

Beklenti Onceki
:E E-: ingiltere Nisan Ay Nihai Hizmet PMI Endeksi 11:30 54,9 54,9
g g ingiltere Nisan Ay Nihai Bilesik PMI Endeksi 11:30 - 54
Euro Bolgesi Mart Ayi issizlik Orani 12:00 %6,5 %6,5
ABD Nisan Ayi Tarim Digi istihdam Degisimi 15:30 240K 303K
ABD Nisan Ayi issizlik Orani 15:30 %3,8 %3,8
ABD Nisan Ayi Aylik Ortalama Saatlik Kazanglar 15:30 %0,3 %0,3
ABD Nisan Ay Yillik Ortalama Saatlik Kazanglar 15:30 %4 %4,1
ABD Nisan Ayi Nihai Hizmet PMI Endeksi 16:45 51 50,9
ABD Nisan Ayi Nihai Bilesik PMI Endeksi 16:45 51 50,9
——= | ABD Nisan Ayi ISM Hizmet Endeksi 17:00 52 51,4

Kaynak: Bloomberg
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Makroekonomik Gelismeler
OECD, 2024'e iliskin ilk Ekonomik Goriiniim Raporu’'nu yayimladi

Ekonomik isbirligi ve Kalkinma Orgiitii (OECD) diin yayinladigi Ekonomik Gériiniim Raporu’'nda bu yila iliskin kiiresel
biiyiime tahminini %2,9'dan %3,1’e revize etti. Kiresel biylime tahminini yukari cekmesinde ABD, Cin ve Hindistan'a
yonelik beklentilerindeki iyilesmenin biylk rol oynadigini ifade eden OECD, 6te yandan Orta Dogu'daki ¢catismalar veya daha
kalici fiyat artislarinin ekonomiyi daha istikrarli bir zeminden ¢ikarabilecegini sdyledi. Kuresel buytimeye iliskin gériinimin
iyilesmeye bagsladiginin vurgulandigi raporda, buna ragmen buyimenin ilimh kalmaya devam ettigine yer verildi. OECD
raporunda siki para politikalarinin 6zellikle konut ve kredi piyasasi Uzerindeki etkilerinin stirdigu ifade edilirken, buna ragmen
global aktivite kosullarinin gorece iyilestigini ve 6zel sektori gliveninin arttigina yer verildi. Gelismelerin tlkeler bazinda
ayrisma gosterdigine isaret edilen raporda; basta Avrupa olmak lzere pek cok gelismis ekonomide daha yumusak biylime
dinamiklerinin 6n planda oldugu, ancak ABD'deki ve gelismekte olan tlke ekonomilerindeki gli¢li biyime kosullarinin bunu
telafi ettigi dile getirildi. DUnki raporunda Tirkiye'ye iliskin beklentilerini de paylasan OECD, Tirkiye ekonomisinin 2024 yilina
ilisin blylume tahminini %2,9 seviyesinden %3,4'e revize ederken, 2025 biylime tahminini ise %3,2 seviyesinde korudu. Kurum
olarak Turkiye ekonomisinin bu yil %3 blyuyecegini tahmin ediyoruz. Enflasyon tahminlerini de paylasan OECD, Turkiye'de
2024'te ortalama enflasyonun %55,5, 2025'te de %28,9 olacagini acikladi.
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Teknik Analiz

USD/TRY

Dolar endeksindeki zayiflama ile birlikte GoU para birimlerinin
tamamina yakini diin deger kazanirken, Tirk lirasi dolar karsisinda
%0,34'lik kazancla orta sirada yer aldi. USDTRY paritesi ise 32,49
seviyelerinden 32,38 seviyelerine dogru geri ¢ekildi. Yeniden 300
baz puanin altina inen Turkiye 5 yillik CDS primi ise 298,78 baz
puandan giinli tamamladi. Kurda kisa vadeye iliskin 30 — 33
bandini 6n plana ¢ikarmaya devam ediyoruz. S&P'nin piyasa
kapandiktan sonra yayinlamasi beklenen Turkiye not
degerlendirmesini takip edecegiz.

EUR/USD

Dolar endeksinde devam eden geri ¢ekilmeye paralel olarak
EURUSD paritesi diinti 1,0725 seviyesinden yiikselisle tamamlasa
da paritedeki primlerin sinirli kalmaya devam ettigi dikkat cekiyor.
Paritede 1,0750 bolgesinden gelen tepki satislarinin etkili olmaya
devam ettigini gormekle birlikte, yukari yonli hareketleri temkinli
karsilamaya devam ediyoruz. Teknik gostergeler kisa vadede
1,0750 — 1,06 bandinda bir seyir izlenebilecegini isaret ediyor. 1,06
oncesinde 1,0620, 1,0675 ve 1,07 destekleri yer alirken, yukarida
1,0750 6ncesinde 1,0726 seviyesi direng konumunda bulunuyor.

XAU/USD

Duizeltme egilimini strddren ons altin diin 2.303,66$ seviyesinden
dlsusle kapandi. Teknik gostergeler asagi yonli dizeltme
egiliminin halen daha stirdiginin sinyalini verdiginden &tura
ylkselisleri henliz temkinli karsilamakta fayda goériiyoruz. Geri
cekilmelerin devam etmesi durumunda 2.305%, 2.285$ ve 2.261%
desteklerini takip edecegiz. Yukarida ise 2.328%, 2.360$ ve 2.378%
seviyeleri diren¢ konumunda. Altinda gelecek doneme iliskin
yukselis potansiyelinin korundugu goérisiinde olmakla birlikte,
mevcut disusi bir diizeltme olarak okuyoruz.

XAG/USD

Beklentimize paralel olarak kanal kirilmasi sonrasinda asagi yonlu
egilimini koruyan giimuste diizeltme déneminin halen strdtgini
izliyoruz. Teknik gostergelerin Urettikleri sinyaller dogrultusunda
dusus egiliminin bir siire daha etkili olabilecegi goristndeyiz. 27$
seviyesi altinda kalmaya devam eden giimus fiyatlarinda, asagida
50 guinluk ortalamanin gectigi 25,80% seviyesi 6nemli bir destek
konumunda yer aliyor. Bu seviye 6ncesinde 26,65%, 26,35$ ve 26$
seviyeleri ara destek konumunda. Yukari yonli hareketlerde ise
27%, 27,40% ve 27,70$ seviyeleri direng konumunda.
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Yatirnm Merkezlerimiz

Genel Miidiirliik
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 9 Akmerkez Etiler - ISTANBUL
021235546 46

Adana Cemal Pasa Mah. Gazipasa Bul. Cemal Ugurlu Apt. Kat: 1 D: 4 (0322) 457 77 55
Akatlar irtibat Biirosu Akat Mahallesi Meydan Caddesi B Blok No: 16 D: 8 (Eski No D: 10) Besiktas (0212) 355 46 46
Ankara Remzi Oguz Arik Mah. Tunali Hilmi Cad. Yaprak Apt. No: 94 Kat: 2 D: 9 Kavaklidere Cankaya (0 312) 435 18 36

Ankara - Gukuramboar irtibat Biirosu  Kizilirmak Mah.Ufuk Universitesi Cad. Next Level Loft Ofis No: 4/65 Kat: 24 Ségiitdzii Cankaya (0 312) 909 87 70

Antalya Sirinyali Mah. ismet Géksen Cad. Ozden Apt. No:82/6 Muratpasa (0242) 248 45 20

Bakirkoy istanbul Cad. Bakirkéy is Merkezi No: 6 Kat: 4 D: 14 Bakirkéy (0212) 570 52 59

Bodrum irtibat Biirosu Konacik Mahallesi, Atatiirk Bulvar, Arbor-Abdullah Unal Cabuk is Merkezi No: 285/1-A6 Bodrum (0212) 355 46 46

Bursa Konak Mah. Baris (120) Sokak , Ofis Arti Binasl, Dis kapi No:3 Daire:33 Niliifer-BURSA (0 224) 225 64 10

Gankaya irtibat Biirosu Cankaya Mahallesi Cinnah Caddesi Cinnah Apartmani No: 55 D: 7-8 Cankaya / ANKARA (0212) 355 46 46

Denizli Urban is Merkezi 2. Ticari Yol Daire 26 Kat: 6 Bayramyeri (0 258) 265 87 85

Erenkoy Bagdat Cad. Cubukcu Apt. No: 333 Kat: 2 D: 4 Kadikdy (0216) 348 82 82
Gaziantep incilipinar Mah. Gazimuhtarpasa Bul. Kepkepzade Park is Merkezi B Blok No: 18 Kat: 1 D:5 (0 342) 232 3535

Girne Ziya Rizki Cad. Sehit Necati Giirkaya Sok. Kat: 1 D: 1 Girne - KKTC (0392) 815 14 55-0533 889 15 51
izmir Sair Egref Bul. Ragip Sanli is Merkezi No: 6 Kat: 3 D: 306 Cankaya (0232) 44501 61

izmir Karsiyaka Sube Yali Mahallesi Ahmet Kemal Baysak Bulvari No:42 D:11 (0232) 2411924

izmir irtibat Biirosu Sehit Nevres Bulvari Eczacibasi Apartmani No: 7 Kat: 2 Daire: 5 Pasaport Alsancak - Konak (0 232) 241 24 50

izmit Hiirriyet Cad. Kaya ishani No: 39/5 izmit (0262) 3231133

izmit irtibat Biirosu Omeraga Mah. Alemdar Cad. i. Kolayli Apt. No: 8 Kat: 2 izmit (0262) 260 01 01
Karadeniz Eregli Murtaza Mah. Hamamiistli Sok. . Esat Taneri is Merkezi No: 19 Kat: 2 Karadeniz Eregli (0372) 316 40 50

Kartal Uskiidar Cad. Cevat Kayacan Apt. No: 26 Kat: 4 D: 8 Kartal (0216) 306 22 71-306 22 06
Kayseri Hunat Mah. Nuh Mehmet Balddktii Sok. Glrclioglu Plaza No: 5 K: 3 D: 11 Melikgazi (0352) 221 08 68-222 82 51
Marmaris irtibat Biirosu Kemeralti Mah. Orgeneral Mustafa Muglali Cad. Gliven Apt. No: 22 D: 2 Marmaris (0252) 321 08 00

Merkez Sube Akat Mahallesi Meydan Caddesi B Blok No: 16 D: 7 (Eski No D: 9) Besiktas (0212) 35546 46

Mersin inénii Mah. 1401 Sok. No:32 Pozcu Evo Kat:2 No:10-11 Yenisehir Mersin (0324) 2381189

Trabzon irtibat Biirosu Kemerkaya Mahallesi Halkevi Cad. Mandirali Is Merkezi No: 4 Daire: 4 Ortahisar (0 462) 432 24 50
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Uyari Notu

Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goriislerine dayanmakta olup
finansal bilgi ve genel yatirm tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve higbir sekilde yatirnm danismanhgi kapsaminda degildir.
Yatirim danismanligi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Yatirim Danismanhdi hizmeti talep edilmesi halinde; yatinmcinin Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ile Yatirnm Danismanhgi
s6zlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi zorunludur.

Bu raporda yer alan her tiirl bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile
uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatinnm karari verilmesi amacg, bilgi ve tecriibenize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir stirede belirli bir getirinin saglanacagina dair bir taahhit icermemekte olup, zaman icerisinde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler s6z konusu olabilir. Bu raporda
bahsedilen yatirim araclarinin fiyatlari ve degerleri yatirimcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve netice itibariyla
yatirnmcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢mis performans verileri gelecekte
elde edilecek sonuclarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tim bilgiler ve gorisler yatirnmcilari bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatirim Menkul Degerler A.S.
tarafindan glincel ve glvenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatirnm Menkul Degerler A.S. s6z konusu
bilgilerin dogru ve tam oldugunu taahhiit etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru olmamasi
ve/veya glincellenme nedeniyle dogabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatirnm Menkul Degerler A.S. ve calisanlari
sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi icindir. Bu raporun timdi veya bir kismi Tacirler Yatirrm Menkul Degerler
A.S.nin yazili izni olmadan ¢odaltilamaz, yayinlanamaz veya lcinci kisilere gosterilemez, ticari amacla kullanilamaz. Aksi
halde, Tacirler Yatirim Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu butiin zarar ve ziyani talep etme hakkini sakli tutar.
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