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One Cikan Gelismeler

Fed diin sona eren toplantisinda para politikasini degistirmezken, Eyliil 2022'den bu yana ayda 95 milyar dolar olarak
uygulanan varlik alimlarinin azaltimi (tapering) programini haziran itibariyle 60 milyar dolara indirecegini duyurdu. Boylelikle
Fed haziran ayi itibariyle aylik 35 milyar dolarlik daha fazla devlet tahvili alabilecek ve piyasadaki dolar likiditesini artiracak. Fed
toplantisinda dnemli olan bir diger nokta Fed Baskani Powell'in bir sonraki politika adiminin faiz artisi olmasinin muhtemel
olmadigini dile getirerek ek artirnm ihtimallerini ortadan kaldirmasi oldu. Fed toplantisinin ardindan dolar endeksi ve ABD tahvil
faizleri sert gerilerken, ABD borsalari ile kararin ardindan yiikselis gdstermeleri sonrasinda gtini karisik tamamladi. Bugln Euro
Bolgesi'nden gelecek olan nisan ayl PMI verileri ve ABD Dayanikli Mal Siparisleri verileri dne ¢ikiyor. Dayanikli Mal Siparisleri
verisinin alt kalemlerinde biylimeye dogrudan dahil edilen dnemli kalemler oldugundan veri detaylarini yakindan takip
edecegiz.

Kiiresel Borsalar:

e ABD borsalari Fed kararinin ardindan primlerini genisletmeleri sonrasinda glini karisik bir seyirle tamamladi. Kapanista
Dow Jones endeksi 100 puana yakin deger kazandi ve %0,23 artisla 37.903,29 puana yikseldi. S&P 500 endeksi %0,34
azalisla 5.018,39 puana ve Nasdaq endeksi %0,33 kayipla 15.605,48 puana geriledi.

e Avrupa borsalari giini disUsle kapatti. Almanya’da DAX endeksi %1'in Gizerinde distsle 17.932,17 puandan, Fransa'da
CAC 40 endeksi %1 diistisle 7.984,93 puandan, ingiltere’de FTSE 100 endeksi %0,3 diisiisle 8.121,24 seviyesinden ve
italya'da FTSE MIB 30 endeksi %1,6 kayipla 33.746,66 puan seviyesinden giinii tamamlad.

e Bu sabah saatlerinde Asya borsalarinda karisik bir seyir hakim. Hong Kong Hang Seng endeksi %2'nin (izerinde primle
islem goriirken, Cin CSI 300 endeksi %0,5 dustiste. ABD endeks vadelilerin tamami artida seyrederken, Avrupa
vadelileri ise ingiltere haric saticili islem gériyor.

Tahvil Piyasalari:

e Fed toplantisinin ardindan ABD tahvil faizleri sert geriledi. ABD 10 yillik tahvil faizi %4,5850 seviyesine inerek son bir
haftanin en dislik seviyesine inerken, 5 yillik tahvil faizi %4,6030'u test etti.

e Avrupa tahvilleri ise diin deger kaybetti. Almanya 10 yillik tahvil faizi %2,60 seviyesine yiikselirken, italya 10 yilliklar ise
%2,89 Uzerine tirmand..

Para Piyasalari:

e Fed kararinin ardindan dolar endeksindeki diistis %1'e yaklasti. Karar sonrasinda 106,30 seviyelerinden 105,44
seviyesine inen endeks, glini 105,75 civarindan dususle kapatti.

¢ Dolar endeksindeki gerilemenin etkisi ile birlikte diin 1,0730 seviyesini asan EURUSD paritesi, glinu %0,4'lik yikselisle
1,0715 seviyesinden tamamladi.

e Japonya Merkez Bankasi'nin kura miidahale ettigine iliskin spekiilasyonlar devam ederken, diin bir ara 153 seviyesine
kadar gerileyen USDJPY paritesi bu sabah saatlerinde 156 seviyesi civarinda hareket ediyor.

Emtia Piyasalari:

e ABD tahvil faizleri ve dolar endeksindeki gerileme ile birlikte diin degerli metallerde yikselis egilimi 6n plandaydi. Ons
altin 2.320$ seviyesi Uzerine ¢ikarak sali gtinkt kayiplarinin bir kismini telafi ederken, giimus ise 27$ seviyesine dogru
ylikselse de bu seviyeye ulasamadi.

e Dun varil basina 83,30$ seviyesine kadar gerileyen Brent petrol, glinii %3'e yakin dususle varil basina 83,44%
seviyesinden tamamladi.

Liitfen bu raporun sonunda bulunan 6nemli uyari notunu okuyunuz.
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Giinliik Ekonomi Takvimi

Beklenti Onceki
L] Almanya Nisan Ayi Nihai imalat PMI Endeksi 10:55 42,2 42,2
- Euro Bolgesi Nisan Ayl Nihai imalat PMI Endeksi 11:00 45,6 45,6
OECD Ekonomik Gorinim Raporu 12:00
ABD Mart Ay Ticaret Dengesi 15:30 -69,7 mlyr$ | -68,9 mlyr $
ABD Haftalik issizlik Basvurulari 15:30 211K 207K
ABD Mart Ayi Nihai Dayanikli Mal Siparisleri 17:00 %2,6 %2,6
ABD Mart Ayi Nihai Cekirdek Dayanikh Mal Siparisleri 17:00 %0,2 %0,2
ABD Mart Ayi Fabrika Siparisleri 17:00 %1,6 %1,4
ABD Mart Ayi Cekirdek Fabrika Siparisleri 17:00 - %1,1
Kaynak: Bloomberg
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Makroekonomik Gelismeler

Fed, bilanco kiiciiltme hizini haziran itibariyle azaltmaya baslayacak

Fed diin sona eren toplantisinda para politikasini degistirmezken, bilanco kiiciiltme programinin haziran itibariyle
yavaslayacagini duyurdu. Fed, diinki agiklamasinda Eyliil 2022'den bu yana her ay Hazine tahvillerinden 60 milyar dolar ve
mortgage’a dayall menkul kiymetlerden 35 milyar dolar olacak sekilde toplam 95 milyar dolar olarak uygulanan varlk
alimlarinin azaltimi (tapering) programini haziran itibariyle Hazine tahvillerinden 25 milyar dolar ve mortgage’a dayali menkul
kiymetlerden 35 milyar dolar olacak sekilde 60 milyar dolara indirecegini belirtti. Bdylelikle Fed haziran ay: itibariyle aylik 35
milyar dolarlik daha fazla devlet tahvili alabilecek ve piyasadaki dolar likiditesini artiracak. Kararin ardindan diizenlenen basin
toplantisinda “Faizleri indirmeye baslamak icin enflasyon konusunda Fed'in gliven kazanmasi diisiindiigiimizden daha uzun
sure alacak” aciklamasinda bulunan Powell, ihtiya¢ oldugu siirece faizleri yiiksek seviyede tutacaklarini ve belirterek bilango
klcultme hizinin yavaslatilmasinin gevsek politikaya daha yumusak bir gegis sunacagini ifade etti. Fed toplantisinda dnemli
olan bir diger nokta Fed Baskani Powell'in bir sonraki politika adiminin faiz artisi olmasinin muhtemel olmadigini dile getirerek
ek artirim ihtimallerini tamamen ortadan kaldirmasi oldu. Fed kararinin ardindan dolar endeksi ve ABD tahvil faizleri sert
gerilerken, ABD borsalari karar sonrasinda primlerini artirdi.

Fed’in bir sonraki 12 Haziran toplantisini piyasalar fiyatlamalari acisindan 6nemsiyoruz, zira haziran ayinda ekonomik
projeksiyonlar yayinlanacak ve dot plot grafiginde bir asagi revizyon olup olmayacag kritik olacak. Mevcut durumda Ug
faiz indirimine isaret eden dot plot grafiginin haziran ayinda 2 veya daha az indirime isaret edecek sekilde revize edilebilecegdi

kanaatindeyiz. Bu durum hali hazirda fiyatlamalar icerisinde yer aliyor oldugundan, piyasa fiyatlamasi beklenenden sinirli
olabilir.
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Kaynak: Bloomberg, Tacirler Yatirim
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Teknik Analiz

USD/TRY

Fed kararinin ardindan dolar endeksinde %1'e yaklasan dislsler
gorilirken, GoU para birimlerinde diin alis agirlikli bir resim 6n
plana cikti. Turk lirasi ise dolar karsisinda %0,2 deger kaybederek
Rus rublesinden sonra en fazla deger kaybeden ikinci GoU para
birimi konumunda yer alarak negatif ayristi. Bu cercevede USDTRY
paritesi 32,42 seviyelerinden 32,49 seviyesine dogru yukseldi.
Tirkiye 5 yillik CDS primi ise 295,60 baz puandan 301,92 baz
puana yukseldi. Kurda kisa vadeye iliskin 30 — 33 bandini 6n plana
¢ikarmaya devam ediyoruz.

EUR/USD

Paritede 1,0750 boélgesinden gelen tepki satislarinin etkili olmaya
devam ettigini ve ylkselislerin sinirli kalmayi strdirdigina
goriyoruz. Bu dogrultuda yukari yonla hareketleri temkinli
karsilamaya devam ediyoruz. Diin Fed sonrasinda dolar
endeksinde olusan sert geri ¢ekilme hareketine ragmen 1,0750
bolgesi lizerine ¢ikamayan paritede, teknik gostergeler kisa vadede
1,0750 — 1,06 bandinda bir seyir izlenebilecegini isaret ediyor. 1,06
oncesinde 1,0620, 1,0675 ve 1,07 destekleri yer alirken, yukarida
1,0750 6ncesinde 1,0726 seviyesi direng konumunda bulunuyor.

XAU/USD

Fed kararinin ardindan 2.320% seviyesi tizerine gikan ons altin sali
glinku kayiplarinin bir kismini telafi. Teknik gostergeler asagi yonli
dizeltme egiliminin halen daha stirdigUnin sinyalini verdiginden
oturd yikselisleri henliz temkinli karsilamakta fayda goriyoruz.
Geri cekilmelerin devam etmesi durumunda 2.305%, 2.285% ve
2.261$ desteklerini takip edecegiz. Yukarida ise 2.328%, 2.360$ ve
2.378$% seviyeleri diren¢ konumunda. Altinda gelecek déneme
iliskin yikselis potansiyelinin korundugu gorustinde olmakla
birlikte, mevcut distsu bir diizeltme olarak okuyoruz.

XAG/USD

Fed sonrasinda ABD tahvil faizleri ve dolar endeksindeki gerileme
ile birlikte 27$ seviyesine dogru yukselise gecen glimus fiyatlarinin
bu seviyeye ulasamadidi dikkat cekti. Gectigimiz hafta yikselis
kanalini asagi yonlu kiran giimiste, teknik gostergelerin Urettikleri
sinyaller dogrultusunda kanal kirlmasinin ardindan dusis
egiliminin bir siire daha korunabilecegini 6ngoriyoruz. Geri
gekilmenin stirmesi durumunda 26,35% ve 26$ destekleri takip
edilecek. Yukari yonlu hareketlerde ise 26,64$, 27$ ve 27,40%
seviyeleri diren¢ konumunda.
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Yatirnm Merkezlerimiz

Genel Miidiirliik
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 9 Akmerkez Etiler - ISTANBUL
021235546 46

Adana Cemal Pasa Mah. Gazipasa Bul. Cemal Ugurlu Apt. Kat: 1 D: 4 (0322) 457 77 55
Akatlar irtibat Biirosu Akat Mahallesi Meydan Caddesi B Blok No: 16 D: 8 (Eski No D: 10) Besiktas (0212) 355 46 46
Ankara Remzi Oguz Arik Mah. Tunali Hilmi Cad. Yaprak Apt. No: 94 Kat: 2 D: 9 Kavaklidere Cankaya (0 312) 435 18 36

Ankara - Gukuramboar irtibat Biirosu  Kizilirmak Mah.Ufuk Universitesi Cad. Next Level Loft Ofis No: 4/65 Kat: 24 Ségiitdzii Cankaya (0 312) 909 87 70

Antalya Sirinyali Mah. ismet Géksen Cad. Ozden Apt. No:82/6 Muratpasa (0242) 248 45 20

Bakirkoy istanbul Cad. Bakirkéy is Merkezi No: 6 Kat: 4 D: 14 Bakirkéy (0212) 570 52 59

Bodrum irtibat Biirosu Konacik Mahallesi, Atatiirk Bulvar, Arbor-Abdullah Unal Cabuk is Merkezi No: 285/1-A6 Bodrum (0212) 355 46 46

Bursa Konak Mah. Baris (120) Sokak , Ofis Arti Binasl, Dis kapi No:3 Daire:33 Niliifer-BURSA (0 224) 225 64 10

Gankaya irtibat Biirosu Cankaya Mahallesi Cinnah Caddesi Cinnah Apartmani No: 55 D: 7-8 Cankaya / ANKARA (0212) 355 46 46

Denizli Urban is Merkezi 2. Ticari Yol Daire 26 Kat: 6 Bayramyeri (0 258) 265 87 85

Erenkoy Bagdat Cad. Cubukcu Apt. No: 333 Kat: 2 D: 4 Kadikdy (0216) 348 82 82
Gaziantep incilipinar Mah. Gazimuhtarpasa Bul. Kepkepzade Park is Merkezi B Blok No: 18 Kat: 1 D:5 (0 342) 232 3535

Girne Ziya Rizki Cad. Sehit Necati Giirkaya Sok. Kat: 1 D: 1 Girne - KKTC (0392) 815 14 55-0533 889 15 51
izmir Sair Egref Bul. Ragip Sanli is Merkezi No: 6 Kat: 3 D: 306 Cankaya (0232) 44501 61

izmir Karsiyaka Sube Yali Mahallesi Ahmet Kemal Baysak Bulvari No:42 D:11 (0232) 2411924

izmir irtibat Biirosu Sehit Nevres Bulvari Eczacibasi Apartmani No: 7 Kat: 2 Daire: 5 Pasaport Alsancak - Konak (0 232) 241 24 50

izmit Hiirriyet Cad. Kaya ishani No: 39/5 izmit (0262) 3231133

izmit irtibat Biirosu Omeraga Mah. Alemdar Cad. i. Kolayli Apt. No: 8 Kat: 2 izmit (0262) 260 01 01
Karadeniz Eregli Murtaza Mah. Hamamiistli Sok. . Esat Taneri is Merkezi No: 19 Kat: 2 Karadeniz Eregli (0372) 316 40 50

Kartal Uskiidar Cad. Cevat Kayacan Apt. No: 26 Kat: 4 D: 8 Kartal (0216) 306 22 71-306 22 06
Kayseri Hunat Mah. Nuh Mehmet Balddktii Sok. Glrclioglu Plaza No: 5 K: 3 D: 11 Melikgazi (0352) 221 08 68-222 82 51
Marmaris irtibat Biirosu Kemeralti Mah. Orgeneral Mustafa Muglali Cad. Gliven Apt. No: 22 D: 2 Marmaris (0252) 321 08 00

Merkez Sube Akat Mahallesi Meydan Caddesi B Blok No: 16 D: 7 (Eski No D: 9) Besiktas (0212) 35546 46

Mersin inénii Mah. 1401 Sok. No:32 Pozcu Evo Kat:2 No:10-11 Yenisehir Mersin (0324) 2381189

Trabzon irtibat Biirosu Kemerkaya Mahallesi Halkevi Cad. Mandirali Is Merkezi No: 4 Daire: 4 Ortahisar (0 462) 432 24 50
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Uyari Notu

Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goriislerine dayanmakta olup
finansal bilgi ve genel yatirm tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve higbir sekilde yatirnm danismanhgi kapsaminda degildir.
Yatirim danismanligi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Yatirim Danismanhdi hizmeti talep edilmesi halinde; yatinmcinin Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ile Yatirnm Danismanhgi
s6zlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi zorunludur.

Bu raporda yer alan her tiirl bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile
uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatinnm karari verilmesi amacg, bilgi ve tecriibenize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir stirede belirli bir getirinin saglanacagina dair bir taahhit icermemekte olup, zaman icerisinde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler s6z konusu olabilir. Bu raporda
bahsedilen yatirim araclarinin fiyatlari ve degerleri yatirimcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve netice itibariyla
yatirnmcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢mis performans verileri gelecekte
elde edilecek sonuclarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tim bilgiler ve gorisler yatirnmcilari bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatirim Menkul Degerler A.S.
tarafindan glincel ve glvenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatirnm Menkul Degerler A.S. s6z konusu
bilgilerin dogru ve tam oldugunu taahhiit etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru olmamasi
ve/veya glincellenme nedeniyle dogabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatirnm Menkul Degerler A.S. ve calisanlari
sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi icindir. Bu raporun timdi veya bir kismi Tacirler Yatirrm Menkul Degerler
A.S.nin yazili izni olmadan ¢odaltilamaz, yayinlanamaz veya lcinci kisilere gosterilemez, ticari amacla kullanilamaz. Aksi
halde, Tacirler Yatirim Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu butiin zarar ve ziyani talep etme hakkini sakli tutar.
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