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Haber Bashklan

Bugilin ABD'de resmi tatil nedeniyle piyasalar kapali olacak.

ABD'de piyasalarin kapali oldugu haftanin bu son islem giiniinde subat ay1 PCE enflasyon verileri piyasalarin radarinda
olacak. Fed'in temel enflasyon gostergesi olan yillik cekirdek PCE'nin subat ayinda %2,8 diizeyinde sabit kalmasi
bekleniyor. Detaylari biltenimizin Makroekonomik Gelismeler bélimiinde bulabilirsiniz.

ABD'de diin aciklanan revizyon verilerinde 2023 yilinin son ceyregine iliskin GSYiH biiylime orani %3,2 seviyesinden %3,4'e
revize edilirken, yine son ceyrege iliskin tliketici harcamalari verisi ise %3 seviyesinden %3,3'e cekildi. Ceyreklik ¢ekirdek
kisisel tliketici harcamalari fiyat endeksi verisi ise %2,1'den %2'ye revize edildi.

ABD'de haftalik issizlik basvurulari 23 Mart haftasinda 210.000 olarak gercekleserek 212.000 olan piyasa beklentisinin bir
miktar altinda geldi.

Asya seansinda Japonya'dan gelen Tokyo yillik TUFE verisi %2,5 olan piyasa beklentisini asarak %2,6 olarak gerceklesirken,
cekirdek TUFE ise yillik %2,4 ile beklentilere paralel bir gerceklesme gésterdi.

Jeopolitik risklerin etkisiyle haftaya ylikselisle baslayan petrol fiyatlarinda yukari yonli egilim devam ediyor. Brent petrol
diin varil basina 87,52% seviyesini tizerini test etmesinin ardindan glinli 87,48$ seviyesinden yikselisle tamamladi. Brent
petrolde kisa vadede 80,80% seviyesinden gegen 100 glnlu hareketli ortalama Gizerindeki seyrin korunmasini bekliyoruz.

Avrupa Merkez Bankasi (ECB) YK uyesi belirleyicilerinden Francois Villeroy de Galhau, ECB'nin bu bahar ilimli bir faiz
indirimi ile baslayacagini ve bunun ABD FED'in zaman diliminden bagimsiz olarak gerceklesecegini sdyledi. Opsiyon
fiyatlamalarindan tiretilen olasiliklara baktigimizda ECB’nin 6 haziran toplantisinda faiz indirimine gitme olasiliginin %87
ihtimal dizeyi ile fiyatlandigini goriyoruz. Kurum olarak ECB'nin 6 Haziran'da indirimlere baslayacagina iliskin géristimiz
koruyoruz.

ABD borsalari diin karisik bir seyirle kapandi. Kapanista Dow Jones endeksi %0,12 artarak 39.807,37 puana cikarken, S&P
500 endeksi %0,11 artisla 5.254,35 puana ulasarak rekor tazeledi. Nasdaq endeksi ise %0,12 azalisla 16.379,46 puana indi.
Buglin resmi tatil nedeniyle isleme kapali olacak ABD borsalarinin ilk ceyrek performansina baktigimizda S&P 500 1C24'te
%10,2'lik prim ile 2019 yili ilk ¢eyrekten bu yana en iyi performansini gosterirken, Nasdaq %9,1 deger kazandi. Dow Jones
ise %5,6 artisla 2021'den bu yana en iyi ¢eyregini geride birakti.

Avrupa borsalarinin diinkl kapanista karisik bir seyir izledigi takip edildi. AlImanya’da DAX endeksi %0,08'lik sinirl bir
primle giinii 18.492,49 puandan tamamlarken, ingiltere’de FTSE 100 endeksi ise %0,26'lik yiikselisle 7.952,62 puandan
glini kapatti. Fransa'da CAC40 endeksi %0,01'lik yatay pozitif bir kapanisla 8.205,81 puandan, italya'da FTSE MIB 30
endeksi %0,03'lik sinirli bir kayipla 34.750,35 puan seviyesinden gini tamamladi.

Liitfen bu raporun sonunda bulunan 6nemli uyari notunu okuyunuz.
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Giinliik Ekonomi Takvimi

Beklenti Onceki
ABD Subat Ayi Kisisel Gelir 15:30 %0,4 %1
ABD Subat Ay Kisisel Harcamalar 15:30 %0,5 %0,2
ABD Subat Ayi Aylik PCE Enflasyon 15:30 %0,4 %0,3
ABD Subat Ayi Aylik Cekirdek PCE Enflasyon 15:30 %0,3 %0,4
ABD Subat Ay Yillik PCE Enflasyon 15:30 %2,5 %2,4
ABD Subat Ay Yillik Cekirdek PCE Enflasyon 15:30 %2,8 %2,8
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Makroekonomik Gelismeler

ABD enflasyonundaki yapiskan seyrin subat ayinda da devam etmesi bekleniyor

ABD’de piyasalarin kapali oldugu haftanin bu son islem giiniinde subat ay1 PCE enflasyon verileri piyasalarin radarinda
olacak. Veriler TSI 15:30'da aciklanacak. Bloomberg tahminlerine gére PCE enflasyonun subat ayinda yillik bazda %2,4
seviyesinden %2,5'e ylkselmesi beklenirken, yillik Cekirdek PCE'nin ise %2,8 dlizeyinde sabit kalacagi 6ngoriliyor. Yakindan
takip ettigimiz Cleveland Fed “inflation nowcasting” modeline gore ise PCE'nin subat ayinda yillik bazda %2,45, ¢ekirdek
PCE'nin ise yillik bazda %2,8 olarak gerceklesmesinin beklendigi ve buradaki tahminlerin Bloomberg medyan tahminlere
paralel bir yeri isaret ettigini gdrmekteyiz. Hatirlanacag lizere Fed gectigimiz haftaki toplantisinda son gelen enflasyon
verilerinin beklentilerin Gzerinde gerceklesmesi ve bir yapiskanliga isaret etmesine ragmen bu yil icin 3 faiz indirim tahminini
korumustu. Dot plot tahminleri kadar dnem atfettigimiz bir diger nokta ise Fed'in bu yil i¢in biylime tahminini %1,4
seviyesinden %2,1'e revize ederek piyasanin korktugu resesyon senaryosunun vuku bulmadan ortadan kalktiginin énemli bir
sinyalini vermesi oldu.

Enflasyonun bu yilin ilk ceyreginde bir yapiskanhk gosterebilecegi hali hazirda Fed beklentileri arasinda yer almakta.
Bu nedenle bugiinki veri setinde beklendigi Gizere manset PCE'de %2,5'e bir yiikselis ve yillik Cekirdek PCE'de %2,8 seviyesinde
sabit kalan bir veri gérmemiz durumunda Fed'in faiz indirim senaryolarinda bir degisim olmasini beklemeyiz. Ancak
beklentilerin daha altinda bir ger¢ceklesme olmasi durumunda piyasalardaki risk istahin olumlu etkilenmesi ve ABD tahvil
getirilerinde bir geri ¢ekilme yasanmasi beklenebilir.

Cleveland Fed'in "inflation nhowcasting” modelinin yillik enflasyon artisina yonelik ortaya koydugu tahminler:

INFLATION, YEAR-OVER-YEAR PERCENT CHANGE

Month CPI Core CPI PCE Core PCE Updated
March 2024 341 373 268 267 03/27
February 2024 245 278 03/27
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Teknik Analiz

USD/TRY

Yerel secimler dncesindeki son islem giiniinde USDTRY 32 - 32,50
bandinda hareket ediyor. Diin aciklanan haftalik TCMB verilerinden
gectigimiz hafta bireysel doviz talebinin artmaya devam ettigini
takip ettik. Bu noktada secim sirecinin ardindan TL'de hizh bir
deger kaybi ve USDTRY'de sert bir ylkselis yasanacagina yonelik
bir baz senaryomuz bulunmadigini belirtmek isteriz. Yil icerisine
kurdaki kademeli yikselis egiliminin stirmesini ve TL'in dolar
karsisinda reel bazda notr bir seyir izlemesini bekliyoruz. Kisa
vadeye iliskin olarak ise 32 — 33 bandini 6n plana ¢ikariyoruz.

EUR/USD

Beklentilerimize paralel olarak distis egilimini koruyan EURUSD
paritesi diin 1,08 seviyesi altina inerek 1,0775 seviyesine kadar geri
cekildi ve yaklasik son bir ayin en diistik seviyesine indi. Yikselis
cabalarinin satis firsati olarak sinirli kalmaya devam ettigi EURUSD
paritesinde asag! yonli egilimin stirmesi durumunda 1,0760 ve
1,07 desteklerini izleyecegiz. Yukarida ise 1,0820 ve onun da
Gzerinde 50 ve 100 GHO'nun olusturdugu 1,0840 — 1,0870 direng
bolgesi yer aliyor. Paritede kisa vadeli risklerin asagdi yonli olmaya
devam ettigini belirtmek gerekir.

XAU/USD

Ons altindaki yiikselis egiliminin diin hiz kazandigi ve fiyatlarin
2.230$ seviyesini asarak rekor tazeledigi izlendi. Teknik
gostergelerin Urettikleri sinyaller dogrultusunda altindaki gticlt
seyrin devamini bekliyoruz. Teknik ve temel gelismeleri analiz
ettigimizde altinin bu yil yukselis hareketini hentiz tamamlamamis
oldugunu kanaatine variyoruz. Rekor yliksek seviyelerde hareket
eden altinda énemli bir direng bulunmamakla birlikte, teknik
gostergeler 2.250% seviyesinin kisa vadeli hedef konumunda yer
alabilecegini isaret ediyor.

XAG/USD

Degerli metallerde diin izlenen hizli ylkselis egilimi cercevesinde
glmds fiyatlarinin 25% seviyesine kadar tirmandigi ve hafta
basindan bu yana yasadigi kayiplarin bir kismini telafi ettigi izlendi.
Teknik gostergelerin Urettikleri sinyaller dogrultusunda guimusin
25,80% direng seviyesinin altinda islem gérmeye devam edebilecegi
ve kisa vadede 24$ — 25,80% seviyeleri arasinda hareket edebilecegi
gorlsundeyiz. Gimiste 25,80% direng bolgesini takip etmeye
devam edecegiz, yikselislerin istikrar kazanmasi agisindan 25,80%
direncinin asilmasi 6nem arz ediyor.
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Yatirnrm Merkezlerimiz

Genel Midiirliik
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 9 Akmerkez Etiler - ISTANBUL

021235546 46
Adana Cemal Pasa Mah. Gazipasa Bul. Cemal Ugurlu Apt. Kat: 1 D: 4 (0 322) 457 77 55
Akatlar irtibat Biirosu Akat Mahallesi Meydan Caddesi B Blok No: 16 D: 8 (Eski No D: 10) Besiktas (0 212) 355 46 46
Ankara Remzi Oguz Arik Mah. Tunali Hilmi Cad. Yaprak Apt. No: 94 Kat: 2 D: 9 Kavaklidere Cankaya (0 312) 435 18 36

Ankara - Cukurambar irtibat Biirosu  Kizilirmak Mah.Ufuk Universitesi Cad. Next Level Loft Ofis No: 4/65 Kat: 24 S6§iitdzii Cankaya (0 312) 909 87 70

Antalya Sirinyali Mah. ismet Géksen Cad. Ozden Apt. No:82/6 Muratpasa (0 242) 248 45 20
Bakarkoy istanbul Cad. Bakirkdy is Merkezi No: 6 Kat: 4 D: 14 Bakirkdy (0212) 570 52 59
Bodrum irtibat Biirosu Konacik Mahallesi, Atatiirk Bulvar, Arbor-Abdullah Unal Cabuk is Merkezi No: 285/1-A6 Bodrum (0212) 355 46 46

Bursa Konak Mah. Baris (120) Sokak , Ofis Arti Binasi, Dis kapi No:3 Daire:33 Niltfer-BURSA (0224) 22564 10
Gankaya irtibat Biirosu Cankaya Mahallesi Cinnah Caddesi Cinnah Apartmani No: 55 D: 7-8 Cankaya / ANKARA (0212) 355 46 46
Denizli Urban is Merkezi 2. Ticari Yol Daire 26 Kat: 6 Bayramyeri (0 258) 265 87 85
Erenkdy Bagdat Cad. Cubukcu Apt. No: 333 Kat: 2 D: 4 Kadikdy (0216) 348 82 82
Gaziantep incilipinar Mah. Gazimuhtarpasa Bul. Kepkepzade Park is Merkezi B Blok No: 18 Kat: 1 D:5 (0 342) 232 35 35

Girne Ziya Rizki Cad. Sehit Necati Gurkaya Sok. Kat: 1 D: 1 Girne - KKTC (0392) 815 14 54-55-56
izmir Sair Esref Bul. Ragip Sanli is Merkezi No: 6 Kat: 3 D: 306 Cankaya (0 232) 44501 61

izmir Karsiyaka Sube Yali Mahallesi Ahmet Kemal Baysak Bulvari No:42 D:11 (0232) 2411924

izmir irtibat Biirosu Sehit Nevres Bulvar Eczacibasi Apartmani No: 7 Kat: 2 Daire: 5 Pasaport Alsancak - Konak (0 232) 241 24 50

izmit Hrriyet Cad. Kaya ishani No: 39/5 izmit (0262) 323 1133

izmit irtibat Biirosu Omeraga Mah. Alemdar Cad. i. Kolayh Apt. No: 8 Kat: 2 izmit (0262) 260 01 01
Karadeniz Eregli Murtaza Mah. Hamamdistii Sok. i. Esat Taneri is Merkezi No: 19 Kat: 2 Karadeniz Eregli (0372) 316 40 50
Kartal Uskiidar Cad. Cevat Kayacan Apt. No: 26 Kat: 4 D: 8 Kartal (0216) 306 22 71 - 306 22 06
Kayseri Hunat Mah. Nuh Mehmet Baldokti Sok. Glrctioglu Plaza No: 5 K: 3 D: 11 Melikgazi (0 352) 221 08 68 - 222 82 51
Marmaris irtibat Biirosu Kemeralti Mah. Orgeneral Mustafa Muglali Cad. Glven Apt. No: 22 D: 2 Marmaris (0252) 321 08 00
Merkez Sube Akat Mahallesi Meydan Caddesi B Blok No: 16 D: 7 (Eski No D: 9) Besiktas (0212) 355 46 46
Mersin inénii Mah. 1401 Sok. No:32 Pozcu Evo Kat:2 No:10-11 Yenisehir Mersin (0324) 238 11 89
Trabzon irtibat Biirosu Kemerkaya Mahallesi Halkevi Cad. Mandirali is Merkezi No: 4 Daire: 4 Ortahisar (0 462) 432 24 50
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Uyari Notu

Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goriislerine dayanmakta olup
finansal bilgi ve genel yatirm tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve higbir sekilde yatirnm danismanhgi kapsaminda degildir.
Yatirim danismanligi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Yatirim Danismanhdi hizmeti talep edilmesi halinde; yatinmcinin Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ile Yatirnm Danismanhgi
s6zlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi zorunludur.

Bu raporda yer alan her tiirl bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile
uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatinnm karari verilmesi amacg, bilgi ve tecriibenize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir stirede belirli bir getirinin saglanacagina dair bir taahhit icermemekte olup, zaman icerisinde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler s6z konusu olabilir. Bu raporda
bahsedilen yatirim araclarinin fiyatlari ve degerleri yatirimcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve netice itibariyla
yatirnmcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢mis performans verileri gelecekte
elde edilecek sonuclarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tim bilgiler ve gorisler yatirnmcilari bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatirim Menkul Degerler A.S.
tarafindan glincel ve glvenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatirnm Menkul Degerler A.S. s6z konusu
bilgilerin dogru ve tam oldugunu taahhiit etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru olmamasi
ve/veya glincellenme nedeniyle dogabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatirnm Menkul Degerler A.S. ve calisanlari
sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi icindir. Bu raporun timdi veya bir kismi Tacirler Yatirrm Menkul Degerler
A.S.nin yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya lglinci kisilere gosterilemez, ticari amacla kullanilamaz. Aksi
halde, Tacirler Yatirim Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu butiin zarar ve ziyani talep etme hakkini sakli tutar.
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